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a) Resumen

Este fondo de inversion (en adelante, el “Fondo”), gestionado por CBNK Gestion de
Activos SGIIC, SAU, (en adelante, “CBNK Gestion” o la “Gestora”) promueve
caracteristicas medioambientales y sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) a través
de una estrategia de inversion que integra los riesgos de sostenibilidad en el proceso de
inversion, ademas de monitorizar un conjunto de indicadores medioambientales, sociales
y de gobernanza (en adelante, “ASG”) relevantes para la mayoria de los activos en los
que invierte el Fondo.

Ademés de criterios financieros, se aplican criterios de Inversidn Socialmente
Responsable (ASG), que siguen estrategias de inversion basadas en criterios excluyentes
y valorativos. Mas del 50% del patrimonio promueve criterios ASG (medioambientales,
sociales y gobernanza). Asimismo, el resto de inversiones realizadas no alterard la
consecucion de dichas caracteristicas ambientales o sociales.

Este producto financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones sostenibles del
30% del patrimonio.

El producto financiero busca impactar sobre objetivos sostenibles a partir de la
contribucion al ODS 7 Energia Asequible y No Contaminante, ODS 9 Industria
Innovacioén e Infraestructura y ODS 11 Ciudades y Comunidades Sostenibles que tienen
como fin garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna,
construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion sostenible y fomentar
la innovacion, y lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes y
sostenibles.

CBNK Gestion o la sociedad gestora del vehiculo objeto de inversion sostenible (por la
parte que se invierta en IIC de terceros) se aseguraran del cumplimiento del principio de
no causar un perjuicio significativo y de monitorizar los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad.

Este producto tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad. En concreto, la identificacion de las principales incidencias adversas para
este fondo se realiza mediante la monitorizacion de una serie de indicadores (KPIs)
medioambientales y sociales. Se trata, por ejemplo, de indicadores como la exposicion a
armas controvertidas o la vulneracion de los principios del Pacto Mundial de Naciones
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Unidas, los cuales permitiran advertir de los efectos negativos que las inversiones
realizadas por este producto pudieran causar hacia el exterior.

La Gestora seleccionard los activos en los que centre la inversion sostenible con la
periodicidad que estime oportuna, atendiendo a las perspectivas de mercado y
manteniendo el foco en el &mbito de la inversion sostenible. Se centrara el andlisis en
aquellos valores que tengan una inversion destacada en ambitos relacionados con la
sostenibilidad. El criterio de seleccion de activos se apoya en el analisis cuantitativo,
cualitativo y el analisis especifico de sostenibilidad.

Se concentrard el andlisis en aquellos activos que tengan una inversion destacada en
ambitos relacionados con la sostenibilidad, presentando una de las siguientes
caracteristicas o una combinacion de ellas, sin que la inversidon esté alineada con el
Reglamento de Taxonomia, Reglamento (UE) 2020/852.

La gestion del Fondo es activa y no sigue un indice de referencia el cual se menciona en
el apartado correspondiente del informe.

CBNK Gestion utiliza fuentes de datos financieros y ASG especificas de reconocido
prestigio.

El procedimiento de diligencia debida implementado es proporcional al riesgo y la
naturaleza de los productos que gestiona.

CBNK Gestion dispone de una Politica de implicacion que recoge los mecanismos de
dialogo con emisores y de ejercicio de voto con respecto a las compaiias en las que se
invierte en la gestion de sus vehiculos.

b) Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas sociales, pero no tiene como objetivo

una inversion sostenible”!.

Con independencia de lo anterior, se compromete a promocionar caracteristicas sociales
y/o medioambientales, manteniendo un minimo del 30% de inversiones con objetivo
sostenible alineadas a los ODS 7 Energia Asequible y No Contaminante, ODS 9 Industria
Innovacion e Infraestructura y ODS 11 Ciudades y Comunidades Sostenibles que tienen
como fin garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna,
construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion sostenible y fomentar

' Se consideran “inversiones sostenibles” aquellas realizadas en una actividad econémica que contribuyan a un objetivo
medioambiental, medido, por ejemplo a través de indicadores clave de eficiencia de recursos relativos al uso de la energia, de la
energia renovable, consumo de materias primas, agua y suelo, produccion de residuos y emisiones de gases de efecto invernadero e
impacto sobre la biodiversidad y la economia circular o las inversiones en una actividad economica que contribuyan a un objetivo
social y, en particular, toda inversion que contribuya a luchar contra la desigualdad, toda inversion que refuerce la cohesion social,
la integracion social y las relaciones laborales, o toda inversion en capital humano o en comunidades econémica o socialmente
desfavorecidas, siempre y cuando las inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las empresas
beneficiarias sigan practicas de buena gobernanza, en particular en lo que respecta a que sus estructuras de gestion, relaciones con
los asalariados y remuneracion del personal pertinente sean sanas y cumplan las obligaciones tributarias.
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la innovacién, y lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes y
sostenibles.

Por la parte de “inversiones sostenibles” materializadas a través de inversiones en IIC que
realicen a su vez inversiones sostenibles segun el Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR),
la sociedad gestora del vehiculo objeto de inversion sostenible se asegurara del
cumplimiento del principio de no causar un perjuicio significativo. Para el resto de
categorias de activos, sera CBNK Gestion la encargada de realizar el analisis.

Por otra parte, para la parte de “inversiones sostenibles” que se materialicen a través de
inversiones en IIC que realicen a su vez inversiones sostenibles, la sociedad gestora del
vehiculo objeto de inversion es la encargada de monitorizar los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad, por lo que puede variar de una IIC a otra.

Para el resto de activos, CBNK Gestion realiza el seguimiento de las incidencias adversas.

La sociedad gestora del vehiculo de inversion verifica la alineacion de las inversiones
sostenibles con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

¢) Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero

Este Fondo promueve caracteristicas sociales y/o medioambientales (art. 8 Reglamento
(UE) 2019/2088) a través de una estrategia de inversion que integra los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversion, ademas de monitorizar un conjunto de
indicadores ASG relevantes para la mayoria de los activos en los que invierte el Fondo.

En concreto:

*Medioambientales: eficiencia en el consumo energético, uso de energias renovables,
fomento de la economia circular, utilizacion sostenible de los recursos y proteccion de la
biodiversidad, gestion de polucion y gestion de residuos y oportunidades
medioambientales.

*Sociales: promover el acceso a y la mejora de infraestructuras y su sostenibilidad, el
fomento de la innovacion en la industria (incidiendo en su sostenibilidad) y lograr
ciudades sostenibles e integradoras.

d) Estrategia de inversion

El ideario de la Institucion de Inversion Colectiva (IIC) se basa en la politica de inversion
sostenible de la sociedad gestora, donde se ha creado un Comité de Gobernanza que
supervisa los temas ASG (Ambiental, Social y Gobierno Corporativo) integrado por
miembros de la Gestora, y que ha establecido los procedimientos de integracion de los
criterios ASG en los procesos de inversion de las IIC que promueven caracteristicas
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ambientales, sociales y de gobierno corporativo, que serdn sometidos a revision
anualmente.

En el anélisis y seleccion de los valores de la IIC, se promueven caracteristicas ASG. La
sociedad gestora, a través de sus mecanismos de decision y control, analiza que las
empresas y emisores en las que invierte cumplan y promuevan en su ambito de actuacion
los siguientes principios:

Criterios Excluyentes:

La sociedad gestora no invertird en aquellos emisores de renta variable o renta fija
publicos y/o privados relacionados con la produccion de armas controvertidas, tales como
minas anti-persona, bombas de racimo, fabricacion de armamento quimico y bioldgico y
armas nucleares producidas para paises que no han firmado el Tratado de No Proliferacion
Nuclear.

Criterios Valorativos:

Evaluacién de emisores en aspectos ASG. Para ello la sociedad gestora considerara la
evaluacion realizada por un proveedor externo que asigna una calificacion global a cada
emisor a partir de las calificaciones que otorga a cada uno de los tres pilares:
medioambiental, social y de gobernanza.

Para emisores privados, para la calificacion otorgada al pilar ambiental se tiene en cuenta
el uso de recursos, las emisiones generadas, la huella del proceso de elaboracion y
comercializacion del producto y/o servicio y las politicas y procesos ambientales en el
seno de la organizacion.

Para la calificacion otorgada al pilar social se considera el trato a los empleados,
proveedores y clientes y su implicacion con la sociedad y la comunidad.

Para la calificacion de gobernanza se tienen en cuenta la existencia y calidad del gobierno
corporativo de la entidad, el comportamiento ético de la misma, y la disponibilidad o no
de acreditaciones en materia de gobernanza por organismos acreditadores de prestigio.

En todos los pilares, se aplica un criterio best in class dentro del sector al que pertenezca
el emisor en cuestion.

En el caso de emisores publicos/paises, para la calificacion otorgada al pilar ambiental se
tiene en cuenta el uso de recursos, las emisiones generadas y la biodiversidad del pais y
la existencia e importancia de los desastres naturales en el mismo.

Para la calificacion otorgada al pilar social se consideran el nivel del capital humano, de
las infraestructuras y de la tecnologia en el mismo.

Para el pilar de gobernanza las variables empleadas son la calidad de las instituciones a
todos los niveles de la administracion, el grado seguridad en el pais y la gestion de las
migraciones.

Para inversiones de renta fija privada y renta variable, se tendran en cuenta los siguientes
ambitos:
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- Medioambientales: utilizacion de recursos no contaminantes, reduccion de emisiones
(emisiones de carbono y otros gases con efecto invernadero, residuos toxicos y residuos
totales); reducir la huella medioambiental de los proveedores y de los productos
(emisiones de gases contaminantes, utilizacion de recursos naturales, bienestar animal,
stress hidrico del proveedor y otros indicadores); buena gobernanza y politicas
medioambientales satisfactorias.

-Sociales: Mejora de los derechos y condiciones laborales, compromiso de
responsabilidad hacia el cliente y del producto, mejora de los derechos laborales de la
cadena de suministro y establecimiento de relaciones simbioticas con la comunidad.

- Gobierno Corporativo: Gobernanza corporativa solida, existencia de codigos de
conducta y ética corporativa eficaces, responsabilidad social corporativa firme en todos
sus ambitos y alianzas y certificaciones.

Para inversiones de emisores publicos:

- Medioambientales: utilizacion de recursos de forma sostenible, reduccion de emisiones
(de gases efecto invernadero y emisiones de contaminantes atmosféricos) y eliminacién
y/o minimizacién de riesgos medioambientales (pérdida de biodiversidad y
vulnerabilidad ante desastres naturales).

- Social: Mejora del capital humano, de las infraestructuras y de la capacidad tecnologica
de los paises.

- Gobierno Corporativo: Existencia de Instituciones formales solidas y eficaces y de
estabilidad juridica.

Para que los activos (sean de renta fija, renta variable o IIC) sean aptos para la inversion
se exige un Score ASG igual o superior a 30 puntos sobre 100, siendo 100 lo mejor y 0
lo peor. La puntuacion media ponderada para el total de la cartera debe ser superior a 50
puntos sobre 100.

Los procedimientos descritos no aplican ni a los instrumentos derivados, ni a los valores
para los que no haya dato, asi como para la gestion de la liquidez de la IIC. Estas
excepciones no superaran en ningun caso el 50% del patrimonio de la IIC, ni alteraran la
consecucion de las caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza que promueve
el fondo.

Este producto financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones sostenibles del
30% del patrimonio.

El producto financiero busca impactar sobre objetivos sostenibles a partir de la
contribucion a los ODS 7 Energia Asequible y No Contaminante, ODS 9 Industria
Innovacién e Infraestructura y ODS 11 Ciudades y Comunidades Sostenibles que tienen
como fin garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna,
construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion sostenible y fomentar
la innovacion, y lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes y
sostenibles.
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Las inversiones sostenibles que contribuyan a los ODS mencionados deberdn superar una
puntuacion de 60 puntos sobre 100 en alguno de los ODS 7, ODS 9 0 ODS 11.

Ademas, de forma independiente a lo anterior, las inversiones sostenibles deben tener un
impacto positivo (low positive/nota +1, positive/nota +2 o high positive/nota +3) en
alguno de los ODS mencionados de acuerdo a la medicion de la contribucion a los ODS
realizada por otro proveedor externo. Este otro proveedor externo analiza las
contribuciones de las empresas a los ODS a través de un enfoque de tres pasos.

El porcentaje minimo de alineacion de las inversiones de este producto financiero con la
Taxonomia de la UE es del 0%.

e) Proporcion de inversiones

Mas del 50% del patrimonio promueve criterios ASG (medioambientales, sociales y
gobierno corporativo). Asimismo, el resto de inversiones no alterara la consecucion de
dichas caracteristicas ambientales o sociales.

Los procedimientos descritos no aplican ni a los instrumentos derivados, ni a los valores
para los que no haya dato, asi como para la gestién de la liquidez de la IIC. Estas
excepciones no superaran en ningun caso el 50% del patrimonio de la IIC, ni alteraran la
consecucion de las caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza que promueve el
fondo.

Este producto financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones sostenibles del
30% del patrimonio.

El producto financiero busca impactar sobre objetivos sostenibles a partir de la
contribucion a los ODS 7 Energia Asequible y No Contaminante, ODS 9 Industria
Innovacioén e Infraestructura y ODS 11 Ciudades y Comunidades Sostenibles que tienen
como fin garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna,
construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion sostenible y fomentar
la innovacion, y lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes y
sostenibles.

Las inversiones sostenibles que contribuyan a los ODS mencionados deberan superar una
puntuacion de 60 puntos sobre 100 en alguno de los ODS 7, ODS 9 o0 ODS 11 segun un
proveedor externo especializado en datos ASG.

Ademas, de forma independiente a lo anterior, las inversiones sostenibles deben tener un
impacto positivo (low positive/nota +1, positive/nota +2 o high positive/nota +3) en
alguno de los ODS mencionados de acuerdo a la medicion de la contribucion a los ODS
realizada por otro proveedor externo. Este otro proveedor externo analiza las
contribuciones de las empresas a los ODS a través de un enfoque de tres pasos.

En el primer paso, identifica en qué medida los productos o servicios de una empresa
tienen contribucion positiva o negativa a ODS concretos. En el segundo paso, evalta si
la operativa de la empresa contribuye positiva o negativamente a los ODS. En el paso
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final, investiga si la empresa ha estado involucrada en controversias puntuales. Tras la
evaluacion de tres pasos del marco de los ODS, El otro proveedor externo puntua a las
empresas por su impacto en cada uno de los ODS, puntuacion que van desde impacto
muy positivo (+3) a impactos muy negativos (-3).

El principio de "no causar un perjuicio significativo" se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambiental o socialmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades economicas medioambiental o socialmente sostenibles.

Durante la gestion del Fondo, estos porcentajes variaran de forma que, del total de las
inversiones, aquellas alineadas con las caracteristicas ambientales y sociales sean
mayoritarias, y aquellas consideradas “sostenibles” se realicen en actividades econdmicas
que no necesariamente estén alineadas con la Taxonomia medioambiental de la UE y/o
en actividades econémicas con un objetivo social, en la proporciéon que corresponda.

En la gestion de este Fondo se incluyen inversiones no ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales con el objetivo de mantener niveles de inversion acordes con
la politica de inversion definida y la gestién de la liquidez, buscando inversiones que
integren riesgos de sostenibilidad para no afectar a las caracteristicas ASG que promueve
el Fondo y/o estableciéndose salvaguardas ambientales o sociales minimas, tales como la
consideracion de las principales incidencias adversas

f) Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

El seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo
se realiza mediante un andlisis y seguimiento especifico del avance en el tiempo del
indicador de las caracteristicas medioambientales o sociales que se detallan en la seccion
siguiente.

g) Métodos de las caracteristicas medioambientales o sociales

Para medir como se cumplen las caracteristicas sociales promovidas por el producto
financiero se considera el siguiente indicador de promocion:

Mas del 50% del patrimonio promueve criterios ASG (medioambientales, sociales y
gobernanza). Asimismo, el resto de inversiones no alterara la consecucion de dichas
caracteristicas ambientales o sociales.

Este producto financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones sostenibles del
30% del patrimonio. El producto financiero busca impactar sobre objetivos sostenibles a
partir de la contribucion a los ODS 7 Energia Asequible y No Contaminante, ODS 9
Industria Innovacion e Infraestructura y ODS 11 Ciudades y Comunidades Sostenibles
que tienen como fin garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y
moderna, construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion sostenible y
fomentar la innovacion, y lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes
y sostenibles.
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El proceso de seleccion de valores se llevara a cabo en tres fases: la definicion de universo
de inversion, el andlisis cualitativo y el analisis cuantitativo. Mediante este proceso se
tratard de identificar IIC con procesos de inversion solidos, gestionados por equipos con
demostrada solvencia. En cuanto al analisis especifico de sostenibilidad, se buscaran IIC
gestionadas por sociedades cuya cultura empresarial esté alineada con los valores de la
inversion sostenible y que cuenten con los recursos adecuados para realizar este tipo de
gestion y valores que cumplan con los requisitos y estandares para su consideraciéon como
bonos verdes, bonos azules, bonos sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad.

En el andlisis de los procesos de inversion, se valorard positivamente la incorporacion de
multiples enfoques de gestion sostenible ("best in class", integraciéon en anélisis
financiero, inversion temadtica) ademds de una politica de exclusion de valores
controvertidos apropiada.

Para la construccion de la cartera, la Sociedad Gestora considera como aspecto clave en
el proceso de seleccion, para la parte que se invierta en IIC, la clasificacion de la IIC como
articulo 8 con un porcentaje de inversion sostenible o articulo 9 del Reglamento (UE)
2019/2088 (SFDR), determina el peso definitivo de cada IIC en la cartera conjugando la
calificaciéon ASG obtenida con el analisis interno de criterios economico-financieros de
cada IIC.

Para la inversion en el resto de valores que promueven caracteristicas ESG se verifica que
los activos impactan de forma positiva en los ODS 7,9 y 11.

h) Fuentes y tratamiento de datos

Para realizar el analisis y evaluacion de los aspectos relacionados con la sostenibilidad
indicados anteriormente, CBNK Gestion tiene en cuenta diferentes fuentes de
informacion, tanto publicas como privadas de terceros.

CBNK Gestion puede complementar estas fuentes externas, segiin proceda en cada caso,
con estudios realizados internamente.

El uso que CBNK Gestion haga de dichos datos e informacion dependera de la naturaleza
de cada vehiculo a los efectos de la sostenibilidad.

i) Limitaciones de los métodos y los datos

CBNK Gestion utiliza fuentes de datos financieros y ASG especificas de reconocido
prestigio. No obstante, podrian existir limitaciones en la medida en que estas bases de
datos ASG. Estas modificaciones podran estar originadas por cambios en la regulacion
aplicable a las mismas o de adaptaciones realizadas por los proveedores.

CBNK Gestion puede realizar revisiones de los datos facilitados por los proveedores
externos de datos financieros y ASG, en caso de considerarse necesario, con el objetivo
de contrastar la suficiencia y/o adecuacion de la informacion facilitada.
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Ademas, CBNK Gestion cuenta con politicas de contratacion de proveedores que
garantizan una evaluacion previa de los distintos proveedores disponibles en el mercado
antes de su contratacion.

j) Diligencia Debida

Existe un comité en CBNK Gestion que evalua periddicamente los hechos ocurridos en
el periodo en base a una serie de indicadores establecidos para este propdsito, cuyo
seguimiento lo realiza el equipo de inversiones, asi como proponer acciones a tomar en
base al resultado de su observancia. Con todo ello, se toman las decisiones ASG mas
relevantes que afectan a la composicion final de la cartera y que el equipo de inversion
correspondiente se encarga de implementar.

El procedimiento de diligencia debida implementado es proporcional al riesgo y la
naturaleza de los productos que gestiona, y se aplica de forma continua, iterativa y no
necesariamente secuencial, tal y como se desarrolla en la Declaracion de Politicas de
diligencia debida en relacion con las incidencias adversas publicada en su pagina web.

k) Politicas de implicacion

CBNK Gestion dispone de una Politica de implicacion que recoge los mecanismos de
dialogo con emisores y de ejercicio de voto con respecto a las compaiias en las que se
invierte en la gestion de sus vehiculos.

Mecanismos de didlogo. CBNK Gestion tiene, con caracter general, una vocacion de
inversion a largo plazo, motivo por el cual fomentara el didlogo con las compaiias para
mejorar la sostenibilidad de las entidades e instituciones donde invierte. Dicho didlogo
sera bien de forma directa, bien de manera colaborativa con otros inversores.

Para mas informacion, sobre la finalidad de la comunicacion con las compaiiias, se puede
consultar la Politica de Implicacion de CBNK Gestion, publicada en su pagina web.

Mecanismos de voto. CBNK Gestion, en el ejercicio del voto, tendra en cuenta poner los
intereses de los vehiculos que gestione por encima de cualquier otra consideracion y el
apoyo a la creacion de valor a largo plazo, como continuacion de su ideario de
sostenibilidad.

En ambos casos, la aplicacion de los principios ESG es fundamental para su puesta en
practica.

1) indice de referencia designado

El fondo no tiene asignado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el compartimento.



