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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de BANCO CAMINOS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO CAMINQOS, S.A. (el Banco), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Banco de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.,

Estimacidn de las pérdidas por deterioro de los préstamos y partidas a cobrar
Descripcion

La estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los instrumentos
de deuda clasificados en la cartera de préstamos y partidas a cobrar es una de las
areas mads significativas y complejas en el proceso de elaboracién de la informacién
financiera del Banco. En la Nota 3.9 de la memoria adjunta se detallan los principios y
criterios relevantes aplicados por el Banco.

El proceso de estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito se lleva a
cabo:

. Individualmente: las estimaciones de estas pérdidas por deterioro tienen en
consideracion, fundamentalmente y entre otros factores, la identificacion y
clasificacion de exposiciones deterioradas, las estimaciones de las evoluciones
futuras de los negocios (descuento de flujos de efectivo futuros) de los deudores
Yy, en su caso, las estimaciones del valor realizable de las garantias asociadas.

. Colectivamente: los principales aspectos que se toman en consideracién son la
identificacion y clasificacién de exposiciones crediticias en normal, vigilancia
especial o deterioradas, la segmentacidn de la carteras, y la utilizacion de
hipotesis significativas como el valor realizable de las garantias asociadas a las
operaciones crediticias, en los que son de aplicacion parametros basados en la
experiencia e informacion del sector financiero espafol.

Por todo ello, la estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de Ia
cartera de préstamos y partidas a cobrar ha sido considerada como una cuestion clave
de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el anélisis y evaluacién del entorno de control
interno asociado a los procesos de estimacion de pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito (provisiones) asi como a la realizacién de pruebas de detalle sobre dichas
provisiones, tanto para las estimadas individualmente como las determinadas de forma
colectiva.
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Nuestros procedimientos relativos al analisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacion, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

. La verificacion de la adecuacion de las distintas politicas y procedimientos
establecidos por el Banco a los requerimientos normativos aplicables.

° Revisar los procedimientos establecidos en el proceso de concesion de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de las operaciones en base a la
capacidad de pago e informacidn financiera del deudor y la evaluacién de que el
proceso de revision periodico de expedientes de acreditados para el sequimiento
de su clasificacion e identificacion del deterioro, en caso de ser aplicable, se
realiza de forma adecuada.

o La comprobacidn de los criterios de clasificacion de las exposiciones en funcién
de la antigliedad de los impagos, condiciones de la operacién incluyendo
refinanciaciones o restructuraciones, asi como de los controles de seguimiento
establecidos.

o La evaluacion del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestién
y valoracién de los colaterales y garantias asociadas a las operaciones
crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas sustantivas consistentes en:

- En relacion con las pérdidas por deterioro determinadas por andlisis
individualizado, hemos realizado procedimientos de auditoria dirigidos a evaluar
las hipotesis utilizadas por la Direccién para identificar y cuantificar las pérdidas
por deterioro, seleccionando una muestra de expedientes con evidencia objetiva
de deterioro, para evaluar la adecuacion del deterioro registrado.

o En relacién con las pérdidas por riesgo de crédito determinadas de forma
colectiva, hemos evaluado, la segmentacién y la correcta clasificacion de las
distintas carteras de préstamos y anticipos, asi como, en su caso, el valor
realizable de las garantias asociadas, y hemos replicando el cdlculo realizado por
el Banco.

Sistemas automatizados de informacidn financiera
Descripcion

La continuidad de los procesos de negocio del Banco es altamente dependiente de su
infraestructura tecnoldgica. Los derechos de acceso a los distintos sistemas de
informacion se conceden a sus empleados con el propdsito de permitir el desarrollo y
cumplimiento de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, ya
que estan diseflados para asequrar que los cambios en las aplicaciones son
autorizados, monitorizados e implementados de forma adecuada y constituyen
controles clave para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de
cambios en los mencionados sistemas.
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Nuestra respuesta

En el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado los controles generales de los
sistemas de informacidn relevantes para la elaboracién de la informacion financiera. A
este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar los
controles generales mas relevantes de acceso a los sistemas, gestién de cambios y
desarrollos de las aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de
aplicacion mas relevantes establecidos en los procesos clave para la informacién
financiera, para lo cual hemos contado con la colaboracion de nuestros especialistas
informaticos.

Otra informacioén: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacioén es responsabilidad de los administradores del Banco y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Banco, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a
valoracion de la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.
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La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria gue contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefnar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Banco deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones

legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisiéon de auditoria del Banco de fecha 23 de mayo de 2018.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 nos nombro
como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio que se inicia el 1 de
enero de 2017.
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Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para
un periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990.

JAUDITORZES

INsTITUTO DE CENSORES JURADOS
ne CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

Afio 2018 Ne 01/18/07243
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafola o internacional

23 de mayo de 2018

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Héctor Martin Diaz
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 21679)
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BANCO CAMINOS, S.A.

Balance al 31 de diciembre

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales

Entidades de crédito

Clientela
Fro memoria: prestados o emtregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros designados a valor r ble con cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados come garantia con dereche de venta o pignoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Pra memuoria: prestados o entregados como garantia con derech de venta o pignoracion
Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de erédito
Clientela
Pra memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciin
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor ra ble de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de

tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Activos tangibles
Inmovilizado material
Die uso propio
Cedido cn arrendamicnto operativo
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arvendamiento operativo
Pro memoria: adquirido en arvendamiento financiero
Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corricntes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Notas 2017 2016
9 163.676 103.830
8 1.065 1.225

567 837
498 388

9 - -
10 1.231.025 1.289.577
43,001 86.717
1.188.024 1.202.860
730188 BT ARG
1 911.392 750.565
911.392 750.565
383188 243.073
528.204 507.492
8165 0.884
12 112.456 113.291
112.456 113.201
63.884 107.179
14 98.119 106.311
98.119 105.654
¢ 657
i% 1.323 1.516
1319 1512
1.319 1512
4 4
22 10.164 11.029
4.260 256
5.904 10.773
18.1 436 578
436 578

13 391 .
2.530.047 2.377.922




BANCO CAMINOS, S.A.

Balance al 31 de diciembre

PASIVO Notas

Miles de euros

2017

2016

Pasivos financieros mantenidos para negociar 8
Derivados
Posiciones cortas
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros designa dos a valor razonable con cambios en resultados 9
Depasitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos subordinados
Pasivos financieros a coste amortizado 16
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos subordinados
Derivados - contabilidad de coberturas
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura
del riesgo de tipo de interés
Provisiones 17
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones
Reestructuracion
Otras provisiones
Pasivos por impuestos 22
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Capital social reembolsable a la vista
Otros pasivos 18.2
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

2.348.895

2.198.038

2325112
320.295
§7.884
1916.933
23.783

2.180.516
242.000
42.889
1.895.627

17.522

11.314

19.178

5.710
5.604

9.832

16.108
3.070

11.076

9.832

419
10.657

3.496

2.559

2.373.537

2.230.851




BANCO CAMINOS, S.A.

Balance al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO Notas

Miles de euros

2017

2016

Fondos propios
Capital 19.1
Capital desembolsado
Capital no desembolsado exigido
Pro memoria capital no exigido
Prima de emision 19.2
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitidos
Otros elementos de patrimonio neto
Ganancias acumuladas _ 19.2
Reservas de revalorizacion
Otras reservas
(-) Acciones propias 19.1
Resultado del ejercicio
(-) Dividendos a cuenta
Pagados
Acordados
Otro resultado global acumulado
Elementos que no se reclasifican en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para su venta
Resto de ajustes de valoracion
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva)
Conversion de divisas
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva)
Activos financieros disponibles para la venta 19.3
Instrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para su venta

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Garantias concedidas 211
Compromisos contingentes concedidos 212

133.744

125.801

27.491
27.491

29.028

27.491
27.491

29.028

22.766

22.766
22,709
57

156.510

147.071

2.530.047

2.377.922

35.916
84.124

33.660
99.689



Cuenta de pérdidas y ganancias de
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BANCO CAMINOS, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre

Ingresos por intereses
(Gastos por intereses)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista)
A) MARGEN DE INTERESES
Ingresos por dividendos
Ingresos por comisiones
(Gastos por comisiones)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios ¢n resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas
Otros ingresos de explotacion
(Otros gastos de explotacion)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito)
B) MARGEN BRUTO
(Gastos de administracion)
(Gastos de personal)
(Otros gastos de administracion)
(Amortizacion)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados)
(Activos financieros valorados al coste)
(Activos financieros disponibles para la venta)
(Préstamos y partidas a cobrar)
(Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento)
C) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos o asociadas)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros)
(Activos tangibles)
(Activos intangibles)
(Otros)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones,
netas
De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
(Gastos o (-} ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas)
E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

Notas 2017 2016
23.1 36.366 38.180
23.1 (7.775) (12.444)
28.591 25.736
23.1 1.174 1.652
23.2 4377 4384
23.2 (1.889) (1,758)
23.1 7.508 13.463
23.1 611 749
(112) 406
233 1.175 1.653
233 (2.348) (1.792)
39.087 44.493
(22.684) (19.797)
234 (7.687) (6.326)
23.5 (14.997) (13.471)
(321) (331)
23.6 (5.481) (10.987)
471) (2.571)
10.3 (1.553) (1.562)
11.3 1.082 (1.009)
10.130 10.807
14 93 (861)
183 -
128 =
13 (138) s
10.268 9.946
22 (2.401) (2.931)
7.867 7.015
7.867 7.015
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BANCO CAMINOS, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

L. Estado de ingresos y gastos reconocido correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre

Miles de euros

2017 2016
Resultado del ejercicio 7.867 7.015
Otro resultado global 1.496 (1.524)

Elementos que no se reclasificardan en resultados -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas - -
Resto de ajustes de valoracion - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.496 (1.524)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva] E =
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas = -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Olras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Activos financieros disponibles para la venta 2.136 (2.177)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 3315 6.666

Transferido a resultados (1.179) (8.843)
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Orras reclasificaciones - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en
resultados (640) 653

Resultado global total del ejercicio 9.363 5.491
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BANCO CAMINOS, S.A.

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacién
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos de explotacion
Aumento/disminuciin neto de los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos langibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros

Activos tangibles

Aclivos intangibles

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
FINAL DEL PERIODO

Efectivo

Saldos equivalentes al efectiva en hancas centrales

Orros depositos a la vista

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Miles de euros

Nota 2017 2016

58.278 45.160
7.867 7.015
(7.739) 18.351
15 321 331
(8.060) 18.020
(90.223) (122.436)
160 577
69.870 (149.580)
(160.395) 26.679
142 (112)
151.450 145.908
150.513 146.075
937 (167)
(3.077) (3.678)
1.492 (23.426)
(129) (23.426)
15 (129) (235)
- (7.483)
(15.708)

1.621 -

785 -

836 -
76 1.526
(56) (3.481)
(56) (3.481)
132 5.007
132 5.007
59.846 23.260
7 103.830 80.570
7 163.676 103.830
¥ 961 904
7 123.087 81.201
7 39.628 21.725
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

K INFORMACION GENERAL

Banco Caminos, S.A. (en adelante “la Entidad” o “el Banco”) es una entidad de crédito
constituida, el 2 de febrero de 1977, inicialmente con la denominacion de Caja de Crédito del
Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos Sociedad Cooperativa. El 18 de junio de
1990 fue cambiada su denominacion por Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito,
segun acuerdo adoptado por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria.

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad aprobo:

- El proyecto de transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito en
Sociedad Andnima (Banco), adoptando la denominacion de Banco Caminos, S.A. y
modificando integramente sus Estatutos Sociales.

. La ampliacion del capital social de la Entidad en 141.584 titulos segun el siguiente
detalle:
Destinatario: Titulos
Todos los socios 33.370
Socios tenedores de aportaciones de la Serie C 79.898
Personal y Administradores 28316
Total 141,584
- El traslado del domicilio social de la Entidad a la calle Almagro n° 8, de Madrid.

Los titulos fueron emitidos con un nominal y una prima de emisién de 60,11 y 120,22 euros
por titulo, respectivamente, lo que supuso una ampliacion de capital de 8.511 miles de euros y
una prima de emisién de 17.021 miles de euros. Para la suscripcion de la mencionada
ampliacion se abrié un periodo de suscripcion desde el 15 de julio de 2007 al 15 de octubre de
2007, coincidiendo esta tiltima fecha con la fecha de desembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue escriturada la ampliacion de capital quedando suscrita y
desembolsada en su totalidad. Una vez efectuada la ampliacion de capital anteriormente
resefiada, el capital social de la Entidad quedd constituido en 21.132 miles de curos
representado por 351.553 titulos.

Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevaron a publico los acuerdos detallados anteriormente,
haciendo constar que:

. La transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito a Sociedad
Andnima, con caracter de Banco, no afecto a la personalidad juridica de la sociedad
transformada.

9.



" El capital social se encontraba totalmente suscrito y desembolsado, y fueron
debidamente anulados e inutilizados los titulos que representaban el capital social,
asignando, a cambio de dichos titulos, a los Socios de la Entidad acciones, en
proporcion de una por cada uno de los titulos que poseian anteriormente; y con el fin
de mantener una proporcion idéntica, el capital de la Entidad quedo representado, a
partir de esta fecha, por 351.533 acciones nominativas, de 60,11 euros de valor nominal
cada una de ellas.

. El patrimonio de la Entidad cubria el capital de la misma.

. El acuerdo de transformacion, fue autorizado por la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera con fecha 30 de noviembre de 2007.

. El Fondo de Reserva Obligatorio que, de acuerdo con el balance aprobado a 28 de junio
de 2007 y el balance de 7 de febrero de 2008, ascendia a 7.250 miles de euros, se
traspasé a la cooperativa “Almagro Sociedad Cooperativa de Consumidores y
Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la mencionada Asamblea Extraordinaria
(Notas 19.1 y 19.2).

El Registro de Sociedades Cooperativas, con fecha 25 de febrero de 2008, certifico la baja de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito, con el nimero 1429-SMT, por haber sido
transformada dicha Entidad en Sociedad Anénima con la denominaciéon de Banco Caminos,
S.A.

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez justificada la inscripcion de la escritura publica en el
Registro Mercantil, quedé inscrito de forma definitiva Banco Caminos, S.A. en el Registro de
Bancos y Banqueros, con ¢l nimero de codificacion 0234 y N.ILF.: A28520666.

Posteriormente, en los ejercicios 2009, 2010 y 2011 se realizaron las modificaciones en el
capital social de la Entidad que se describen en la Nota 19.1 de esta memoria.

El Banco tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de
depésito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras andlogas que lleven
aparcjada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por cuenta propia a la concesion de
préstamos, créditos u otras operaciones de andloga naturaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus clientes. A tal fin podréa realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidas a las entidades de crédito. Su ambito de actuacién se
extiende con cardcter principal a todo el territorio nacional, sin perjuicio de que pueda
desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.

La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, calle Almagro n°® 8, de Madrid, desarrollando
su actividad a través de dos oficinas en Madrid y una en Barcelona, empleando a 102 personas
(2016: 93 personas).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad se regia por las normas que con caracter general
regulan la actividad de las Entidades de Crédito.

-10 -



La Entidad actta con el nombre de Banco Caminos, S.A. y esta regida por los estatutos sociales
aprobados por la Asamblea General Extraordinaria del 29 de junio de 2007, sus modificaciones
posteriores, y los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital y demds disposiciones legales
aplicables.

La Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda tnica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. EI cumplimiento del coeficiente de recursos
propios se efectia a nivel consolidado.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 curos los depositos de los clientes.

- Contribucién al Fondo Unico de Resolucién que establece la Ley 11/2015, de 18 de
junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del R.D. 1012/2015, de 6 de
noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafiol la Directiva 2014/59/UE,
de 15 de mayo, que establece un nuevo marco de resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion del Banco en su
reunién de 22 de marzo de 2018 y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya rabrica
figura al final de la misma, estando pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que se aprobaran sin cambios significativos. Las cuentas anuales del
ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada ¢l 30 de junio
de 2017.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRAS
INFORMACIONES

2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Entidad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la Entidad y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004 de Banco de
Espaiia, de 22 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la
situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios
de valoracion recogidos en la Circular 4/2004, que se resumen en la Nota 3. No existe ningin
principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque
los Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, suponen ajustar
los importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio
neto que corresponda en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique
informacion comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No
se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la
disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan
errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al
utilizar informacién disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las
mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los criterios
contables aplicados.

La Entidad es la sociedad dominante del Grupo consolidado formado por Banco Caminos, S.A.
y Sociedades Dependientes con las que presenta de forma separada las cuentas anuales
consolidadas para el ejercicio 2017, formuladas por el Consejo de Administracion con fecha
22 de marzo de 2018. El efecto de la consolidacion, realizada a partir de los registros contables
de las sociedades que componen el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone al 31 de diciembre de 2017 un incremento del activo y de las reservas de
675.192 miles de euros y 55.234 miles de euros, respectivamente (2016: 641.654 miles de euros
y 53.749 miles de euros, respectivamente), y un aumento de los resultados del ejercicio de
4.445 miles de euros (2016: aumento de 3.557 miles de euros). En el Anexo Il se presentan, de
forma resumida, el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo
consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

2.2 Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en estas cuentas anuales
referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2017 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de
la Entidad del ejercicio 2016.
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2.3 Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La informacién incluida en las cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Entidad. Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en estas cuentas
anuales los Administradores han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipotesis que
afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas
significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros y activos no corrientes mantenidos
para la venta (ver Notas 3.9 y 3.15).

. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos tangibles ¢ intangibles (ver Notas
3.12y 3.13).
. Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos

y compromisos por retribuciones post-empleo (ver Nota 3.16).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (ver Nota 3.6).

. La estimacidn sobre la necesidad o no de constituir provisiones y el importe, en su caso,
de las provisiones a constituir (ver Notas 3.7 y 3.18).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los més razonables en ¢l momento presente y son revisadas de
forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ese periodo y de periodos sucesivos.

2.4  Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

El 26 de junio de 2013 el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobé el
Reglamento N° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (en adelante “Reglamento (UE) N°® 575/2013”), y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversion (en adelante “Directiva
2013/36/UE”), siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con implantacién progresiva
hasta el 1 de enero de 2019 y que implica la derogacion de la normativa en materia de solvencia
vigente hasta la fecha.
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El Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE regulan los requerimientos de
recursos propios en la Union Europea y recogen las recomendaciones establecidas en el
Acuerdo de capital Basilea III, en concreto:

El Reglamento (UE) N° 575/2013, de aplicacion directa por los Estados Miembros,
contiene los requisitos prudenciales que han de implementar las entidades de crédito y
entre otros aspectos, abarca:

" La definicién de los elementos de fondos propios computables, estableciendo
los requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su computo
y limitando el computo de los intereses minoritarios contables.

- La definicion de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefalar, que el Reglamento
incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea I (activos fiscales netos,
fondos de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes. No obstante se
establece un calendario paulatino para su aplicacion total de entre 5 y 10 afios.

- La fijacion de los requisitos minimos, estableciéndose tres niveles de fondos
propios: capital de nivel 1 ordinario con una ratio minima del 4,5%, capital de
nivel 1 con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio minima exigida
del 8%.

- La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamiento, que se define como el capital de nivel I de la entidad dividido
por la exposicion total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2015 se
divulga puiblicamente la ratio y la definicion final esta fijada para 2017 por parte
de los supervisores.

La Directiva 2013/36/UE, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su
legislacion nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principales
coordinar las disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, sus mecanismos de gobierno y su marco de
supervision. La Directiva 2013/36/UE, entre otros aspectos, recoge la exigencia de
requerimientos adicionales de capital sobre los establecidos en el Reglamento (UE) N°
575/2013 que se iran implantando de forma progresiva hasta 2019 y cuyo no
cumplimiento implica limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados,
concretamente:

- Un colchoén de conservacion de capital y colchon anticiclico, dando continuidad
al marco reglamentario de Basilea Il y con objeto de mitigar los efectos
prociclicos de la reglamentacion financiera, se incluye la obligacion de
mantener un colchon de conservacion de capital del 2,5% sobre el capital de
nivel I ordinario comun para todas las entidades financieras y un colchon de
capital anticiclico especifico para cada entidad sobre el capital de nivel I
ordinario.
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™ Un colchon contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de importancia
sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de importancia
sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales
aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones del sistema financiero
que puedan tener consecuencias negativas graves en dicho sistema y en la
economia real de un Estado Miembro.

Adicionalmente la Directiva 2013/36/UE dentro de las facultades de supervision establece que
la autoridad competente podré exigir a las entidades de crédito que mantengan fondos propios
superiores a los requisitos minimos recogidos en la citada Directiva.

En lo relativo al ambito normativo espaiiol, la nueva legislacion se encamina principalmente
hacia la trasposicion de la normativa europea al ambito local:

Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y
solvencia de entidades financieras: realiza una trasposicion parcial al derecho espafiol
de la Directiva 2013/36/UE y habilita al Banco de Espaiia para hacer uso de las opciones
que se atribuyen a las autoridades competentes en el Reglamento (UE) N° 575/2013.
Adicionalmente, el Real Decreto incorpora una disposicion transitoria con la finalidad
de atenuar los efectos derivados de la derogacion del requisito de capital principal
(Circular 7/2012), de forma que hasta el 31 de diciembre de 2014, ¢l Banco de Espaiia
podra impedir o restringir cualquier distribucion de los elementos de capital de nivel 1
que hubieran sido computables para cumplir con los requisitos de capital principal,
cuando dichas distribuciones a lo largo del afio 2014, superen en términos absolutos el
exceso de capital principal respecto al minimo legalmente exigido a 31 de diciembre de
2013.

Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espaiia, a las entidades de crédito, sobre
el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n°
575/2013. El objeto es establecer, de acuerdo con las facultades conferidas, qué
opciones, de las del Reglamento (UE) N° 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, van a tener que cumplir desde el 1 de enero de 2014 los grupos
consolidables de entidades de crédito y las entidades de crédito integradas o no en un
grupo consolidable, y con que alcance. Para cllo, en esta circular, el Banco de Espania
hace uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente previstas en el
Reglamento (UE) N° 575/2013, en general con el fin de permitir una continuidad en el
tratamiento que la normativa espaiiola habia venido dando a determinadas cuestiones
antes de la entrada en vigor de dicha norma comunitaria, cuya justificacion, en algin
caso, viene por ¢l modelo de negocio que tradicionalmente han seguido las entidades
espafiolas. Ello no excluye el ejercicio futuro de otras opciones previstas para las
autoridades competentes en el Reglamento (UE) N° 575/2013, en muchos casos,
principalmente cuando se trate de opciones de caracter no general, por aplicacion
directa del Reglamento (UE) N° 575/2013, sin necesidad de plasmacion en una circular
del Banco de Espaiia.
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Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, texto cuya principal vocacion es proseguir con el proceso de transposicion de
la Directiva 2013/36/UE iniciado por el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre,
y refundir determinadas disposiciones nacionales vigentes hasta la fecha en relacion a
la ordenacion y disciplina de las entidades de crédito. Entre las principales novedades
se fija, por primera vez, la obligacion expresa del Banco de Espana de presentar, al
menos una vez al afio, un Programa Supervisor que recoja el contenido y la forma que
tomara la actividad supervisora, y las actuaciones a emprender en virtud de los
resultados obtenidos. Este programa incluira la elaboracion de un test de estrés al menos
una vez al afno.

En relacion a los requerimientos minimos de capital el Grupo aplica:

En los requerimientos por exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, contraparte,
y dilucién y operaciones incompletas: método estandar.

Para el calculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el método del indicador basico.

Para el importe total de la exposicion al riesgo de ajuste de valoracion del crédito:
método estandar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tenia exposicion al riesgo de
liquidacion-entrega, riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas, ni otras
exposiciones a otros riesgos significativos.

A continuacidn se incluye un detalle, de los diferentes niveles de capital del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 calculados de acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) N°
575/2013 y la Directiva 2013/36/UE:

2017 2016
Miles de Miles de
euros % euros %
Capital de nivel [ (W) 188.942 13,54 165.931 11,73
Capital de nivel [T ® 15.745 16.036
Total capital 204.687 14,67 181.967 12,86
Total de la exposicion al riesgo 1.395.577 1.414.580

th

{2)

Incluye fundamentalmente, el capital social, las reservas y ajustes transitorios debidos a intereses minoritarios computables
a nivel de capital de nivel 1 ordinario; minorados por la autocartera, el fondo de comercio y activos intangibles y otros
ajustes transitorios del capital adicional de nivel L.

Incluye ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar.

En 2017 se incluye también el resultado del ejercicio.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las ratios de capital del Grupo Banco Caminos eran
superiores a los minimos requeridos por el Banco de Espaiia en aplicacion del articulo 68.2.a
de la Ley 10/2014.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacion con la gestion que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, ¢l consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel I tienen sobre ¢l total de
los recursos propios del Grupo.

25 Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, €l Banco
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

2.6  Fondo de Garantia de Depositos — Fondo Unico de Resolucion
El Banco esté integrado en el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, en su sesion
de 15 de julio de 2016, fijo para el ejercicio 2016 en el 1,6 por mil la aportacion correspondiente
al compartimento de los depdsitos garantizados, ajustandose la aportacién de cada entidad en
funcién de su perfil de riesgo sobre la base de los depositos existentes al 30 de junio de 2016.
La aportacion correspondiente al compartimento de garantia de valores se fijé en el 2 por mil
de la base de calculo (5% de los valores garantizados).

Asimismo, la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito,
en su sesion de 19 de julio de 2017, fijé para el ejercicio 2017 en el 1,8 por mil la aportacion
correspondiente al compartimento de los depositos garantizados, ajustandose la aportacion de
cada entidad en funcién de su perfil de riesgo sobre la base de los depositos existentes al 30 de
junio de 2017. La aportacién correspondiente al compartimento de garantia de valores contintia
siendo el 2 por mil de la base de célculo (5% de los valores garantizados).

La aportacién al Fondo de Garantia de Depdsitos se realiza cada ejercicio sobre la base de los
depositos garantizados en el Banco. Adicionalmente, en ejercicios anteriores se han requerido
las siguientes aportaciones extraordinarias:
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o La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, en
su sesion celebrada el 30 de julio de 2012, acordd, conforme a lo previsto en el articulo
6.2 del Real Decreto-ley 16/2011, una derrama extraordinaria a las entidades adscritas,
al objeto de restaurar el equilibrio patrimonial del Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito. La derrama extraordinaria fue estimada sobre la base de las
aportaciones a 31 de diciembre de 2011, y esta siendo liquidable mediante cuotas
anuales iguales durante los diez afios, y podra ser deducida de la aportacion ordinaria
anual que, en su caso, el Banco satisfaga en cada uno de esos afios. El importe inicial
que le correspondio al Banco de esta derrama ascendi6 a 1.803 miles de euros, y al 31
de diciembre de 2017 el Banco tiene registrado en el epigrafe de activo de otros activos
financieros incluido en “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos —
Entidades de crédito” 383 miles de euros (2016: 243 miles de euros) pendientes de
imputar en ejercicios futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias, y en la cuenta de
pasivo “Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” 23 miles
de euros (2016: 17 miles de euros) que corresponde al valor actual del importe
pendiente de pago al Fondo de Garantia de Depdsitos.

De acuerdo con todo lo anterior, en el ejercicio 2017, el gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Depositos ascendié a 1.054 miles de euros (2016: 1.013
miles de euros), que se han registrado en el capitulo “Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 23.3).

Por otro lado, la Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través
del R.D. 1012/2015, de 6 de noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafiol la
Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, establece un nuevo marco de resolucion de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion. La citada ley regula la creacion del Fondo de
Resolucién Nacional, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, antes del 31 de diciembre
de 2024, el 1% del importe de los depositos garantizados, mediante las aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en Espafia. Desde el
| de enero de 2016 la administracién del Fondo Unico de Resolucién, asi como el calculo de
las contribuciones ex ante que corresponde a las entidades es competencia de la Junta Unica de
Resolucion.

El célculo de la contribucion de cada entidad parte de la proporcion que cada una de cllas
representa sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad,
excluidos recursos propios y el importe garantizado de los depdsitos, que posteriormente se
ajusta al perfil de riesgo de cada entidad. De acuerdo con lo anterior, la contribucién del
ejercicio 2017 correspondiente al Banco ha sido 588 miles de euros (2016: 628 miles de euros),
que se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.
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2.7. Novedades normativas

Durante el ejercicio 2017 no se han producido novedades normativas aplicable al Banco que
hayan tenido impactos significativos ni en las cifras ni en la presentacion y desglose de las
cuentas anuales del ejercicio 2017.

A continuacion, se presenta la principal novedad que se ha producido en la normativa aplicable,
y que entrard en vigor a partir del 1 de enero de 2018 y que no ha sido considerada en la
elaboracion de estas cuentas anuales:

Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espana, a entidades de crédito, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

Con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de
Banco de Espaiia. Esta norma adapta el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas
a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas desde la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia, y sus posteriores modificaciones. En especial, la Circular
4/2017 aborda la adaptacion a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, y por ello introduce
cambios con respecto a la anterior normativa en cuanto a la clasificacion, valoracion y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros, con los siguientes aspectos
principales:

e La Circular 4/2017 mantiene el modelo de valoracion de los activos financieros y
establece tres categorias principales de valoracion para dichos activos: coste
amortizado, valor razonable con cambios en resultados y valor razonable con cambios
en otro resultado global. Para los instrumentos de deuda, la base de la clasificacion
depende del modelo de negocio de la entidad y de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero. Para los instrumentos de patrimonio, se
requiere que se valoren a valor razonable con cambios en resultados, aunque existe la
opcidén irrevocable, al inicio de la inversion de presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado global no reciclable a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de
patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan
en resultados.

En relacion con los pasivos financieros, la Circular 4/2017 no supone cambios respecto
a la clasificacién y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo
de crédito propio en otro resultado global para pasivos designados a valor razonable
con cambios en resultados.

e Bajo la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, hay un nuevo modelo de pérdidas por
deterioro del valor, el modelo de pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo
de pérdidas por deterioro incurridas de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, y
posteriores modificaciones.
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Sustancialmente, las operaciones, tras su reconocimiento inicial, se clasifican como
“Riesgo normal” ¢ incorporan el reconocimiento de las pérdidas esperadas en los
siguientes 12 meses. Si se produce un incremento significativo del riesgo de
incumplimiento en relacion al riesgo existente en el momento de la originacién de la
operacién, se clasifican como “Riesgo normal en vigilancia especial”, y el
reconocimiento de las pérdidas esperadas se incrementa al plazo correspondiente al
vencimiento residual de la operacion, considerando, en su caso, las opciones de
extension que pudieran ejercerse. Finalmente, cuando las operaciones se encuentran
deterioradas, esto es, aquellas en las que no se espera recuperar parte de la inversion
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero, se clasifican como “Riesgo dudoso” y
se reconoce la pérdida esperada al vencimiento residual de las operaciones. Cabe
destacar que la nueva Circular, en las operaciones deterioradas permite el
reconocimiento de intereses en base a su valor contable neto de provisiones, en lugar
del importe bruto antes de provisiones.

e La Circular 4/2017 relaja los requerimientos para la efectividad de las coberturas
contables. Bajo la anterior normativa, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de
forma prospectiva como retrospectiva. La Circular 4/2017 sustituye esta linea
exigiendo una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en realidad para su
gestion del riesgo.

El Banco ha venido desarrollando durante el ejercicio 2017 un proceso de adaptacion a la
Circular 4/2017, de Banco de Espaiia, en el que, entre otros, se han desarrollado determinados
aspectos criticos para la primera aplicacién de la norma el 1 de enero de 2018, destacando los
siguientes:

e En lo relativo a la clasificacion y valoracion de activos financieros, se han identificado
los modelos de negocio existentes en el Banco, asi como la clasificacion de los
instrumentos en funcion de dichos modelos de negocio y del cumplimiento del criterio
de flujos de efectivo “solo pago de principal e intereses”.

¢ La definicion del concepto de “deterioro™ a efectos de la clasificacion en las diferentes
fases, asi como para la determinacion del incremento significativo de riesgo de crédito.

e La generacién y determinacion de escenarios futuros que podrian impactar en el cobro
de los flujos de efectivo contractuales, considerando para ello la informacién disponible
sobre hechos pasados, las condiciones actuales, y las previsiones sobre la evolucion de
los factores macroecondémicos de mayor relevancia.
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e Elestablecimiento de los criterios bajo los cuales las operaciones pasan de la categoria
de “Riesgo normal” a la categoria de “Riesgo normal en vigilancia especial” por existir
un incremento significativo de riesgo de crédito. A este respecto, ¢l Banco ha
determinado como criterio cuantitativo el incremento por encima de un umbral
predefinido del riesgo de que ocurra un incumplimiento con respecto al momento de
originacion, asi como otros criterios cualitativos como el incumplimiento del acreditado
por encima de un determinado numero de dias, o la existencia de refinanciaciones con
una serie de caracteristicas.

e La vida esperada de las operaciones considerando los términos contractuales de las
operaciones, incluyendo posibilidad de pagos anticipados u opciones de compra, entre
otros, y considerando el periodo al cual el Banco estima que estara expuesto al riesgo
de crédito para las operaciones sin vencimiento determinado.

A continuacion, se describen los principales impactos cualitativos que la introduccion de esta
norma ha tenido en el Banco:

e No se han identificado cambios significativos en la clasificacion y valoracion de activos
financieros de la cartera de préstamos y anticipos clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar” (coste amortizado), siguiendo la misma un modelo de negocio
basado en la consecucién de los flujos contractuales de los activos financieros
subyacentes en las distintas carteras que componen el saldo de este epigrafe. Asimismo,
no se han identificado en esta cartera un volumen de activos significativo cuyas
caracteristicas especiales lleven al incumplimiento del criterio de flujos de efectivo
establecido en la Circular 4/2017 para la medicion a coste amortizado.

e Respecto a la cartera de valores representativos de deuda, no se ha identificado un
volumen de activos significativo cuyas caracteristicas especiales lleven al
incumplimiento del criterio de flujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para
la medicion a coste amortizado. Una vez analizado que la mayor parte de estos valores
cumplen con el criterio de flujos de efectivo que corresponden “solo pago de principal
¢ intereses”, el Banco ha revaluado, al 1 de enero de 2018, su modelo de negocio
respecto a estos valores produciéndose determinadas reclasificaciones entre valores que
estaban clasificados como “inversiones a vencimiento” (coste amortizado) y valores
que estaban clasificados como “activos financieros disponibles para la venta” (valor
razonable con cambios en otro resultados global).

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio que se encontraban clasificadas en la
cartera de disponible para la venta, han sido clasificadas, en general, siguiendo las
siguientes pautas:

o Han ido registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados
aquellos instrumentos de patrimonio cotizados.

o Ha sido escogida la opcion irrevocable para clasificar instrumentos de capital a
valor razonable con cambios en otro resultado global para aquellas inversiones
en instrumentos de patrimonio no cotizados
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e La cartera de activos financieros mantenidos para negociar ha permanecido
sustancialmente inalterada.

e El Banco no ha experimentado cambios en pasivos financieros al no contar con pasivos
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

e El nuevo modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas ha tenido como
consecuencia un incremento de las provisiones de la cartera de instrumentos de deuda
(valores representativos de deuda y préstamos y partidas a cobrar). El Banco ha optado
por hacer uso de las soluciones practicas incluidas en la Circular 4/2017 para la
estimacion de las mencionadas pérdidas crediticias.

De este modo, el Banco ha completado los trabajos de implementacion de la circular 4/2017,
de Banco de Espaiia, y se encuentra en proceso de revision de los resultados obtenidos. A
continuacion, se desglosa el impacto cuantitativo estimado a la fecha de entrada en vigor de la
citada normativa, el cual, representa la mejor estimacion de los diferentes impactos de la norma
respecto a la normativa aplicable hasta el cierre del ejercicio 2017:

Miles de euros

Incremento de las provisiones por aplicacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas (14)
Reclasificacion de la cartera de inversiones (incremento de valor) 2.436
Impacto neto en el balance (incremento) 2.422
Del que, impacto en reservas (incremento) 679
Del que, impacto en ajustes por valoracion (incremento) 1.016
Del que, impuesto diferido 727

Las reclasificaciones de la cartera de inversion a vencimiento a valor razonable con cambios
en otro resultado global han aflorado parte de la plusvalia latente con la que contaba el Banco
en esta cartera al haberla mantenido intacta durante toda la crisis y tratarse de activos con
elevados cupones y bajo riesgo.
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% PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto por
la normativa de Banco de Espaiia:

3.1  Principio de empresa en funcionamiento

La informacioén contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Entidad continuaré en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

3.2 Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

3.3  Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se¢ presentan en el balance por su importe
neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas la Entidad no tienc derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacion contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

3.4  Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento. Con
posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos
denominados en moneda extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.
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. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto, desglosando el componente del tipo de cambio de la revalorizacion
del elemento no monetario.

3.5  Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en ¢l patrimonio
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos.
. La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
no como un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.
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No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni
se reconocen como ingresos.

3.6 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de patrimonio en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emisién de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Banco se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Banco
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. No obstante, las operaciones realizadas
en el mercado de divisas y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de
valores espafioles, tanto si son instrumentos de capital como si se trata de valores
representativos de deuda, se reconocen en la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja del
balance y el importe recibido por la venta es considerado como una financiacion recibida de
tcreeros y se registran como cesiones temporales de activos.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente (préstamos, créditos,
anticipos, etc.).

s Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como de
instrumentos de patrimonio (acciones).
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. Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura.
Ademas de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones de la Entidad.

Instrumentos de patrimonio propio

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de patrimonio propio se registran directamente contra ¢l patrimonio neto de la Entidad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.
Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo. En cualquier caso, las remuneraciones del capital con naturaleza de pasivo financiero
clasificadas como gastos se presentan en una partida separada.

Instrumentos financieros hibridos

La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdémicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato
hibrido y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como
incluido en la cartera de “Activos financieros designados valor razonable con cambios en
resultados”. El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.
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3.6.1 Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales y en entidades de crédito, los valores representativos de deuda, los instrumentos de
patrimonio adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o
asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

. Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Esta cartera
de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Activos financieros mantenidos para negociar™: son activos financieros
originados o adquiridos con el objetivo de realizarlos a corto plazo, o que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

- “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados™:
son activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar, es obligatorio valorarlos integramente
por su valor razonable. Asimismo, forman parte de esta cartera los activos
financieros que, no formando parte de la cartera de activos financieros
mantenidos para negociar, se gestionan conjuntamente con derivados
financieros, que tengan por objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable, o que s¢ gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

. “Activos financieros disponibles para la venta™ esta cartera incluye valores

representativos de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de patrimonio de
entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la Entidad y que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

. “Préstamos y partidas a cobrar”: incluyen los activos financieros que, no negociandose

en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos
de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por la Entidad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los dep6sitos prestados a otras
entidades, cualquicra que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos
de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes,

o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio de la Entidad.
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. “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento™: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que la Entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha
posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad financiera demostrada de
conservarlos hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido diferencias en el reconocimiento inicial
de los activos por diferencias entre el precio de la transaccion y su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningiin coste de transaccion en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

. Los activos financieros incluidos en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar”,
e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, que se valoran por su coste
amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor
de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reducciéon de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos
instrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se
valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.10 de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracidn las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
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El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los
utilizados para valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila
a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de
la valoracién (“valor actual” o “cierre teérico™); utilizandose en el proceso de valoracion
métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interes
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguirdn reconociéndose
por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Entidad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro (ver Nota 3.9).

3.6.2  Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depésitos de bancos centrales y de entidades de crédito,
los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados, las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoraciéon en una de las siguientes
categorias:
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. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Esta cartera
de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Pasivos financieros mantenidos para negociar’: son pasivos financieros
emitidos con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo. Forman parte
de esta cartera las posiciones cortas de valores, los pasivos financieros que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados
siempre que no sean instrumentos de cobertura.

- “Pasivos financieros designados valor razonable con cambios en resultados”:
son pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de pasivos
financieros mantenidos para negociar, sea obligatorio valorarlos integramente
por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a fondos de
inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados
también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay pasivos clasificados en esta cartera.

. “Pasivos financicros al coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado, excepto:

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que
tengan como activo subyacente instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera fiable, que se valoraran al coste.

. Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad
cedente mantiene el control del activo financiero sobre ¢l que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.

. Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en ¢l apartado 3.10 de
esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando se hayan extinguido o

se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.6.3  Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos
que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del
instrumento, que se registra como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y
el resto que se registra como resultados de operaciones financieras. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(1) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo,
y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo
descrito en la Nota 3.9, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando sc trate de activos financieros monetarios, y
transitoriamente en el patrimonio neto, como “Otro resultado global acumulado”,
cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de
balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio
neto de la Entidad hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

3.7 Garantias concedidas

Se consideran garantias concedidas los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria™ al final
del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, asi como, en caso de
existir, los derivados de crédito en los que la Entidad actia como vendedora de proteccion.

Las garantias concedidas se clasifican, en funcidn del riesgo de insolvencia imputable al cliente
0 a la operacidn y en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones (Nota 17) para
cubrir el riesgo de crédito, aplicando criterios similares a los que se utilizan para determinar
las pérdidas por deterioro de los activos financieros clasificados en la cartera de “Préstamos y
particas a cobrar”, descritos en la Nota 3.9.
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3.8 Inversiones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas

La Entidad clasifica sus inversiones en dependientes, multigrupo o asociadas de acuerdo con
los siguientes criterios:

. Dependientes: Son aquéllas que forman junto con la Entidad un Grupo de entidades de
crédito al constituir una unidad de decision. La Entidad presume que existe unidad de
decision cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar
o destituir a la mayoria de los miembros del 6érgano de administracion, puede disponer,
en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de
voto o ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del
organo de administracion.

. Multigrupo: Son aquéllas, que no son dependientes, y que conforme a un acuerdo
contractual, estan controladas conjuntamente por dos o mas entidades, entre las que se
encuentra la Entidad u otras entidades del Grupo.

. Asociadas: Son aquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o junto con las
restantes entidades del Grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad
dependiente ni multigrupo. Para la existencia de influencia significativa la Entidad
considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracion, u
6rgano equivalente de direccion de la entidad participada, la participacion en el proceso
de fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras
distribuciones, la existencia de transacciones significativas entre la Entidad y la
participada, el intercambio de personal de la alta direccién y el suministro de
informacion técnica de caracter esencial.

Las inversiones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su coste y
se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el célculo de
las pérdidas por deterioro, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en uso) con su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen
de manifiesto a través de esta valoracion se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Entidad.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre
un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, ¢l importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Entidad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la
pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Otro resultado global acumulado” de “Patrimonio neto” se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Entidad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, la Entidad clasifica sus riesgos en riesgo
normal, vigilancia especial, dudoso o fallido.

La Entidad considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de
patrimonio, de no recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, ¢ste se da de baja
del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para
intentar conseguir su cobro.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo vy
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo como tal aquel que concurre en los deudores
residentes en un mismo pais por las circunstancias especificas de este distintas del riesgo
habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos la Entidad evalua las posibles
pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigiiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area
geografica, etc.

. Colectivamente: la Entidad agrupa aquellos activos que no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéncos en funcién de la contraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo
las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las cuentas
anuales sobre la base de un calendario de morosidad basado en la experiencia de la
Entidad y del sector.

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, la Entidad cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo
normal o en vigilancia especial) mediante una cobertura genérica, que se corresponde
con la pérdida estadistica, y se determina teniendo en cuenta la experiencia histérica de
deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de los estados financieros.

Dado que la Entidad no cuenta con la suficiente informacién estadistica sobre su experiencia
historica de pérdidas por deterioro, ha utilizado los parametros establecidos por el Banco de
Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector financiero
espafiol, que son modificados periédicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones
del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, variando dichos porcentajes en funcién de la clasificacion de los instrumentos entre
las distintas categorias de riesgo.
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Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al valor razonable e incluidos en la cartera
de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Otro
resultado global acumulado” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en la partida de “Otro resultado global acumulado” del “Patrimonio neto™.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los
“Otro resultado global acumulado™ debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su
importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

3.10 Coberturas contables

La Entidad utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), negociados de forma bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (““derivados OTC”).

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura™), o bien,
con ¢l objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimenten su precio (negociacion).

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “derivados de negociacion”.



Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables™), 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente
probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo”) y 3)
La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero™).

- Eliminar eficazmente alglin riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se espera
que, ésta actiie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (*“‘eficacia retrospectiva’™).

- Estar documentada que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de gestion de riesgos
de la Entidad.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad, que realiza la Entidad, para verificar que las
diferencias producidas por las variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y
su cobertura se manticne en parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La Entidad considera que una relacién de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio
y durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable
de las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura. Este
requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de la
partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Gltimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera
cubierta deben exponer a la Entidad al mismo tipo de riesgo.

La Entidad unicamente realiza coberturas en las que todos los términos financieros de la
operacion de cobertura coinciden plenamente con los términos de la operacion cubierta para
garantizar su total eficacia.



La Entidad clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversion neta
en negocios en el extranjero.

Contabilizacion de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aun cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, 0 sea un activo
financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en ¢l
importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones
de su valor razonable, el importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de
estar ajustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

Contabilizacion de las coberturas de los flujos de efectivo

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Otro resultado
global acumulado” del patrimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a
la parte incficaz de la cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto permanecen en dicha partida
hasta que se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las
partidas designadas como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda
a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero,
en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
o pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una pérdida registrada
transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en el futuro, su importe se
reclasifica inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando se interrumpe la
cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura reconocido en la partida de
“Otro resultado global acumulado” del “Patrimonio neto” mientras la cobertura fue efectiva se
continta reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion cubierta ocurre, momento en
el que se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior, salvo que se prevea que no se va
a realizar la transaccion, en cuyo caso se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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3.11 Operaciones de transferencia de activos financieros

La Entidad da de baja del balance un activo financiero transferido cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacion contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se continia valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Entidad mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

. Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

. Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad valorados por
separado.

En el caso de que la Entidad no retenga el control del instrumento financiero transferido, se da
de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido como consecuencia
de la transferencia.

La Entidad realizé una transferencia de activos (créditos sobre clientes) en el ejercicio 2004,
no habiendo cancelado los mencionados activos por no haberse transmitido integramente los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad de dichos activos.

3.12  Activos tangibles

El activo tangible incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen
de arrendamiento financiero. Los activos tangibles se clasifican en funcion de su destino en:
inmovilizado material ¢ inversiones inmobiliarias.

S8



El inmovilizado material incluye oficinas y sucursales bancarias. Estos activos se valoran por
su coste menos su amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por
deterioro.

El coste de los activos tangibles incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
economicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos tangibles, neto de su valor residual, se
amortiza lincalmente, en funcién de los afios de vida 1til estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

Arios de vida atil amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida til del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos tangibles, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los
que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles, 90
dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion
y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos tangibles se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no
se espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Entidad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algln activo tangible pueda estar deteriorado a la fecha a la que se reficren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
tangible, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo y activos
no corrientes mantenidos para la venta se recogen en las Notas 3.14 y 3.15.

3.13  Activos intangibles

La Entidad clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales
se estima probable la percepcion de beneficios econémicos y cuyo coste puede estimarse de
manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos tangibles.

En ambos casos, la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Deterioro del valor o reversidn del deterioro de valor de activos no
financieros — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares
a los aplicados para los activos tangibles (ver Nota 3.12)

3.14 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdémico de la
operacion con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad
transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, mientras que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos.

Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se reflejan en el activo del balance por la inversion
neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de recibir el
arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor residual
cuyo pago haya sido garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el arrendatario o
por terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier valor residual no garantizado que
corresponda al arrendador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad no tiene activos cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.
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Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance de acuerdo
con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran linealmente en la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos iniciales
imputables al arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen
como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, se
tratan como un cobro anticipado por el arrendador y se amortizan a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por la Entidad respecto a la amortizacion del activo arrendado,
asi como, su deterioro han sido descritos en la Nota 3.12 de activos tangibles.

Los resultados derivados de las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento
operativo posterior del mismo activo se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
que la venta se haya realizado por su valor razonable; en caso contrario, cuando la diferencia
entre el valor razonable y el precio de venta es:

. Positiva: La pérdida que se compense con cuotas de arrendamiento por debajo de las
de mercado se difiere ¢ imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a las
cuotas pagadas durante el periodo durante el que se espera utilizar el activo.

. Negativa: La diferencia se difiere, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo del periodo durante el que se espera utilizar el activo.

3.15 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo
de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a un afo desde la fecha a la que se
refieren los estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con los
pasivos directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en
una Unica transaccion, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en
libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones
Optimas para su venta y siendo esta tltima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con caracter
general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
libros.
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Adicionalmente, la Entidad clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta
categoria y los valora inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados.
Los activos no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan mientras pertenczcan a esta
categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperacion del valor éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacidon de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el
comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero.

3.16  Gastos de personal y retribuciones post-empleo
3.16.1 Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio
y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el
importe ya satisfecho.

3.16.2 Compromisos por pensiones
Viudedad y Orfandad

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar las prestaciones de Seguridad Social a favor de conyuge viudo y huérfanos de
los empleados fallecidos en activo. La Entidad tiene suscrito un seguro para sus empleados con
una compaiiia de seguros al objeto de cubrir el riesgo derivado de estas percepciones mediante
el pago de una prima anual.

Premio de dedicacion

La Entidad, cuando era cooperativa de crédito, debia pagar a sus empleados que se jubilaran
un premio de dedicacidon cuya cuantia era equivalente a tres mensualidades. La Entidad
constituyo6 durante el ejercicio 2002 un seguro con una compainia de seguros al objeto de cubrir
el riesgo derivado de estas percepciones. Al producirse la transformacion en Banco, en el
e¢jercicio 2009, desaparece esta obligacion.
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal inicamente cuando la Entidad esta
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo
de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los
empleados.

3.17 Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de patrimonio

La Entidad no mantiene con sus empleados sistemas de remuneracion a través de instrumentos
de patrimonio.

3.18 Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializaciéon estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mds eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informan sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad.
Tanto los asesores legales de la misma como sus Administradores entienden que la conclusion
de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas
anuales de los ¢jercicios en los que finalicen.
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3.19 Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacidn,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se
registran cn la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

3.20 Permutas de activos tangibles e intangibles

En las permutas de activos tangibles e intangibles la Entidad valora los activos recibidos por el
valor razonable de los activos entregados mas, si procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos
recibidos se reconocen por el valor en libros de los activos entregados mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias soélo se
reconocen si la permuta tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos
permutados son medibles de forma fiable.

3.21  Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.
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Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos por impuestos” y “Pasivos por impuestos” del balance adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Entidad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes 0 no
resulten recuperables.

3.22 Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por
terceros para su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos
de seguro-ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los
recursos gestionados por otras entidades del Grupo y los comercializados por la Entidad pero
gestionados por terceros ajenos al Grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no cxisticra una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda,
instrumentos de patrimonio, derivados y ofros demds instrumentos financieros que se
mantienen en depdsito, garantia o comision en la Entidad, para los que tiene una
responsabilidad frente a los estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
“Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota
3.19 de esta Memoria.

3.23 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el
patrimonio neto durante ¢l ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos
estados:

. Estados de ingresos y gastos totales: presenta los ingresos y gastos generados como
consecuencia de la actividad del Banco durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.
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3.24

Estado total de cambios en el patrimonio neto: presenta todos los cambios habidos en
las cuentas del patrimonio neto, incluidas los que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio en todas las partidas
que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan los siguientes conceptos, cuyas definiciones son:

4.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.
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5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2017 que el Consejo de
Administracion de la Entidad propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion,
junto con la distribucién del resultado del ejercicio 2016, aprobada por la Junta General de
Accionistas de fecha 30 de junio de 2017:

Miles de euros

2017 2016
Distribucion
A Reserva legal - 701
A Reserva voluntaria 7.867 6.314
Total distribuido 7.867 7.015
7.867 7.015

Beneficio del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal de la Entidad ya alcanzaba el 20% del capital
social.

6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

6.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de sufrir una pérdida debido a la debilidad
financiera de un cliente de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas
a terceros (en forma de créditos, préstamos, depésitos, titulos y otras) se¢ produce como
consecuencia de la no recuperacion de las inversiones realizadas en las condiciones
establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por
la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como
propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone la Entidad como
consecuencia del desarrollo de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de crédito en la Entidad se encuentra definida y
estructurada desde criterios de objetividad y profesionalidad, y todo ello enmarcado en
objetivos de méaxima agilidad en la decision final al cliente.
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La gestion del riesgo de crédito en la Entidad es un proceso integral y homogéneo que abarca
desde que el cliente solicita financiacion hasta que retorna la totalidad de los fondos prestados.
Ademas, se tienen establecidos los distintos criterios béasicos de admision del riesgo de crédito
en la Entidad y documentacion minima obligatoria necesaria para el cumplimiento de la
normativa vigente en cada momento, siempre referenciados a aspectos fundamentales de
liquidez, seguridad, rentabilidad y negocio colateral.

En el estudio y andlisis de las operaciones de activo, la Entidad cuenta con la ventaja del
conocimiento a nivel personal individualizado de su propia clientela, y ademds se cuenta
unicamente con dos oficinas, este hecho facilita una actuacion continuada de seguimiento y
recuperacion de la morosidad.

En el andlisis y gestion del riesgo de crédito, la Entidad cuenta con herramientas de ayuda y
apoyo a la decision final. Estas herramientas consisten en un modelo reactivo de calificacion
crediticia y un modelo integral de seguimiento del riesgo para el segmento de clientes
particulares (hipotecas, consumo y tarjetas). De esta forma se pretende dar respuesta al cliente
de forma mas agil asi como un mayor grado de acierto en la decision final, al objeto de
conseguir una cartera con la mejor calidad crediticia.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017
y 2016.

Miles de euros

2017 2016

Depositos a la vista en entidades de crédito 39.628 21.725
Valores representativos de deuda 1.300.978 1.316.539
Préstamos, anticipos a Entidades de crédito 383.188 243.073
Préstamos y anticipos a la Clientela 528.204 507.492
Derivados 567 837
Total Riesgo 2.252.565 2.089.666
Garantias concedidas 35916 33.660
Compromisos contingentes concedidos 84.124 99.689

2.372.605 2.223.015

Total exposicion
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Distribucion de los valores representativos de deuda

La calidad crediticia de los valores representativos de deuda presentaba el siguiente detalle:

Miles de euros

2017 2016
AAA - -
AA+ 4.683 3.864
AA 98.291 45.536
AA- 2.409 4.424
At 91.624 41.770
A 64.503 61.984
A- 49.994 46.986
BBB+ 588.006 692.656
BBB 134.979 209.717
BBB- 56.401 61.958
BB+ 106.206 86.206
BB 11.498 11.789
BB- - 17.373
N/A 92.384 32.276
Total 1.300.978 1.316.539

Distribucién de Préstamos y anticipos a la Clientela

La distribucién del epigrafe de “Préstamos y anticipos a la Clientela” al 31 de diciembre de
2017 y 2016 segln el sector de actividad al que pertenecen los clientes se muestra en el
siguiente cuadro:

Miles de euros

2017 2016
De los que: De lox que:
Distribucion Activos Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y
pesca 1.175 0,21% - 1.213 0,23% 140
Industrias 1.960 0,36% 12 1.975 0,37% &
Construccion 19.292 3,50% 2.586 15.996 2,99% 3.849
Inmobiliarias y Servicios empresariales 97.846 17,75% 13.434 104.770 19,58% 18.442
Energia 2342 0,42% - 2.832 0,53% -
Servicios: 33.665 6,11% 346 21.596 4,04% 374
Comercio y hosteleria 5.799 1,05% 32 6.257 1,17% 61
Transporte y comunicaciones 7.666 1,39% 444 &8.457 1.58% 250
Intermediacion financiera 7.774 1,41% - 2,230 0,42% -
Otros servicios 12.426 2,25% 70 4.652 0.87% 64
Crédito a particulares: 394.873 71,64% 20.320 186.546 72,26% 23.785
Vivienda 341.304 61,93% 14.582 331.444 61,95% 17.407
Consumo y otros 53569 9,72% 5.738 55.102 10.30% 6.378
Sin clasificar g 2 = = = =
Total 551.153 100,00% 36.898 534.928 100,00% 46.598
Ajustes por valoracion (22.949) (16.711) (27.436) (22.200)
Total 528.204 20.187 507.492 24.398
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La composicion del riesgo del epigrafe de “Préstamos y anticipos a la Clientela” segun el
importe neto total por cliente en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
De los que: De los que:
Distribucion Activos Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Superior a 5.000 22.634 4,29% - 10.590 2,09 -
Entre 3.000 y 5.000 16.551 3,13% - 14.426 2,84 -
Entre 1.000 y 3.000 50.116 9,49% - 48.204 9,50 2.881
Entre 500 y 1.000 44.958 8,51% kA7 S 50.831 10,02 6.729
Entre 300 y 500 72.834 13,79% 5441 67.836 13,37 5.072
Entre 100 y 300 224.466 42,50% 7.293 219.860 43,32 7.742
Entre 50 y 100 57.854 10,95% 3.206 56.457 1112 1.334
Entre 10 y 50 30.404 5.76% 1.004 30.926 6,09 521
Hasta 10 8.387 1,59% 68 R.362 1,65 119
Total 528.204 100.00% 20.187 507.492 100,00 24.398

La segmentacion por garantias de los préstamos y créditos de la Entidad se muestra a

continuacion:
%o
2017 2016
Hipotecaria 81 81
Otras garantias reales 2
Sector pablico - =
Personal 17 16

El detalle de la exposicion al riesgo de crédito de la Entidad, en situacion normal y normal en
vigilancia especial, que tiene asociada garantias reales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Garantia real hipotecaria

Garantias reales hipoteca inmobiliaria polivalente 368.935 359.099

Resto de otras garantias hipotecarias 35.125 29.908
Deudores con otras garantias reales

Deudores con garantias dinerarias 961 533

Garantia real pignoracion valores 10.713 12.091

Deudores resto de garantias reales z 2
Total 415.734 401.631

7N
7
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Al 31 de diciembre de 2017, el valor de las garantias tomadas era superior al activo cubierto.
En el caso de las garantias hipotecarias, el LTV medio de la cartera es del 52,42% (2016:
52,75%), calculado como la relacion entre el saldo pendiente de cobro y ¢l valor de tasacion.

Riesgos dudosos y su cobertura

El indice de morosidad de la Entidad y la cobertura de los riesgos dudosos son los siguientes:

%

2017 2016
[ndice morosidad 7,11 8,71
Ratio de cobertura de la morosidad 62,06 59,24

La distribucién de la morosidad por segmentos en la Entidad se muestra a continuacion:

%

2017 2016
Empresas 44,93 49,36
Particulares, adquisicion vivienda garantia hipotecaria 12,13 12,38
Particulares, resto garantias y finalidades 36,24 32,91
Promotores 6,70 5,35



6.1.1  Distribucion de los préstamos a la clientela por tipo de actividad y area geografica

En el cuadro siguiente se muestra la distribucion de los préstamos a la clientela por tipo de
actividad al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

Préstamos con garantia real. Loan to value (¢)
Superior Superior Superior

Del gue: al 40% e al 60% e al 80% ¢
Resto de Inferioro  inferioro  inferioro  inferior o
inmobiliaria  garantias igual al igual al igual al igual al Superior
007 Total b} reales (b) 40% 6% 80% 100% al 100%
Administraciones Publicas - - - - - - - .
Otras sociedades fi ! y emy 105 individuales (actividad
empresaril linanciera} 6417 - - - - - - -
Sociedades no i i yemy tos individuales (actividad
empresarial no financiera) 135.991 69,732 6.99% 17.960 24.082 20,650 7.777 6.261
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (d) 3.522 4478 - 1.362 2712 55 4 345
Construecion de obra civil - - - s - . - 5
Resto de finalidades 127.469 65.254 6,995 16.598 21.370 20.595 7.773 5916
Grandes empresas () 3715 1.726 1.347 - - 2326 747 N
Pymes y empresarios individuales (¢) 118.754 63.528 5.65] 16.598 21.370 18.269 7.026 5916
Resto de hogares () (desglosado segin finalidad) (g) 378029 351124 5.309 112.048 110.219 114,180 9.705 10.281
Viviendas 293,349 200.658 924 B2.632 92.681 101.350 6.323 8.596
Consume 5.086 mnrT 128 3H0 256 156 53 -
Otros fines 79.594 §9.749 4.257 29.036 17.2%2 12.674 3329 1685
TOTAL 5200437 420 856 12,307 130,008 134301 134830 17.482 16.542
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciaciin. refinanciadas ¥ reestructiradas 50.247 48653 165 17.496 B.881 11.338 3767 7.336
2006
Administraciones Publicas 188 - - - - - - -
Onras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial (inanciera) 2231 s ¥ - = o 3 ]
Sociedades no fi ieras y emy i ividuales (actividad
no linanciera) 125.985 T0I5 7.333 19,882 24417 21995 K.529 3.285
Construccion y promaocion mmobiliana (mclusdo suelo) (d) 4317 3323 - 40 52 3 - -
Construceiin de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidudes 121.66% 67.452 7333 19542 24.365 1%.764 #.529 1285
Grandes empresas {¢) - - - - - - - .
Pymes y empresarios individuales (¢) 121.66% 67.452 7.333 19,842 24.365 18,764 ¥,529 3285
Reste de hogares (1) (desglosado segin fnalidad) () 379088 338794 57494 105413 1015663 118052 10.720 4738
Viviendas 180704 T 125 77845 K6.521 101.224 Rh43 4.264
Consumo 5160 21X 177 337 64 222 ¥2 -
Otros finés 93219 600,194 4,892 27.231 18,780 16.606 1.995 474
TOTAL 507.492 409.569 13.127 125.295 130,082 140.047 19.249 #.023
PRO MEMORIA
Opevaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestrictiuradas 59308 55926 467 18.675 12,651 14.899 4,600 5568
fa)  Ladefimcidn de préstamos a la ehientels es la que se utiliza en la confeccion del balance. Este cuadro mcluye todas las operaciones de esta naturaleza, con mdependencia de la

(b)

(€)

(d)

(e}

partida en la que estén incluidas en el balance excepto en ls partida "Activos no cormientes y grupos enajenables de elementos quie se han clasificado como mantenidos para la venta®,
El imponte reflejado para los diferentes ditos es el importe en libros de las operaciones, es decir, despuds de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las
operaciones.

Incluye el imponte en libros de todas las of i con garantia i biliaris o con otras garantins reales cunlquiera que sea su loan 1o value e instrumentacion (hipoteca,
arrendami i 1Ero, de recompra inversa, ete.).

El loan to vafue ¢s la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del estado sobre el importe de la Gltima ion o valoracion disponible de sus
garantias reales.

Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocidn inmobiliaria, ineluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocion inmaobiliaria,
con independencia del sector y actividad econdmica principal de [ contraparte.

Las dades no se clasifican en «Grandes empresass y «Pymess segin las definici delaR daciom 2003/361/CE, de la Comision, de 6 de mayo de 2003,
sobre ln defimcion de m r pequeias y medi ) Se idera como actividad de los empresarios individuales la realizada por las 1 fisicas en ¢l ejercici
de sus actividades empresariales.

Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluda la actividad empresarial de los empresarios individuales

Los préstamos se clisifican en funcion de su linalidad segin los criterios recogidos en [y norma 71%.2.¢) de la Circular 4/2004.
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En los cuadros siguientes se muestran la concentracion de riesgos por actividad y érea
geografica, en Espafia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

Resto de la Resto del
2017 TOTAL ) Espana Unidn Europea América mundo
Bancos centrales y entidades de erédito 642.147 634.539 2.907 4.701 -
Administraciones publicas 786.764 691.245 95.519 - -
Administracion Central 625.588 530.069 95.519 - -
Otras Administraciones Publicas 161.176 161.176 = - "
Otras socicdades financicras y empresarios individuales
(actividad empresarial financicra) 394.924 329.044 65.313 567 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financicra) 337.389 319.021 18.368 - -
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suclo) m 8.522 8.522 - - -
Construcecion de obra civil - - - - =
Resto de finalidades 328.867 310.499 18.368 - -
Grandes empresas 106.029 §8.882 17.147 - -
Pymes y empresarios individuales 222.838 221.617 1.221 - -
Resto de hogares (desglosado segin finalidad) 391.466 374.875 5.359 6.608 4.624
Viviendas 293.349 278.541 5.078 5.463 4.267
Consumo 5.086 5.007 23 36 20
Otros fines 93.031 91.327 258 1.109 337
2 2 )
TOTAL 2.552.690 2.348.724 187.466 11.876 4.624
Miles de eures
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla Lo Castills y
27 TOTAL Andalucin Araghn Asturias Halcures Canuriss Cantabira Mancha Ledn Canaluita
Haneos centrales y entidades de crédite 634,539 1436 - . : - 1932 ¢ 15 8bh
Adiministraciones piablicas 691,245 - 5.224 - - . - . - -
Administraciin Central 330069 - - - - - . -
Oras a\slmunqnuums Piblicas 160176 5224 -
Onras ¥ i
{m.h\ldan.l rmplum.ll flluncuial 329.044 - - - . 4362
badixno cy s indivicheal
(actividad empresarial no ﬁuxnclrx.ﬂ 19.021 3846 a0 1382 1,985 475 RT3 657 15.590
& iy i bilkuria (meluide
sueli) k522 - - * - 345
Constuecion de vbia cvil 3
Resto de fnalidades 310,499 1846 in 7382 1.9K5 475 873 657 15.245
Gravdes emptesis HE.RED 514 - - . = - - 7 1347
Pynes ¥ empresarios individusles 121617 i A3n 1382 475 873 H5T 13.898
Resto de hogases {desg losado seplin Gnalidad) 374875 19,256 2215 2.020 2.950 3 2617 551 4,962 kL
Viviemdas 278,541 16,022 1.029 96 2826 L.T0s 2446 4.396 419 19.66%
Camizuma 5007 214 5 15 5 23 41 kil 9 565
Otros fines 91.327 ann 1181 145 19 S50 130 1036 186 10545
TOTAL 2348724 24,538 7439 2350 10.332 4263 6024 6384 5,619 T6.597
Miles de curos
COMUNIDADES AUTONOMAS
Conmnidad Ceulay
a7 Extremidurn Ginlicia Mairid Mureia Nuvarra Valenciana Pais Vasco La Rivja Melilla
Bancos centrales y entidades de créding 2 . 583528 o] 10,054 -
Administraciones piblicas 5,585 E Th.135 11.49% 2R1 47476 . 14.777
Administaciin Cental . - - - - s - -
Otras Administraciones Piblicas 5.585 - 76,335 11498 281 47478 14,777
Ouras sociedades fi y lividual
factividud umpn.».uul ﬁluuuua] - 324682
Socledades no inanciens y empresarios individua
(actividid empresarial no financiera) 556 22 R4 304 388 1.8 B3l E n
Comstrueciin y ) iliaria {incluido
suelo) K177
Construecidn de ohra civil - - - - . -
Resto de finalidacdes 556 22 761217 58S . 1348 B3 C £
Cirandes empeesas (€] . RT.021 = - = a
Pymes y emipresarios individuaules 556 227 159, k00 588 - 1348 LAl . n
Resto de hogares (desglosndo segdn finalidad) (d} 1108 34u 2R6.654 1,752 M 1.3 1.574 am !
Viviendas 927 .80} 2127967 1LME 12 £.204 1.a0% 273
Coapstani i) A6 3889 f 4 £l # - 1
Otrass fines 154 1,645 £9.90% 198 5 L1 157 2 -
TOTAL 7251 1714 1.555.503 15838 312 66,919 12.459 15078 %
(01 La icion de riesgo n elecios de este cundro incluye Lis sigui pllllllh" del Mt.mczpuh] coe Depositos en mml.'ulc,e.d\ crddito, Prestames ¥ antieipos 1a Cliemeln, Valores representativos de deuda, Insrementos
e s, Devivados de negocincion, Derivados de cub, e Aegios ¥ las ¥ Riesgos
El mwrle reflejado para los actives ex cf valor o libros de las operaciones; es decir, despuds de deducir las i de valor para la cobrtir de las wperacionies cunerelas. Las eorrecciones de valor
toro de ust conjunto de actives que no se puedan asignar o operaciones concretas se iq‘mrau ot bn partida “L orrecciones de valor por detetiono de activos no imputudas o upvu:mun cotieretas”
La distribucidn de la sctividad por ; :luw& !‘Cﬂsl:flﬂ:‘ e realiva om ﬁm:lwldnl paisa it de residy dle Jos s, emisores de los valores y 7 i Im vados ¥ niesgos
b} Fsta partida recoge todas las das von ba inmbilingia, Encluida la relucionads con la ingidn del suclo para p i i i
fch Las dudes o 1 e elasifican en “Grandes empresas” y* l"ymr_v: sepeiin la definicidn aplicable para estis Gltinas a efectos del eileulo de recursos propios. Se considera como actividad de los empresarion
inddividsbes o realizada por Lex personas fisicas o el ejercicio de sus actividades empresariales.
d) Las actividades de los hogares ¢ institucionics sin fines de liero al servicio de los hogares se clasificasin en funcidn de su fnalidad segn los eriterios recogidos en la norma 71, Le. de la Circular 372003,
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Miles de curos

Resto de la Resto del
2016 TOTAL Espaiia Unién Europea América mundo
Bancos centrales y entidades de erédito 463.269 458.863 3.803 603 -
Administraciones piiblicas 869.255 767.278 101.977 - -
Administracién Central 754.728 652.751 101.977 - -
Otras Administraciones Plblicas 114.527 114.527 & = =
Otras sociedades financicras y empresarios individuales
o p HATp 399.407 352.195 46.375 837 -
(actividad empresarial financicra)
Sociedades no financieras y empresarios individuales
o o2 STRIEN 279.424 278.442 982 - -
(actividad empresarial no financicra)
Construccion y promocién inmobiliaria (incluido 4318 4318 ) ~ }
suelo) (b : :
Construccion de obra civil - - - - -
Resto de finalidades 275.106 274.124 982 - -
Grandes empresas 78.934 78.934 - - -
Pymes y empresarios individuales 196.172 195.190 982 = s
Resto de hogares (desglosado segin finalidad) 386.200 372.064 3.988 5.701 4.447
Viviendas 280.711 268.404 3.724 4.474 4.109
Consumo 5.161 5.070 30 49 12
Otros fines 100.328 98.590 234 1.178 326
TOTAL 2.397.555 2.228.842 157.125 7.141 4447
Miles de curvs
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla - La Castilla y
206 TOTAL Andaluciy Arigin Asturias Balcures Cunarias Cantabria Manichi Leda Cazalufia
Bancos cenirales y entidudes de créditg 45K.R63 672 - 5046 s
Administraciones piblicas THT.278 . 5302 T X
Administracion Central 652.751 # s
Oiras Administraciones Piblicas 114,527 5302
CHras soci i ierus y emp |
(actividad empresasial fnancicra) 352,195 2064
Biciodades oo ferus y o individual
{(actividad empresarial no ﬁn:m:iull 2ITR.442 1.457 ] 000 X738 1752 299 1.526 16182
i ¥ il {meluidy
suelo) 4318 04
Construceitn de obra civil . . . £ B
Resto de finalidades 24024 1.457 | 5909 2,752 299 1.526 15,578
Girandes empresas TH 934 . : i - o
Pymies y empresarios mdividiesles 145,190 1.457 I 550 1,738 2.752 29y 1.5 15578
Resto de hogares (desghosadu segin fdidad) 372,064 14.363 2.262 811 1.817 3,004 L0l 6163 1.751 25.069
Viviendas 268404 11.885 755 hid 1715 1687 1572 5.265 1.531 14.220
Consame .07t 223 7 10 2 k1] 3% 65 31 50
O i 48590 1155 1.500 167 106 1.276 91 833 189 10.329
TOTAL 2,228.842 16,392 7.564 812 1.726 5.742 B4 fd62 3.211 T3.042
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad Ceuta y
mie Estrenuaduni Calicia Mladdiidd Mureia Navarm Valenciuna Pais Vaseo La Riofu Melilla
Huneos <.|.1|lmlvs y entidades de crédito 6 A0, 147 13,594 7871 -
5745 Th 480 11789 50 - - [
Orus Admmnllau.»m:s Piblicas 5745 Th.A80 11789 290 14821
Citrue sisciled y Tividual
(actividad cmpn.-ﬁuul Thmicra) 5en o
b e v G indiviihand
{actividad cmpunn il e filun:lu -] Lt 122 245638 i a2 [R{ 48
[y ¥ i Cimeluidis
suglo) 3714
Construeciin de obea civil = > = - =
Tresio de fnalidades L 122 239.921 hdd Loz 1106 4%
Grandes empresas (v} - TE934 -
Pywnes y empresasios individuales Lo 122 160,987 fidd - (Ki15 L1k - 45
Reswo de hogares (desglosade segin Gralidkd) (d) Lan 2430 304390 105 3 1,708 1480 330 -
Viviendus 961 1.766 221,020 726 27 3,150 9TH 3o
Consunu 23 41 3,993 17 5 54 7 |
Hros fines 425 623 79377 352 147 S04 502 mn
TOTAL #.173 1551 1376583 13524 Y 18304 10,457 15.251 £t
b} Ladefin e riesgo it eloctos de este cundio incluye lis ulmu-mc\. partidas el mimuv]nubhm Depisivus en entidides de crédit. Préstimus y anticipos i la Clientela, Valores rer de deuda,
e patri , Devivados de negoci , Denivisdos de eosbenu, b i i L IR j y usovialas y Biesgos
EJ kmpeorte reflejusto piera fus ctivas e el valor un librus de fas uperaciones; s deir, dispuds de deducir bas vorreeciones de valor efechundas para Ta vobertura de [ operacioncs vonorsts. Las correcciones de valar
o deterioro de un conjunte de activos que mo se puedin asignar a opeaciones conas we qumrw: e la partidn “Correcelones de valor por deterivro de activos o impatadas 2 speraciones oo™
La disteibucion de Lo actividid por wrm: ‘;‘ul({llri..n s¢ vemliza on ﬁmmm dlel pais 1" de residencia de fos p s, winisores de los volores y\.mllnpum.'s dt |0$lh‘r|l\ldns ¥ nesgs contmigemies,
by Esta pmlulu reage I\kkh la: ivid; an i i b b con | fi tacidn del suelo para p
{ci) Las les o se clasifican en “Grandies v aplicable para estas Gliimis a efectos del caloulo de recursos propics, Se considera como actividad de los empresanios
individuales b realizadn por las personas fiicas en el f 3 i
(13] Las i de los hogares ¢ institw sin fines 1Ic lucro ul servicio de los heman..s e clasilicaran cn funcidn de su Mnatidad segin los eriterios recogidos en ln normae 71,2 ¢. de la Circular 42004,
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6.1.2  Informacion sobre exposicion a los sectores de promocion inmobiliaria y construccion
Informacion sobre exposicion a los sectores de promocién inmobiliaria y construccion

La politica general de la Entidad ha sido el no entrar en financiacion inmobiliaria, salvo
pequeiias actuaciones que no llevaran aparejada una fuerte aportacion de recursos. No obstante,
se han financiado algunas operaciones a sociedades que han invertido en promociones
inmobiliarias; por esta razén las hemos considerado dentro del riesgo con exposicion
inmobiliaria.

Al 31 de diciembre de 2017 el importe de suelo en situacién normal asciende a 1,8 millones de
euros (2016: 1,7 millones de euros).

Con respecto al resto del riesgo, es en un alto porcentaje con garantia hipotecaria y no se
esperan pérdidas significativas adicionales. Con los acreditados se mantienen reuniones
periodicas para comprobar su evolucion.

El cuadro siguiente muestra los datos acumulados de la financiacion, concedida por el Banco
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, destinada a la financiacion de actividades de construccion
y promocién inmobiliaria y sus correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo
de crédito:

Miles de euros

Exceso de la
exposicion
bruta sobre el
importe
maximo
recuperable de
Importe en las garantias Deterioro de valor
2017 libros bruto reales eficaces acumulado
Financiacion a la construccidén y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en Espafia) 11.363 1.205 (2.766)
De las cuales: con incumplimientos / dudosos 3.192 294 (2.766)

Pro-memoria:
- detivos fallidos *

Pro-memoria: Miles de euros

Préstamos a la clientela excluidas Administraciones

Puiblicas (negocios en Espana) (importe en libros) 328.204
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 2.530.047
Deterioros de valor y provisiones para exposiciones

clasificadas normales (negocios totales) 7.968
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Miles de euros
Exceso de la

exposicion
bruta sobre ¢l
importe
maximo
recuperable de
Importe en las garantias Deterioro de valor
2016 libros bruto reales eficaces acumulado
Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en Espaiia) 7.077 2.086 (2.760)
De las cuales: con incumplimientos / dudosos 3.193 288 (2.760)
Pro-memoria:
- Activos fallidos 158
Pro-memoria: Miles de euros

Préstamos a la clientela excluidas Administraciones

Publicas (negocios en Espana) (importe en libros) 507.492
Total active (negocios totales) (importe en libros) 2.377.922
Deterioros de valor y provisiones para exposiciones

clasificadas normales (negocios totales) 6.878

Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a la
construcciéon y promocion inmobiliaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016 correspondiente a
operaciones registradas por el Banco (negocios en Espana):

Importe en libros (a)
Miles de euros

2017 2016
Sin garantia hipotecaria 4.113 1.004
Con garantia hipotecaria (desglosado segin el tipo de activo recibido en garantia (b) 7.250 6.073
Edificios y otras construcciones terminados (c) 3.193 3.193
Vivienda 3.193 3.193
Resto - -
Edificios y otras construcciones en construccion (c) 2.284 1.479
Vivienda 31 -
Resto 2.253 1.479
Suelo 1.773 1.401
Suelo urbano consolidado 1.773 1.401
Resto de suelo ! =
Total 11.363 7.077

(a) Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b) Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, cualquiera que sea la forma en la que se instrumente la garantia, con
independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la tltima tasacion disponible (loan to value).

(¢) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como otras finalidades, la financiacion se ha incluido en la
categoria de la finalidad predominante.
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Créditos a los hogares para adquisicién de vivienda (negocios en Espaia)

A continuacion se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las
operaciones de financiacion a los hogares para la adquisicion de viviendas realizadas por el
Banco (negocios en Espaiia):

Miles de euros

2017 2016
De los cuales: De los cuales:
Importe con Importe con
en libros  incumplimientos  enlibros  incumplimientos
bruto (a) / dudosos bruto (a) / dudosos
Préstamos para adquisicién de vivienda 290.091 4.477 276.568 5.886
Sin garantia hipotecaria 1.596 321 1.815 329
Con garantia hipotecaria (b) 288.495 4.156 274.753 5.557

(a) Importe antes de deducir, en su caso, ¢l deterioro de valor acumulado

(b) Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la
tiltima tasacion disponible.

Por su parte, a continuacién se presenta la distribucion de los préstamos con garantia
hipotecaria inmobiliaria a los hogares para adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2017
y 2016, en funcién del porcentaje que supone el importe bruto total sobre el importe de la
ultima tasacién disponible (negocios en Espaiia) de operaciones concedidas por el Banco:

Loan to value) (a) - Miles de euros
40% <LTV 60%<LTV 80%<LTV LTV >
2017 LTV <40% <60% = 80% < 100% 100% Total

Importe bruto 77.654 92.630 101.318 6.098 10,795 288.495
De los cuales: con
incumplimientos /

dudosos 914 879 792 312 1.259 4.150
2016
Importe bruto 72.843 85.973 101.207 7.972 6.758 274.753

De los cuales: con
incumplimientos /
dudosos 1.097 1.470 842 543 1.605 5.557

(a) EILTV es la ratio que resulta de dividir el importe en libros bruto de la operacion a la fecha de la informacién sobre el
importe de la Gltima tasacion disponible.
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Informacion sobre activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas (negocios
en Espana)

A continuacion se incluye el detalle, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de los activos recibidos
en pago de deudas, asi como instrumentos de patrimonio, participaciones y financiaciones a
sociedades tenedoras de dichos activos (negocios en Esparia):

Miles de euros
2017 2016
Importe Deterioro de Importe Deterioro de
bruto en valor bruto en valor
libros acumulado libros acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccién y promocién inmobiliaria
(a)
Edificios y otras construcciones terminados
Vivienda - - - -
Resto - = = a
Edificios y otras construcciones en construccion
Vivienda - - - -
Resto - - - -
Suelo
Suelo urbano consolidado . B - -
Resto de suelo - - - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 813 (422) - -
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (b) 2 - - 5
Instrumentos de patrimonio de entidades tenedoras de
activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago
de deudas - - . -
Financiacion a entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas 2.772 - - -

(a) Incluye los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas procedentes de financiaciones concedidas por la
entidad relativas a sus negocios en Espafa, asi como la participacion en el capital y financiaciones a entidades
tenedoras de dichos activos.

(b) Incluye los activos inmobiliarios que no proceden de financiacién a la construccién y promocion inmobiliaria, ni de
financiacion hipotecaria a hogares para adquisicion de vivienda.

Segun se indica en la Nota 13, la mayor parte de los inmuebles adjudicados del Banco se
encuentran en Maxlan, S.A.U. (al 31 de diciembre de 2017 el Banco tenia activos adjudicados
por 391 miles de euros, no presentando saldo alguno al cierre del gjercicio 2016).

g
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6.1.3.  Politica de refinanciacion y reestructuracion de préstamos y créditos

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, el Banco utiliza las
siguientes definiciones:

- Operacion de refinanciacién: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias,

se concede o se utiliza por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del titular para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia
entidad o por otras entidades de su grupo, al titular o a otra u otras empresas de su grupo
econdémico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al corriente
de pagos, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o
refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea
que no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

- Operacion refinanciada: operacién que se pone total o parcialmente al corriente de pago

como consecuencia de una operacion de refinanciacion realizada por la propia entidad
u otra entidad de su grupo econdémico.

- Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones econdmicas o legales

relacionadas con dificultades financieras del titular, se modifican sus condiciones
financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el
titular no pueda, o se prevea que no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas
condiciones, aun cuando dicha modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo
caso, se consideran como reestructuradas las operaciones en las que se realiza una quita
o se reciben activos para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones
para alargar su plazo de vencimiento, variar el cuadro de amortizacion para minorar cl
importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar
el plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando se pueda probar
que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades financieras
de los titulares y sean analogas a las que se apliquen en el mercado en la fecha de su
modificacién a las operaciones que se concedan a clientes con similar perfil de riesgo.

- Operacién de renovacion: operacion formalizada para sustituir a otra concedida

previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacion se formaliza por
motivos diferentes de la refinanciacion.

= Operacién renegociada: operacion en la que se modifican sus condiciones financieras

sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades
financieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos diferentes de la
reestructuracion.
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En todo caso, para calificar a una operacion como de renovacién o renegociada, los titulares
deben tener capacidad para obtener en el mercado, en la fecha de la renovacion o renegociacion,
operaciones por un importe y con unas condiciones financieras analogas a las que le aplique la
entidad, y estar estas ajustadas a las que se concedan en esa fecha a clientes con similar perfil
de riesgo.

El principio general de la Entidad es no efectuar operaciones de refinanciacién o
restructuracion salvo en los supuestos en los que se aumenten garantias o el acreditado,
satisfaga como minimo, los intereses de financiacion.

Cuando se aportan estas nuevas garantias, se deben que tener en cuenta la eficacia de las
mismas.

Las decisiones de refinanciacion y restructuracion parten del analisis individualizado de la
operacion, y se someten a aprobacion por el Organo competente.

Estas decisiones de refinanciacion y restructuracién se revisan periédicamente para llevar a
cabo un seguimiento de las mismas.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las refinanciaciones y reestructuraciones presentaban el
siguiente detalle:

TOTAL
Si antia real Con garantia real i
ol g Deterioro de valor
Importe maximo de la acumulado o
garantia real que puede pérdidas
Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Resto de  valor razonable
2017 N° en libros N® libros Garantia  garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac. bruto operac.  bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de credito = s - = 5 " 5
Administraciones Publicas - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 10 7.048 47  14.826 12.694 1.884 (7.736)
De las cuales: financiacion a la construceion y

promocion inmobiliaria (incluido suelo) 1 2.472 - - - - (2.472)
Resto de hogares 61 1.642 236 38.082 31.696 5.379 (3.615)
Total 71 8.690 283 52.908 44,390 7.263 (11.351)

INFORMACION ADICIONAL
Financiacion clasificada como actives no
corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la
venta - - - - - - -

Del cual: DUDOSOS

Sin garantia real Con garantia real .
Deterioro de valor
Importe maximo de la acumulado o
garantia real que puede pérdidas
Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Restode  valor razonable
2017 NY en libros N® libros Garantia  garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac. bruto operac, bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito . - - - - " -
Administraciones Pablicas - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) H] 7.016 16 2.852 2.852 (6.620)
De las cuales: financiacion a la construccion y
promacion inmobiliaria (incluido suelo) 1 2472 - - - - (2.472)
Resto de hogares 35 1.137 51 10.581 8.288 1.968 (3.208)
Total 43 8153 67 13433 11,140 1968 (9.828)

INFORMACION ADICIONAL
Financiacion clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la
venita " £ t: = = 7 5
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TOTAL

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que puede

Deterioro de valor
acumulado o
pérdidas

Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Restode  valor razonable
2016 N® en libros N® libros Garantia  garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac. bruto operac,  bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito - - = “ = 5 _
Administraciones Publicas . . = 3 >
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 11 9.924 60 23.906 21.341 2.565 (13.217)
De las cuales: financiacion a la construecion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) / 2.472 - - - - (2.472)
Resto de hogares 60 1723 242 40,960 33594 7365 (3.899)
Total 71 11.647 302 64.866 54.935 9.930 (17.116)

INFORMACION ADICIONAL

Financiacion clasificada como activos no
corrientes v grupos enajenables de elementoy
que se han clasificado como mantenidos para la
venta

Del cual; DUDOSOS

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que puede

Deterioro de valor
acumulado o
pérdidas

Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Restode  valor razonable
2016 N® en libros N® libros Garantin ~ garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac. bruto operac.  bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - % 5
Administraciones Publicas - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - " & o = . =
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 7 9.209 20 7.776 7.404 in2 (11.643)
De las cuales: financiacion a la construccion y

promocion inmobiliaria (incluido suelo) ! 2472 - - - (2.472)
Resto de hogares 40 1224 61 12316 9266  3.050 (3.353)
Total 47 10.433 81 20,092 16.670 3422 (14.966)

INFORMACION ADICIONAL

Financiacion clasificada como activos no
corrientes v grupos bles de el tos
que se han clasificado como mantenidos para la
venta
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A continuacion se desglosa al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe de las operaciones
que con posterioridad a la refinanciacion o reestructuracion, han sido clasificadas como
dudosas en el ejercicio:

Garantia hipotecaria

inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Importe Importe
Importe bruto bruto
N de bruto (miles N" de (miles de N® de (miles de
2017 operaciones  de euros)  operaciones curos) operaciones euros)

Entidades de crédito - - . - - -
Administraciones publicas - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - . - N
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 4 384 - - 2 574
De las cuales: financiacion a la construceion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) - =

Resto de hogares 4 1.261 - - 5 165
Total 8 1.645 - 5 7 739
2016

Entidades de crédito e u & = - =
Administraciones publicas - - - - = =
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - v 4 = % 2
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 5 1.226 - - 1 1574
De las cuales: financiacion a la consiruccion y
promocion inmobiliaria (incluideo suelo) - - -
Resto de hogares 16 2.598 2 467 13 251

b2

Total 21 3.824 467 14 3.825

6.1.4. Practicas para la concesion responsable de préstamos y créditos a los consumidores

El Banco dispone de un Manual de Politicas de Riesgo de Crédito, aprobada su ultima
actualizacion por el Consejo de Administracion el 13 de junio de 2017.

Este documento se encuentra adaptado a la Ley 16/2011 de Contratos de Crédito al Consumo,
a la Orden EHA/2899/2011 de transparencia y proteccion de cliente de servicios bancarios, y
a la Circular 5/2012 del Banco de Espaia, de 27 de junio, modificada por la Circular 4/2015
de 29 de julio, a entidades de crédito y proveedores de servicio de pago, sobre transparencia de
los servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

El Departamento de Control de Riesgos Globales es el encargado de realizar las actualizaciones
de estas politicas y procedimientos, de acuerdo con las circunstancias y necesidades surgidas
en el desarrollo de la actividad crediticia del Banco y la situaciéon econdémica-financiera
general, asi como por la normativa aplicable en cada momento.
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6.2  Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

La sofisticacién de los procesos de seguimiento y medicion son acordes con el riesgo asumido
por la Entidad y por tanto en este sentido se considera que la gestién de riesgo de mercado es
buena.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen instrumentos financieros negociados en
mercados activos que hayan pasado a ser relativamente iliquidos.

6.2.1  Riesgo de tipo de interés

Este riesgo se entiende como la sensibilidad del margen financiero de la Entidad ante
variaciones de los tipos de interés de mercado.

Con el fin de medir adecuadamente ¢l riesgo de tipo de interés, en Banco Caminos se
consideran como principales fuentes de generacion de este riesgo, el riesgo de reprecio y el
riesgo de curva entre otros, las cuales se analizan desde dos 6pticas complementarias: margen
de intereses (corto plazo) y valor econdémico (largo plazo).

El objetivo de gestion es promover la estabilidad del margen de intereses y valor patrimonial
ante variacion de los tipos de mercado, respetando la solvencia y los limites regulatorios
establecidos.

El control y seguimiento de la gestion del riesgo de interés estructural de Banco Caminos se
basa en un conjunto de métricas y herramientas que permiten monitorizar de forma apropiada
el perfil de riesgo del Grupo.

Sensibilidad al riesgo de tipo de interés

A continuacion se muestra una estimacion interna realizada por el Banco a nivel individual de
la sensibilidad del valor econdmico y del margen de interés ante variaciones en el tipo de interés
al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Impacto en el valor Impacto en el
economico margen de interés
Incremento de 200 puntos basicos del Euribor (8.621) 7.526
Disminucion de 200 puntos bésicos del Euribor 10.003 (524)
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A 31 de diciembre de 2016 la estimacion realizada por el Banco fue la siguiente:

Miles de euros

Impacto en el valor Impacto en el
econdmico margen de interés
Incremento de 200 puntos bésicos del Euribor (17.285) 2.019
Disminucién de 200 puntos basicos del Euribor 10.039 (363)

El analisis anterior se ha realizado considerando las operaciones existentes al 31 de diciembre.
Dada la situacién financiera de los mercados nacionales e internacionales, el analisis se ha
realizado considerando la hipédtesis que se incluye en el cuadro anterior, al no ser posible
realizar una estimacion de la probabilidad de los posibles escenarios de evolucion de tipos de
interés.

6.2.2  Riesgo de precio

Este riesgo surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados bien
por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

Las 4reas de Tesoreria y Mercado de Capitales del Grupo actiian en los mercados con el
objetivo de aprovechar las oportunidades de negocio que se presenten (cartera de negociacion)
y presta sus servicios para la ejecucion de las operaciones que se definan por los érganos
correspondientes para la gestion global de los riesgos de interés y liquidez, conformando asi el
resto de carteras de la entidad (Cartera Disponible para la Venta, Cartera con Cambios en
Pérdidas y Ganancias y Cartera a Vencimiento).

En el gjercicio de estas funciones han sido utilizados los instrumentos financieros autorizados
por ¢l Consejo de Administracion y/o la Comision Ejecutiva, estableciéndose en dichos
érganos limites y procedimientos de medicion interna para el riesgo de cada producto, siendo
los mismos generalmente activos liquidos, dentro de la actual coyuntura del mercado.

Si bien la Entidad no cuenta con cartera de negociacion sujeta a consumo de capital por este
riesgo, al tener un saldo medio por debajo de los limites establecidos en la normativa de
recursos propios, y proceder los beneficios de la misma de operaciones de trading intradia; para
la medicion del Riesgo de Precio de todas las carteras del Banco, la Entidad cuenta con una
metodologia de control de los instrumentos financieros objeto de inversion, basado en un
analisis diario del comportamiento de todos los precios, bajo una metodologia objetiva y
consistente, contrastada diariamente por el area de control de riesgos del Grupo.

En todo momento se busca una vida media corta de la cartera con el fin de que el impacto en
patrimonio neto sea no significativo respecto al exceso del mismo.
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6.2.3  Riesgo de tipo de cambio

Al cierre del ejercicio 2017 el importe total de los elementos de activo expresados en moneda
extranjera asciende a 13.604 miles de euros (2016: 10.797 miles de euros) y el importe total de
los elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de 10.702 miles de euros (2016:
8.327 miles de euros).

6.3 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Entidad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

En Banco Caminos, la liquidez es una cuestion clave en la estrategia y su gestion esta basada
en el control exhaustivo y diario de la situacién de liquidez de la Entidad.

La gestion del riesgo de liquidez, se apoya en:
s La Alta Direccién como maximo responsable de la misma.

° El Comité de Inversiones que analiza en cada momento el posicionamiento objetivo de
liquidez y define las estrategias que aseguren y/o anticipen las necesidades de
financiacion derivadas de la actividad de la Entidad, todo ello en base a las directrices
marcadas por la Alta Direccion y tomando en especial consideracion los informes que
el experto externo facilita al Comité de Activos y Pasivos (COAP).

o El Area Financiera es la encargada de la gestion diaria y ejecuta las medidas adoptadas
en el Comité de Inversiones.

. El Departamento de Control de Riesgos Globales, encargado del seguimiento y control
de los limites establecidos, asi como de los reportes periddicos sobre la evolucion de la
liquidez en la Entidad.

La toma de decisiones de liquidez y financiacion se basa en una comprension de la situacion
actual de la Entidad (entorno, estrategia, balance y estado de liquidez), de las necesidades
futuras de liquidez de sus distintos negocios (proyeccion de liquidez), asi como del acceso y
situacion de las fuentes de financiacién en los mercados mayoristas.

El objetivo de la Entidad es garantizar el mantenimiento de unos niveles adecuados de liquidez
para cubrir sus necesidades en el corto y en ¢l largo plazo con fuentes de financiacién estables
y optimizando el impacto de su coste sobre la cuenta de resultados.
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A lo largo de 2017, la evolucion de la liquidez en Banco Caminos ha estado marcada por:

Alto nivel de liquidez en tesoreria, permitiendo apoyar las necesidades de financiacion
que pudieran tener el resto de entidades del Grupo. Consiguiendo mantener un
equilibrio entre las exposiciones al riesgo de liquidez, tanto en plazo (corto y largo
plazo) como en las distintas fuentes de fondos de liquidez (entradas y salidas).

Cumplimiento de ratios regulatorios, entre los que se encuentra el LCR (Liquidity
Coverage Ratio) que a cierre de este ejercicio se sitia muy por encima del minimo
exigido.

Elevado nivel de activos liquidos con el fin de servir de recurso de Gltima instancia en
situaciones de maximo estrés de mercados, cuando no es posible obtener financiacion
en plazos y precios adecuados.

Incremento del saldo dispuesto de la Péliza de Crédito con Banco de Espafia. A cierre
de 2017 existen valores pignorados por 382 millones de euros (en 2016: 360 millones
de euros) y la Péliza de Crédito se encuentra dispuesta en 322 millones de euros (en
2016 dispuesta en 242 millones de euros). Los importes citados en este apartado son
los comunicados por el Banco de Espaiia (obtenidos por valoracion de la Eurocartera
por ISIN y calificacion crediticia del emisor), con criterios de valoracion diferentes de
los valores contables.

El detalle de la situacion de liquidez basica de la Entidad es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Liguidez Banco Caminos 267.919 258.558
Depositos prestados - -
Deuda disponible 144.832 177.357
Saldo Tesoreria 123.087 81.201
Recursos Banco de Esparia + Entidades de crédito 60.261 117.764
Linea crédito Banco de Espana (Eurosistema) 60.261 117.764
Linea crédito con Entidades de crédito = -
Letras del Tesoro Sociedades del Grupo 3 z
Total Saldo 328.180 376.322
Renta Fija Disponible Venta (pignorable) 88.904 124.639
Total Saldo (con cartera) 417.084 500.961
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A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros, sin incluir ajustes por
valoracion, por plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas
de vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas
de vencimiento de acuerdo con las condiciones contractuales de las operaciones:

Ejercicio 2017 Miles de euros
Vencimiento
Emre Entre | no
Hasta Entre | mes 3 meses Entre 6 mes afio y 5 Mis de determinado y
Alavista 1 mes ¥ 3 meses y fi meses y | afio afos 5 nflos sin clasificar Total
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 163,676 - - - - - - - 163,676
Pré: v anticipos a entidades de
crédito 13188 - 32000 238.000 - 100,000 - - 383188
Prés ¥ P a la eli 1 71606 2373 7085 16716 15.2001 18.564 396,659 - 528.204
Valores representativos de deuda 45337 72.527 3028 114.484 659.325 406.177 - 1.300.97%
Otros activos con vencimiento = = - = - = ~
Total 293.507 2.373 111.612 257 844 129,685 777.889 802.836 - 2.376.046
E.E!\‘ﬂ
Depdsitos de bancos centrales 1.705 - - - - 318.590 - - 320295
Depésitos de entidades de crédito 396 - 20.000 - 13.551 - - 31,937 R7.584
Depésitos de la clientela 592.252 266289 185.20% 200818 206,552 382417 61330 23.037 1.916,933
(tros pasivos con vencimi 12.303 x - - - 3410 - 8070 23,783
Total LG 266289 205,208 200818 220,103 T04.417 60,330 B5.044 2.348.895
Gap (312.879) (263.916) (93.596) 57.026 {90.418) 73.472 742,506 (%5.044) 27.151
Gl siniiigs (312.879)  (576795)  (670.391)  (613.365)  (T03.783)  (630.311) 112,195 27.151
Ejercicio 2016 Miles de euros
Vencimiento
Entre Entre | no
Hasta Entre 1 mes 3 meses Entre 6 mes afio y 5 Mis de determinado y
A la vista | mes y 3 meses ¥ f meses y | afio afios § aflos sin elasificar Total
Active
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 103 830 3 ~ . = 3 < = 103,830
Préstamos y anticipos a entidades de
crédito 12.506 110.000 20,000 - 100,000 242806
Préstamos v anticipos a ks clientels 96872 2,933 1244 3822 13 804 31.497 3g1.562 194 534,928
Valores representativos de deuda w017 - 34516 4% 842 k1Bl T4R.208 445.72) - 1318013
Dhros actives con mi . = 2 = > = ¥ -
Total 222.525 112,933 56.760 52,664 143.513 179.705 #29.283 194 2.199.577
Pasivo
Depositos de bancos centrales - - - - - 242.000 - - 242,000
Depositos de entidades de crédito 30,861 5.000 - - 7.000 - - - 42.861
Depositos de la clientels 541,680 294243 163359 218.802 169430 441.957 Hi3.496 - 1.892.967
Otros pasivos con imi 17.522 ki = = = 2 x 17.522
Total 590.063 299.243 163.359 218802 176,430 683,957 63.496 - 2.195:350
Gap (367.538) (186.310) {106.599) (166.138) {30.917) 95.748 765.787 194 4227
(367.538) {553.848) (060.44T) (§26.585) (857.502) (761.754) 4.033 4.227

Gap acumulado

En relacion con los cuadros anteriores, indicar que, si bien las cuentas corrientes y de ahorros
de clientes mantenidas en el Banco, se han clasificado atendiendo a sus condiciones
contractuales, como pasivos a la vista, el plazo de realizacion de estos saldos se estima superior.
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6.4 Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 desglosado por clases de activos y pasivos financieros
y en los siguientes niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas
cotizaciones.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan
basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracion en las que algin input significativo no esta basado en datos de
mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

-69 -



El siguiente cuadro resume el valor en libros de los instrumentos financieros en funcién del
nivel de determinacion del valor razonable:

Miles de euros

Total valor Total
2017 Nivel | Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 124.048 - 39.628 163.676 163.676
Activos financieros mantenidos para negociar 498 - 567 1.065 1.065
Activos financieros disponibles para la venta 33.383 1.188.024 9.618 1.231.025 1.231.025
Préstamos y particas a cobrar
Depositos en entidades de crédito - - 383,188 383.188 383.188
Crédito a la clientela - - 528.204 528.204 528.204
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 121.970 - 121.970 112.456
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales - - 320.295 320.295 320.295
Depositos de entidades de crédito - - 87.854 87.884 87.884
Depositos de la clientela - - 1.916.933 1.916.933 1.916.933
Otros pasivos financieros - - 23,783 23.783 23.783
2016
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 82.105 - 21.725 103.830 103.830
Activos financieros mantenidos para negociar 388 - 837 1.225 1.225
Activos financieros disponibles para la venta 16.816 1.264.151 8.610 1,289,577 1.289.577
Préstamos y particas a cobrar
Depésitos en entidades de crédito E - 243.073 243.073 243.073
Créditoa la clientela - - 507.492 507.492 507.492
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 113.291 - 113.291 113.291
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depasitos de bancos centrales - - 242.000 242.000 242.000
Depésitos de entidades de credito - - 42,889 42.889 42,889
Depositos de la clientela - - 1.895.627 1.895.627 1.895.627
Otros pasivos financieros - - 17.522 17.522 17.522

Los criterios generales de valoracion que sigue ¢l Banco para la estimacion del valor razonable
de sus instrumentos financieros son:

- En el caso de que un mercado activo publique precios de cotizacion y estos sean
profundos y observables se toman éstos como precios para obtencion del valor
razonable.

. Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial,
su valor razonable se determina, en la mayoria de los casos, a partir de su coste de
adquisicion. Posteriormente, si no se puede realizar una estimacion fiable de su valor
razonable a partir de la observacion de transacciones recientes del mismo instrumento
o de instrumentos similares o del precio transacciones recientes, o bien a través de la
utilizacion de un modelo de valoracion en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado, el valor razonable que se ha
presentado en los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan como “Nivel 3.
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- En el caso concreto de los activos financieros clasificados como efectivo, saldos en
efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista, préstamos y partidas a cobrar
y de los pasivos clasificados como a coste amortizado que se presentan en los cuadros
anteriores, dadas sus caracteristicas de tipo de interés, plazos de vencimiento,
contrapartes, etc. los Administradores del Banco estiman que su valor en libros (coste
amortizado) no difiere de manera significativa de su valor razonable, motivo por el cual
se presenta como valor razonable de los mismos su coste amortizado.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han realizado traspasos de instrumentos financieros
registrados a valor razonable, que se mantengan a finales de dichos ejercicios, entre los niveles
2y3.

7: EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

La composicion del epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos
a la vista” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Efectivo en Caja 961 904
Saldo de efectivo en bancos centrales 123.087 81.201
Otros depositos a la vista 39.628 21.725
163.676 103.830

Total

La cuenta mantenida en Banco de Espaiia se encuentra afecta al cumplimiento del coeficiente
de reservas minimas.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han devengado gasto por intereses por la cuenta
mantenida en Banco de Espafia por importe de 557 y 414 miles de curos (Nota 23.1).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existian “Otros dep0sitos a la vista” en moneda distinta del
curo por importe de 5.739 miles de euros y 2.376 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2017 y 2016 de “Otros depositos a la vista”
fue aproximadamente del 0,01% y 0,01%, respectivamente.

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo la Entidad el Banco ha
considerado efectivo el saldo de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista™.
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8. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

El detalle de este capitulo del activo y pasivo del balance adjunto es ¢l siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2017 2016 2017 2016
Valores representativos de deuda 498 388
Derivados
Derivado sobre flujos de bonos de titulizacién 567 837
Total 1.065 1.225

El vencimiento del contrato de derivado sobre flujos de bonos de titulizacion esta vinculado a
los préstamos cedidos por el Banco a TDA 20 Mixto, F.T.A. (ver Nota 11.2). Asimismo, el
nocional del contrato esta vinculado al saldo vivo de los préstamos cedidos a dicho Fondo de
Titulizacion por la Entidad.

9. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tiene activos y pasivos registrados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Durante el afio 2017, la Entidad no ha obtenido ingresos o gastos derivados de activos o pasivos
clasificados en esta cartera (2016: no se obtuvieron ingresos o gastos).

10. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo del balance adjunto es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Valores representativos de deuda 1.188.024 1.202.860
Instrumentos de patrimonio 43.001 86.717
1.231.025 1.289.577

Total

=TS



10.1  Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su contraparte es
el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Administraciones publicas espafiolas 617.493 693.129
Entidades de crédito 53.132 66.230
Otros sectores residentes 349.208 325.627
Administraciones publicas no residentes 95.519 62.562
Otros sectores no residentes 74318 56.726
Correcciones de valor por deterioro (1.646) (1.414)

1.188.024 1.202.860

Total

Al 31 de diciembre de 2017 en la cartera de activos financieros disponibles para la venta
existian valores representativos de deuda, denominados en divisas, por importe de 5.336 miles
de euros (2016: 5.513 miles de euros).

Los intereses devengados en el ejercicio 2017 por los valores representativos de deuda
ascendieron a 20.047 miles de euros (2016: 22.130 miles de euros), siendo la rentabilidad
media aproximada del 1,74% y 1,87% para 2017 y 2016, respectivamente.

De estos activos la Entidad tenia cedidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un importe efectivo
de 354.466 miles de euros (2016: 336.902 miles de euros), a la clientela. Los titulos cedidos
figuran registrados en el pasivo del balance por el importe contratado con la contraparte.

Al 31 de diciembre de 2017 habia titulos afectos a garantias, incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, por importe de 375.722 miles de euros (2016: 318.986
miles de euros), en concepto de politica monetaria y financiacion intradia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.3 de Riesgo de liquidez.

10.2  Instrumentos de patrimonio

Este capitulo del balance adjunto recoge los instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de patrimonio para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se posea
una participacién superior al 20% o aquéllas en las que ostentando un porcentaje de
participacién inferior se ejerce una influencia significativa. En este capitulo se incluyen,
también, las participaciones en instituciones de inversion colectiva.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el desglose del saldo de este epigrafe, en funcion del sector
de actividad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
De entidades de crédito - 4.161
De otros sectores residentes 9.618 21.265
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 33.383 61291
Total 43.001 86.717

Al 31 de diciembre de 2017 existen instrumentos de patrimonio que estan denominados en
divisas por importe de 218 miles de euros (2016: 2.014 miles de euros).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio”, presenta la
siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la
integran, asi como el porcentaje que representan sobre el total:

2017 2016
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
euros total euros total
Con cotizacion 33.383 78 78107 90
Sin cotizacion 9.618 22 8.610 10
Total 43,001 100 86.717 100

Las inversiones consideradas como cotizadas incluyen acciones cotizadas en mercados
organizados y participaciones en instituciones de inversion colectiva.

Al 31 de diciembre de 2017, dentro del epigrafe “Sin cotizacion” se incluye fundamentalmente:
la inversién en Gesconsult, S.G.LLC., S.A, en la que el Banco mantiene una participacion
directa del 18%, siendo el coste de dicha participacion 1.530 miles de euros (2016: 1.530 miles
de euros) y la participacion en un fondo de capital riesgo, por 7.856 miles de euros (2016: 6.696
miles de euros). '
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10.3  Pérdidas por deterioro y Otro resultado global acumulado

El movimiento de las pérdidas por deterioro contabilizadas por la Entidad al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016 de la cartera de activos financieros disponibles para la venta es el

siguiente:
Miles de euros
2017 2016
Saldo inicial (2.720) (1.158)
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio (1.553) (1.562)
(4.273) (2.720)

Saldo final
El detalle del epigrafe de “Otro resultado global acumulado™ del patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los

activos de esta cartera es el siguiente:
Miles de euros

2017 2016
Valores representativos de deuda 22.709 22.260
Otros instrumentos de patrimonio 57 (990)
Total 22.766 21.270
1.  PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El detalle de este capitulo del activo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
Miles de euros
2017 2016
Depositos en entidades de crédito 383.188 243.073
Préstamos y anticipos a la Clientela 528.204 507.492
911.392 750.565

Total
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I1.1  Préstamos y anticipos a entidades de crédito

Este epigrafe presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

2017 2016
Cuentas a plazo 372.310 230.893
Otros activos financieros 10.573 11.912
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 305 268
Total 383.188 243.073

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existian depositos en entidades de crédito en moneda
distinta del euro por importe de 7.896 miles de euros y 3.153 miles de euros, respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.3.

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2017 y 2016 fue aproximadamente del
0,38% y 0,14% respectivamente.
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11.2  Préstamos y anticipos a la clientela

A continuacién se indica el desglose de este epigrafe del balance adjunto, atendiendo a la
modalidad y situacién del crédito, tipo de interés, moneda asi como al sector de la contraparte:

Miles de euros

2017 2016
Por modalidad y situacion del crédito:
Administracion Central - 188
Cartera comercial ¥ 185
Deudores con garantia real 415.734 401.631
Otros deudores a plazo 85.307 74.359
Deudores a la vista y varios 5.352 7.153
Activos dudosos 36.898 46.598
Otros activos financieros 7.774 4.814
Ajustes por valoracion (22.868) (27.436)
Total 528.204 507.492
Por sectores:
Administracion piblicas espafolas - 188
Otros sectores residentes 511.691 493.226
Otros sectores no residentes 16.513 14.078
Total 528.204 507.492
Por modalidad del tipo de interés:
Tipo de interés fijo 22.004 37.045
Tipo de interés variable 506.200 470.447
Total 528.204 507.492
Por moneda
En euros 528.204 507.492
En divisa = =
Total 528.204 507.492

Los deudores con garantia real incluyen un importe aproximado de 404.059 miles de euros de
deudores con garantia hipotecaria al 31 de diciembre de 2017 (389.086 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016). La cifra de deudores a plazo incluye 2.222 miles de euros de créditos
subordinados al 31 de diciembre de 2017 (2.222 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

El tipo de interés medio durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos registrados en este
cpigrafe fue aproximadamente del 1,77% y 1,95%, respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.3.
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Durante los ¢jercicios 2017 y 2016, la Entidad ha renegociado las condiciones de determinadas
operaciones con deudores modificandose las condiciones originales de estas operaciones, de
manera que ha obtenido garantias adicionales a las inicialmente existentes que proporcionan
una mayor seguridad para la Entidad sobre su reembolso. El importe de estas operaciones
renegociadas en los ultimos afios por la Entidad hasta el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
operaciones que, de no haberse producido esta renegociacion, se estima que podrian estar en
mora o clasificadas como de dudoso cobro (deterioradas), es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Préstamos y anticipos a la clientela
Operaciones con garantia hipotecaria 39.474 44.773
Operaciones con garantia personal 548 1.215
40.022 45.988

Total

En el gjercicio 2004, la Entidad procedi6 a titulizar operaciones de créditos sobre clientes, cuyo
saldo vivo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 8.165 miles de euros y 9.884 miles de
curos, respectivamente. De acuerdo con el criterio descrito en la Nota 3.11, estos activos no
fueron cancelados.

El detalle de los activos titulizados no cancelados en funcién del tipo de activo es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Préstamos hipotecarios 8.165 9.884
8.165 9.884

Total

Los activos anteriores fueron transferidos al Fondo de Titulizacion TDA 20 Mixto, F.T.A.,
reteniendo significativamente la Entidad los riesgos asociados a dichos activos (riesgo de
crédito), motivo por el cual no han sido dados de baja del balance.

A 31 de diciembre de 2017 la Entidad tiene en cartera bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacién al que fueron transmitidos estos activos, que respaldan los activos titulizados por
el Banco, por un importe efectivo de 6.115 miles de euros (2016: 7.327 miles de curos). Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 el importe de los mencionados bonos se presenta neteando la
cuenta de “Participaciones emitidas™ del epigrafe de “Depésitos de la clientela” del balance
adjunto (Nota 16.3).

~78 -



El detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cancelado los activos
anteriores es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16.3) 2.051 2.5517
2.051 2.557

Total

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Préstamos y anticipos a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (22.949) (27.604)
Intereses devengados 428 432
Comisiones (347) (264)
Total (22.868) (27.436)

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro, en funcion de su antigiiedad
es la siguiente:

Miles de euros

Mas de
Hasta 6 Entre 6 y Entre 9y 12
Ejercicio 2017 meses 9 meses 12 meses meses Total
Operaciones sin garantia real 5.580 544 52 7.542 13.718
Operaciones con garantia real sobre vivienda
terminadas 9.438 33 421 9.401 19.293
Otras operaciones con garantia real 1.802 225 148 1.712 3.887
Total 16.820 802 621 18.655 36.898
Miles de euros
Mas de
Hasta 6 Entre 6y Entre 9y 12
Ejercicio 2016 meses 9 meses 12 meses meses Total
Operaciones sin garantia real 8.574 97 104 6.998 15.773
Operaciones con garantia real sobre vivienda
terminadas 11.061 1.298 2.402 8.874 23.635
Otras operaciones con garantia real 4.486 26 46 2.632 7.190
Total 24.121 1.421 2,552 18.504 46.598

El importe de los ingresos financieros devengados acumulados y no reconocidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016 de los créditos a clientes deteriorados
. asciende a 2.507 miles de euros y 2.296 miles de euros, respectivamente.
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Los activos dudosos cuentan al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con las siguientes garantias o
mejoras crediticias, adicionales a las garantias otorgadas por los respectivos deudores (en valor
razonable determinado a la fecha de concesion de la operacion):

Miles de euros

Ejercicio 2017 23.179
Ejercicio 2016 30.826

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos financieros deteriorados dados
de baja del activo, por considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 11.251 7.165
Adiciones 3.575 5.124
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 3.201 4.694
Con cargo directo a pérdidas y ganancias 243 13
Productos vencidos no cobrados 131 417
Recuperaciones (3.209) (1.038)
Por condonacidon (2.845) (865)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (364) (173)
Por prescripcion = 2
Saldo final 11.617 11.251

11.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2017 y 2016
para los activos de la cartera de Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros

Riesgo

2017 Especifica Colectiva pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (22.152) (5.404) (48)  (27.604)
Dotaciones con cargo a resultados (5.248) (6.802) (39) (12.089)
Determinadas individualmente (5.248) - - (5.248)
Determinadas colectivamente - (6.802) (39) (6.841)
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados 6.995 5.999 56 13.050
Dotaciones netas del ejercicio 1.747 (803) 17 961

Traspasos = . = -
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos y otros 3.694 2 z 3.694
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6.711) (6.207) G _(22949)
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Miles de euros

Riesgo

2016 Especifica Colectiva pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (27.259) (6.326) - (33.585)
Dotaciones con cargo a resultados (7.398) (922) (48) (8.368)
Determinadas individualmente (7.398) - (48) (7.446)
Determinadas colectivamente - (922) - (922)
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados 7.200 - - 7.200
Dotaciones netas del ejercicio (198) (922) (48) (1.168)
Traspasos 611 1.844 - 2.455
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos y otros 4.694 - - 4.694
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (22.152) (5.404) (“8) _(27.604)

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Préstamos y partidas a cobrar” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Dotacion neta del ejercicio 961 (1.168)
Activos en suspenso recuperados 364 173
Amortizaciones directas de activos (243) (14)
Total 1.082 (1.009)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las pérdidas por deterioro registradas cubren las provisiones
minimas exigidas por el Banco de Espaiia, teniendo en cuenta la situacién y circunstancias de
las operaciones y de los acreditados.

12.  INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del balance adjunto es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Obligaciones y bonos
Administraciones publicas espaiolas 73.752 73.962
Otros sectores residentes 39.025 39.389
Correcciones de valor por deterioro (321) (60)
Total 112.456 113.291

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los valores asignados a esta cartera estaban
denominados en euros.
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El epigrafe “Otra sectores residentes” contiene 22 obligaciones subordinadas emitidas por la
SAREB, con vencimiento 27 de noviembre de 2027, con un nominal de 100 miles de euros por
titulo, pagando un interés del 8%.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2017 de la cartera de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento ascendieron a 2.184 miles de euros (2016: 2.157 miles de euros). El tipo
de interés medio devengado por los titulos de esta cartera fue, aproximadamente, el 2,24% y el
2,24% para los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.

De los titulos incluidos en la cartera de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ al 31
de diciembre de 2017 la Entidad tenia cedidos temporalmente a la clientela un importe efectivo
de 3.362 miles de euros (2016: 4.921 miles de euros) y tenia titulos afectos a garantias por un
importe de 60.522 miles de euros (2016: 102.257 miles de euros).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.3.
12.1  Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2017 se han registrado pérdidas de los activos de la cartera de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” por importe de 59 miles de euros, que
corresponden a la provision calculada de forma colectiva (2016: se registraron correcciones de
valor de 60 miles de euros), que han sido traspasadas desde la cartera de “Préstamos y partidas
a cobrar”.

13.  ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del balance adjunto es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Activos no corrientes en venta 813
Correcciones de valor por deterioro (422)
391

Total

-82 -



El movimiento de las correcciones por deterioro durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial -
Dotaciones netas del ejercicio (138)
Traspasos (284)
Total (422)

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, establece que los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas
relacionados con el suelo para promocién inmobiliaria y con las construcciones o promociones
inmobiliarias de las entidades de crédito, tanto existentes al 31 de diciembre de 2011 como los
procedentes de los mismos en una fecha posterior, deberén ser aportados por las entidades de
crédito a una sociedad anénima para la gestion de estos activos. Asimismo se establece que las
aportaciones a la sociedad de gestion de activos deberan efectuarse antes de que termine el
plazo de dotaciones de provisiones que resulte de aplicacion a la entidad, segtn lo previsto en
los articulos 1 y 2 del Real Decreto-ley 2/2012.

De acuerdo con lo anterior, durante el ejercicio 2012 el Banco traspasd todos sus activos
adjudicados a la sociedad del grupo, Maxlan, S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las sociedades participadas por ¢l Banco que mantienen
activos no corrientes mantenidos para la venta son las siguientes:

% Participacion

2017 2016
Directo Indirecto Directo Indirecto
Maxlan, S. A U. 100,00 - 100,00
Bancofar, S.A. 81,29 - 81,28

A continuacion se incluye informacion relevante de estas sociedades:

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el volumen (valor en libros de los activos en la fecha
de entrega) acumulado de los activos entregado a dichas sociedades es de 18.055 miles
de euros y 19.512 miles de euros, respectivamente.

- El valor en libros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los activos financieros recibidos
por las sociedades a cambio de la entrega de los activos no corrientes mantenidos para

la venta es de 13.930 miles de euros y 15.728 miles de euros, respectivamente.

- Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han entregado activos no corrientes
mantenidos para la venta a ninguna sociedad del Grupo.
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= Las lineas de financiacion otorgadas a las sociedades de gestion de activos presentan
las siguientes caracteristicas:

Saldo al 31 de diciembre de 2017: 5.772 miles de euros

Tipo de interés: Comprendidos entre el 1,75% y el 2,5%
Vencimiento: Comprendidos entre 2018 y 2035

Finalidad: Financiacioén adquisicion activos y pélizas de crédito
Clasificacion contable: normal

Saldo al 31 de diciembre de 2016: 10.374 miles de euros

Tipo de interés: Comprendidos entre el 1,75% y el 2,5%
Vencimiento: Comprendidos entre 2018 y 2054

Finalidad: Financiacion adquisicion activos y polizas de crédito
Clasificacion contable: normal

14.  INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

El detalle de este epigrafe del balance adjunto por tipo de instrumento financiero y contraparte
es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Entidades asociadas
Valores propiedad de la Entidad - 657

Entidades del grupo
Valores propiedad de la Entidad 103.917 111.888
Ajustes por valoracion

Correcciones de valor por deterioro de activos (5.798) (6.234)

Total 98.119 106.311
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Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que no cotizan en bolsa, que suponen una participacion igual o superior
al 20% del capital social de las mismas:

Miles de curos

Patrimonio
de las Resto Valor en
Nombre, domicilio social, actividad Participacion ~ Nominal  participadas ~ Resultados  patrimonio libros
BANCOFAR, 5.A. 81,29% 61.155 97.121 3.094 94.027 43.082

Objeto social: Entidad de erédito
Domicilio social: C/ Fortuny, 51, Madrid

CORPORACION BANCO CAMINOS, S.L., SOCIEDAD

UNIPERSONAL 100,00% 30.000 34.017 539 33478 30.000
Objeto social: Adquisicion y tenencia de activos
Domicilio social: C/ Almagro, 8. Madrid

GABINETE DE ESTUDIO Y GESTION JURIDICA, S.A. 64.76% 16.098 29.909 9 29.900 16.099
Objeto social: Adquisicion, administracion y venta de activos
Domicilio social: C/ Almagro, 8. Madrid

MAXLAN, 5.AU
Objeto social: Promocion, gestion, compra y venta de terrenos 100,00% 13.226 14.699 55 14.644 14.521
Domicilio social: C/ Almagro, 8. Madrid

SERVIFONSA, ALE. 87.27% 218 250 - 250 215
Objeto social: Servicios administrativos, financicros y contables
Domicilio social: C/ Almagro, 8. Madrid

Total 103.917

Los datos correspondientes al ejercicio 2016 se incluyen en el Anexo L

El detalle de las sociedades participadas por Corporacion Banco Caminos, S.L., Sociedad
Unipersonal, es el siguiente (datos a 31 de diciembre de 2017):

Miles de euros

Patrimonio de Valor
las Resto segiin
Nombre, domicilio sociul, actividad Participacion Nominal Participadas Resultados patrimonio libros Auditor
FAM CAMINOS, 5.A. B0 481 5.087 60 4.137 5384 Eudita AH
Objeto social: Mediador de Seguros Vinculado Auditores
Domicilio socil: O Almagro 42 1986
GABINETE DE ESTUDIO ¥ GESTION JURIDICA. §.A 35.24%, R.760 29.909 9. 29.900) BI75 Eudita AH
Objeta social: Adquisicion, administracidn y venta de activos Auditores
Domicilio social: C/ Almagro, & Madrd 1986
GEFONSA, 5.V, 5.A U, 100,002 4214 8740 503 ®.237 3585
Objeto social: Sociedad de Valores Emst &
Domicilio social; CF Almagro, 8. Madrid Young
GESPENSION CAMINOS, EGF.P, SALU. WD, e 6.972 11.68] 913 10.758 9,203 Eudita AH
Objeto social: Admini ion Fondos de P Auditores
Domicilio social: € Fernando ¢l Santo, 3. Madnid 1986
ISA, S.GLLC,SAU [[EIXUTS 60l 4.084 1172 2912 694 Eudita AH
: Gestion de [ del 10n Colective Auditores
Domicilio socil: €/ Almagro, 8. Madrid 1986
SISTEMCAM, S.A.U. DO 0% a0l 1191 42 1.14% 602 Eudita AH
Objeto social: Servicios informiticos Auditores
Domicibio socil: CF Almagro, ¥ Madrid 1986



Los principales movimientos producidos en el ejercicio 2017 con empresas participadas han
sido los siguientes:

- El 17 de marzo de 2017 se vendi6 la participacion que ¢l Banco mantenia en Sync 2000
S.I.C.A.V,, S.A., cuyo coste contable era 657 miles de euros, obteniendo un resultado
de 128 miles de euros.

- Al 31 de diciembre de 2016 el Banco mantenia participaciones en Eurocartera 600,

S.I.C.A.V., S.A. y Cartera Dinamica, S..C.A.V, S.A. por importe de 4.228 miles de
euros y 3.752 miles de euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2017 dichas
entidades han sido absorbidas por Gestifonsa Retorno Absoluto, F.I. y Gestifonsa
Patrimonio, F.I. habiendo recibido el Banco participaciones de los citados fondos de
inversion por un importe equivalente al valor razonable en el momento de la fusion de
las entidades absorbidas.

Los principales movimientos producidos en el gjercicio 2016 con empresas participadas fueron
los siguientes:

- Con fecha 23 de febrero de 2016 el Banco suscribié y desembolsé la ampliacién de
capital aprobada por la Junta General Extraordinaria del 23 de febrero de 2016 de
Maxlan, S.A.U por un importe de 6.002 miles de euros.

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las correcciones de valor por deterioro
correspondientes a las participaciones en entidades del Grupo mantenidas por la Entidad es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio (6.234) (6.852)
Dotaciones netas del ejercicio 23 (861)
Traspasos (209) (611)
Utilizacion de fondos y otros movimientos 552 2.090
(5.798) (6.234)

Saldo al final del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2017 Maxlan, S.A.U., tiene registrados activos por operaciones de
cancelacion de deuda de clientes pertenecientes al Banco, por importe de 14.321 miles de euros
(2016: 16.418 miles de euros). El Banco ha registrado una provision de 5.798 miles de euros
por deterioros de dichos activos, que corresponden integramente a Maxlan, S.A.U. (2016:
6.234 miles de curos por deterioros de dichos activos, que corresponden integramente a
Maxlan, S.A.U.).
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15.  ACTIVOS TANGIBLES

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es ¢l siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Uso propio 1.319 1.512
Inversiones inmobiliarias 4 4
Correcciones de valor por deterioro - =
1.323 1.516

Total

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante los ejercicios de 2017
y 2016, en este epigrafe, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Equipos Mobiliario, Inversiones

Informaticos Instalaciones y Otros Edificios inmobiliarias Total
Valor de Coste
Saldo al 31.12.15 16 4.257 715 4 4.992
Altas 27 208 - - 235
Bajas - . i = "
Traspasos ¥ ¥ - e =
Saldo al 31.12.16 43 4.465 715 4 5.227
Altas 17 112 - - 129
Bajas - - ’ E %
Traspasos = > - - &
Saldo al 31.12.17 60 4.577 715 4 5.356
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31.12.15 (14) (3.197) (169) 2 (3.380)
Altas (5) (326) : . (331)
Bajas Z < . & =
Traspasos * = = i .
Saldo al 31.12.16 (19) (3.523) (169) - (3.711)
Altas 8) (314) - - (322)
Bajas - - = i i
Traspasos ¥ ” =
Saldo al 31.12.17 (27) (3.837) (169) (4.033)
Valor neto al 31.12.16 24 942 546 4 1516
Valor neto al 31.12.17 33 740 546 4 1.323

No existen activos tangibles adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad no tiene activos tangibles que se encuentren
temporalmente fuera de servicio ni retirados de su uso activo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad no tenia ningin compromiso firme de compra o venta
de activos tangibles por importe significativo.

16.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Depésitos de bancos centrales 320.295 242.000
Depdsitos de entidades de crédito 87.884 42.889
Depositos de la clientela 1.916.933 1.895.627
Otros pasivos financieros 23.783 17.522
Total 2.348.895 2.198.038

16.1 Deposito de bancos centrales

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance en funcién de la naturaleza del instrumento
es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Banco de Espaia 322.000 242.000
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados (1.705) -
Total 320.295 242.000

]

Durante el ejercicio 2017 el tipo de interés medio anual de los “Depdsitos de bancos centrales’
ha sido del 0,53% (2016: no devengaron intereses).

Durante el ejercicio 2017 se han devengado ingreso por intereses por los depdsitos mantenidos
en Banco de Espana por importe de 1.705 (2016: no se devengo interés) (Nota 23.1).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.3 de Riesgo de liquidez.
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16.2 Deposito de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance en funcion de la naturaleza del instrumento
es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Cuentas a plazo 33.946 12.458
Cesion temporal de activos 26.188 -
Otras cuentas 27.749 30.403
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados 1 28
87.884 42.889

Total

\ El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
=\ Nota 6.3 de Riesgo de liquidez.

N

N
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16.3  Depositos de la clientela

La composicién de este epigrafe del pasivo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2017 y
2016, atendiendo a la contraparte y tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

2017 2016
Administraciones ptiblicas espaiolas 16.098 10.001
Otros sectores residentes
Depdsitos a la vista 603.567 526.103
Cuentas corrientes y otros depdsitos a la vista 549.645 475.762
Cuentas de ahorro 53.922 48.720
Otros fondos a la vista - 1.621
Depésitos a plazo 941.814 988.190
Imposiciones a plazo 939.028 984.709
Cuentas de ahorro — vivienda 735 924
Participaciones Emitidas (Nota 11.2) 2.051 2.557
Cesion temporal de activos 326.942 341.965
Ajustes por valoracién 1.705 2.650
Otros sectores no residentes 26.807 26.718
Total 1.916.933 1.895.627
Por moneda
En euros 1.906.235 1.887.342
Divisa 10.698 8.285
Total 1.916.933 1.895.627
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés fijo 1.791.722 1.794.997
Tipo de interés variable 125.211 100.630
Total 1.916.933 1.895.627

La cuenta de “Imposiciones a plazo” incluye, en 2017 y 2016, cédulas hipotecarias, por un
importe nominal de 50.000 miles de euros en ambos ejercicios, con el siguiente detalle:

Miles de euros

Fecha Valor en libros
Emision Fecha vcto. Tipo de interés 2017 2016
20/07/2007 20/07/2022 5,1353% 52.165 52.653
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Depésitos de la clientela” de otros sectores residentes es ¢l siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Ajustes por valoracion
Intereses devengados 1.705 2.650

Pasivos a valor razonable

ol 1.705 2.650

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2017 y 2016 de los “Depésitos a la
clientela” fue del 0,25% y 0,49% respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.3.

16.4 Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por
su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Obligaciones a pagar 4.361 1.748
Cuentas de recaudacion 3415 3.799
Cuentas especiales 992 586
Garantias financieras 53 65
Otros conceptos 14.962 11.324
23.783 17.522

Total

El saldo de la cuenta “Otros conceptos” recoge, entre otros, saldos pendiente de retrocesion al
Fondo TDA 20 Mixto, F.T.A., por la amortizacion de los préstamos cedidos a dicho Fondo por
importe de 156 miles de euros y 267 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.
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16.5 Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de esta Ley.

Dado que la Entidad tiene emitidos directamente valores hipotecarios, le es aplicable la
obligacion de desglosar en sus cuentas anuales la informacién sobre el registro contable
especial establecida en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacién del mercado hipotecario
y otras normas del sistema hipotecario y financiero y en la Circular 7/2010 de Banco de Espaiia
que modifica, entre otros aspectos, la informacion a incluir en las cuentas anuales de las
entidades en relacion con el registro contable especial al que se refiere el articulo 21 del
mencionado Real Decreto 716/2009 y a las manifestaciones expresas del Consejo de
Administracion a incluir sobre este particular en la indicada memoria de las cuentas anuales.

Los miembros del Consejo de Administracién manifiestan que la Entidad dispone de las
politicas y procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el 4mbito
de las emisiones del mercado hipotecario que realiza y que garantizan el cumplimiento riguroso
de la normativa del mercado hipotecario aplicable a estas actividades. Las politicas de riesgos
aplicables a operaciones del mercado hipotecario prevén limites méaximos de financiacién sobre
la tasacion del bien hipotecado (LTV), existiendo adicionalmente politicas especificas
adaptadas a cada producto hipotecario, que en ocasiones aplican limites mas restrictivos. Las
politicas generales establecen una relacion el importe de la deuda y los ingresos o capacidad
de reembolso del prestatario que todas las operaciones deben cumplir. En cuanto a la
verificacion de la informacion y solvencia del cliente, la Entidad cuenta con procedimientos y
herramientas de contraste documental y auditorias internas que aseguran la fiabilidad de las
comprobaciones. Los procedimientos de la Entidad prevén que cada hipoteca originada en el
ambito del mercado hipotecario debe contar con una valoracion individual realizada por una
sociedad de tasacion independiente.

En los apartados “a” y “b” siguientes sc presenta la informacién individual al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 relativa e incluida en el Registro Contable Especial al que se refiere el articulo
21 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril.
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16.5.1

Operaciones activas

A continuacién se presenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe nominal de la
totalidad de los créditos y préstamos hipotecarios, asi como determinada informacion relativa
a su elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario:

Miles de euros
Valor Nominal

2017 2016

Total préstamos (a) (b) 427.729 420.298
Participaciones hipotecarias emitidas (¢) 4.697 5.850
De los que: Préstamos reconocidos en el activo (d) 4.697 5.850
Certificados de transmision de hipoteca emitidos (c) 3.468 4.034
De los que: Préstamos reconocidos en el activo (d) 3.468 4.034

Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (¢) 419.564 410.414
Préstamos no elegibles (f) 123.044 128.280

Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5.1 del RD

716/2009 57.204 55328
Resto de préstamos no elegibles 65.840 72952
Préstamos elegibles (g) 296.520 282.134

Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - 5
Préstamos aplos para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias 296.520 282.134

Importes no computables (H) 2 -
Importes computables 296.520 282.134

Pro memoria 2017

Valor actualizado
2016

Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios (i) - -

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(g)

(h)

(@

Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos garantizados por hipotecas a favor de la entidad (incluidos los adquiridos
mediante participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca), aunque se hayan dado de baja del balance, cualquicra
que sea el porcentaje que represente dicho importe sobre el importe de la tltima tasacion (loan to value).

Principal dispuesto de los préstamos transferidos en participaciones hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, aunque se
hayan dado de baja del balance.

Principal dispuesto de los préstamos transferidos que no se ha dado de baja del balance.

Total préstamos menos la suma de las participaciones hipotecarias emitidas, los certificados de transmision de hipoteca emitidos y
los préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas.

Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumplen los requisitos del
articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segin el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

Importe de los préstamos elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del Real Decreto 716/2009, no son computables
para dar cobertura a la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

Valor actualizado calculado conforme a lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 716/2009,
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A continuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, segtn diferentes atributos:

Miles de euros

2017 2016
Préstamos que
Préstamos que respaldan respaldan la emision
la emision de bonos De los que: de bonos hipotecarios De los que:
hipotecarios y cédulas Préstamos y cédulas Préstamos
hipotecarias (b) elegibles (c) hipotecarias (b) elegibles (c)
TOTAL (a) 419.564 296.519 410414 282.134
ORIGEN DE LAS OPERACIONES 419.564 296.519 410414 282.134
Originadas por la entidad 415.034 293.652 406.204 279.324
Subrogadas de otras entidades 4530 2.867 4210 2.810
Resto - = - .
MONEDA 419.564 296.519 410414 282.134
Euro 419.564 296.519 410414 282.134
Resto de monedas - - - -
SITUACION EN EL PAGO 419.564 296.519 410414 282.134
Normalidad en el pago 399.228 296.519 380.494 282.134
Otras situaciones 20.336 - 29.920 -
VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 419.564 296.519 410414 282.134
Hasta diez afos 53.864 31.987 46.215 29.315
Mis de diez afios y hasta veinte afios 173.532 127.362 170.597 118.967
Mis de veinte afios y hasta treinta afios 180.074 129.936 178.131 124.191
Mias de treinta afios 12.094 7.234 15.471 9.661
TIPOS DE INTERES 419.564 296.519 410414 282.134
Fijo 11.324 9.005 3.499 1412
Variable 408.240 287.514 406915 280.722
Mixto - -
TITULARES 419.564 296.519 410414 282.134

Personas juridicas y personas fisicas

empresarios individuales (actividades

empresariales) 74.664 29.203 77.387 29.897
De lox cuales: Construccion y

Promocion inmohiliaria (incluido

suelo) 4.804 1.336 3.628 -
Resto de hogares 344,900 267316 333.027 252,237
TIPO DE GARANTIA 419.564 296.519 410414 282,134
Activos/edificios terminados 416.515 296.013 404.701 281.612
Viviendas 370417 276.643 363.228 263.861

De las cuales: Viviendas de

proteccion oficial 4.694 3813 3.841 3137
Oficinas y locales comerciales 29.898 11.539 26.141 10.189
Restantes edificios y construcciones 16.200 7.831 15.332 7.562

Activos/edificios en construccion - - - -

Viviendas - - - -

De las cuales: Viviendas de

proteceion oficial - = = 3
Oficinas y locales comerciales - £ 3 5
Restantes edificios y construcciones - = - _

Terrenos 3.049 506 5.713 522
Suelo urbanizado 1.872 - 4.471 -
Resto de terrenos 1.177 506 1.242 522

(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

(b) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera que sea el porcentaje que represente
dicho importe sobre el importe de la tiltima tasacion (loan to value) no transferidos a terceros ni afectos en garantia de financiaciones
recibidas.

(c) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segin el articulo 3 del Real Decreto 716/2009,
sin deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.
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A continuacién se presenta la distribucién del valor nominal de los préstamos y créditos
hipotecarios elegibles para la emisién de bonos y cédulas hipotecarios, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, en funcion del porcentaje que supone el riesgo sobre el importe de la ultima
tasacion disponible a efectos del mercado hipotecario:

2017 - Loan to value (b) - Miles de euros

40% <LTV = 60% <LTV = LTV >
Tipo de garantia LTV £40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b)
(c): 93.821 104.675 506 97.517 - 296.519
- Sobre vivienda 83.320 95.806 EENEEE 97.517 - 276.643
- Sobre resto de bienes
inmuebles 10.501 8.869 506 19.876
2016 - Loan to value (b) - Miles de euros
40% < LTV = 60% <LTV = LTV >
Tipo de garantia LTV <40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos clegibles (b)
(c): 85.957 100.352 521 95.304 - 282.134
- Sobre vivienda 77.715 90.842 [N 95.304 263.861
- Sobre resto de bienes
inmuebles 8.242 9.510 521 18.273
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en ¢l balance,
(b) E! loan to value es la ratio que resulta de dividir el principal dispuesto de cada operacion sobre el importe de la Gltima tasacion
disponible de la garantia.
(c) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009,

sin deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

El detalle, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo disponible del valor nominal de los
préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision de bonos y cédulas hipotecarios es
el siguiente:

Miles de euros
Principales disponibles (b)

2017 2016
Préstamos hipotecarios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias (a): 4.264 4.984
Potencialmente elegibles (c) 98 98
No elegibles 4.166 4.886
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en ¢l balance.
(b) Importes comprometidos (limite) menos importes dispuestos de todos los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera que sea

su porcentaje de riesgo total sobre el importe de la tltima tasacion (loan to value) no transferidos a terceros ni afectos a
financiaciones recibidas. El saldo disponible también incluye los importes que solo se entregan a los promotores cuando se venden
las viviendas.

(c) Préstamos potencialmente elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segiin el articulo 3 del Real
Decreto 716/2009.
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El movimiento del valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios que respaldan la
emision de bonos y cédulas hipotecarias durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Préstamos Préstamos no Préstamos Préstamos no
elegibles (b) elegibles (c) elegibles (b) elegibles (c)

Saldo de apertura 282.134 128.280 288.224 132.448
Bajas en el periodo (39.940) (31.005) (45.326) (26.361)
Principal vencido cobrado en efectivo (184) (635) (484) (22)
Cancelaciones anticipadas (12.840) (16.545) (12.550) (12.008)
Subrogaciones por otras entidades - - - E
Resto de bajas (26.916) (13.825) (32.292) (14.331)
Altas en el periodo 54.325 25.769 39.236 22.193
Originadas por la entidad 46.755 18.893 33.012 9.746
Subrogaciones de otras entidades 459 478 21 252
Resto de altas 7.111 6.398 6.203 12.195
Saldo final (a) 296.519 123.044 282.134 128.280
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en ¢l balance.
(b) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segtin el articulo 3 del Real Decreto 716/2009,

sin deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

(c) Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumplen los requisitos
del articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Banco ha tenido activos de sustitucion afectos a
emisiones de cédulas hipotecarias o afectos a la emisién de bonos o cédulas hipotecarios, por
los siguientes importes.

Miles de euros

2017 2016
Cédulas Bonos Cédulas Bonos
. hipotecarias  hipotecarios  hipotecarias  hipotecarios
ACTIVOS DE SUSTITUCION (Desglose por naturaleza) emitidas emitidos emitidas emitidos
Cédulas hipotecarias adquiridas - - - -
Bonos hipotecarios adquiridos - - - -
Valores emitidos por fondos de titulizacién hipotecaria 5 = * *
Valores emitidos por fondos de titulizacion de activos - - - =
Otros valores representativos de deuda - = s &
Otros activos financieros 52.165 - 52.653 -
Total 52.165 - 52.653 -
TRy
A}
\ N\
\
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16.5.2 Operaciones pasivas

Por su parte, a continuacién se presenta el valor nominal agregado de los titulos hipotecarios
emitidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a su plazo de vencimiento residual:

2017 2016
Miles de curos Miles de curos
Valor Vencimiento Valor Vencimiento
Valor actualizado residual Valor actualizado residual
nominal (a) medio (b) nominal (a) medio (b)

Bonos hipotecarios emitidos (c) - - » -

De los cwales: reconocidas en el pasivo - -

Cédulas hipotecarias emitidas (¢) 52.165 52,653

De los enales: reconocidas en el pasive - -

Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta
pliblica - =

Vencimiento residual hasta un afio - -
Vencimiento residual mayor de un aiio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta dicz afios - =
Vencimiento residual mayor de dicz afios - -

Valores represcntativos de deuda. Resto de emisiones - —

Vencimiento residual hasta un afio - -
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos afos - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres aflos - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta dicz afios - -
Vencimiento residual mayor de dicz afios

Depésitos 52.165 52.653

Vencimiento residual hasta un afo - -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - =
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres anos - =
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios 52.165 -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta dicz afios - 52.653
Vencimiento residual mayor de dicz afos - =

Participacioncs hipotecarias emitidas (d) 4.697 109 5.850 112

Emitidas mediante oferta pablica - - - 2
Resto de emisiones 4,697 109 5.850 112

Certificados de transmision de hipoteca emitidos (d) 3.468 132 4.034 141

(a)
(b)
(c)

(d)

Emitidas mediante oferta publica - - - 2
Resto de emisiones 3468 132 4.034 141

Valor actualizado calculado conforme a lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 716/2009.
Vencimiento residual medio ponderado por importes, expresado en meses redondeados con la equidistancia al alza,

Los bonos hipotecarios y las cédulas hipotecarias incluyen todos los instrumentos emitidos por la entidad pendientes de
amortizacion, con independencia de que no figuren reconocidos en el pasivo (porque no se hayan colocado a terceros o hayan sido
recomprados).

Importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca emitidos correspondientes
exclusivamente a los préstamos hipotecarios reconocidos en el activo (mantenidos en ¢l balance).
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17.  PROVISIONES

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 5.710 16.108
Compromisos y garantias concedidos 5.604 3.070
Otras provisiones - -
Total 11314 19.178

El movimiento experimentado en estos epigrafes en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Cuestiones procesales  Compromisos y

y litigios por garantias Otras
impuestos pendientes concedidos provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6.358 1.463 389 8.210
Dotaciones netas en pérdidas y ganancias 9.750 1.237 - 10.987
Utilizaciones vy otros movimientos - 370 (389) (19)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 16.108 3.070 - 19.178
Dotaciones netas en pérdidas y ganancias 2.947 2.534 - 5.481
Utilizaciones y otros movimientos (13.345) - - (13.345)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5.710 5.604 : 11314

El epigrafe de provisiones por “Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes”
recoge provisiones constituidas por la Entidad para la cobertura de gastos, quebrantos o
responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso derivadas del desarrollo
de su actividad, por el importe estimado de los recursos de los que habra de desprenderse para
cancelar tales responsabilidades
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18.  OTROS DE ACTIVOS Y PASIVOS

18.1 Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance adjunto para los ejercicios
2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Devengo de productos no vencidos 313 278
Gastos pagados no devengados 123 300
436 578

Total

18.2  Otros pasivos

La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance adjunto para los ejercicios
2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Por periodificacion remuneraciones al personal 994 680
Resto 2.502 1.879
Total 3.496 2.559

19.  PATRIMONIO NETO

19.1 Capital social

Este epigrafe recoge las acciones en las que se divide el capital de la Entidad, entre sus
accionistas.

A 31 de diciembre de 2017, la Entidad tiene titulos en autocartera por importe de 368 miles de
euros (2016: 422 miles de euros).

El 26 de junio de 2009, la Junta General de Accionistas acordd, de forma totalmente gratuita
para los accionistas, de las reservas disponibles de la Entidad, aplicar 32 miles de euros al
capital social, con un incremento de valor de la accién de 9 céntimos de euro, y, por lo tanto,
fijar el capital social de la Entidad 21.163.490,06 euros.
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Adicionalmente, el 12 de febrero de 2010, se elevo a publico el acuerdo de desdoblar la
totalidad de las acciones que integran el capital social, en la proporcién de 10 acciones nuevas
por cada 1 antigua, mediante la disminucion del valor nominal de todas las acciones de 60,20
euros a 6,02 curos, modificandose el nimero total de acciones integrantes del capital social de
la Entidad que pasé de 351.553 a 3.515.530, todas ellas integramente suscritas y
desembolsadas.

La Junta de Accionistas de la Entidad, celebrada el 22 de junio de 2011, acordé solicitar a
“Almagro, Sociedad Cooperativa de Consumidores y Usuarios™ (ver Nota 19.2), en base a la
disposicion novena de la Ley 2/2011, la cantidad de 7.241 miles de euros, del Fondo de Reserva
Obligatorio que, con motivo de la transformacion de Caja Caminos en Banco, fue depositado
en la misma por imperativo legal, y dejar en la citada cooperativa la cantidad de 9 miles de
euros (ver Notas | y 19.2). Asimismo, se acuerda que una vez reintegrada dicha cantidad se
proceda a pagar el Impuesto sobre Sociedades, por importe de 913 miles de euros, y con la
cantidad restante, 6.328 miles de curos, ampliar el capital social por elevaciéon del valor
nominal de las acciones existentes en 1,80 euros por accion.

El Consejo de Administracion de la Entidad celebrado el 29 de noviembre de 2011 acordo6 fijar
el 14 de diciembre de 2011 para realizar el traspaso de capital indicado en el parrafo anterior.
El aumento de capital social fue elevado a publico el 14 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, después de la ampliacion de capital indicada en los parrafos
precedentes, el capital social del Banco qued¢ fijado en 27.491 miles de euros, representado
por 3.515.530 acciones nominativas, de 7,82 euros de valor nominal cada una de ellas, todas
ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.

19.2  Ganancias acumuladas y prima de emision

En el estado total de cambios en el patrimonio neto de los ¢jercicios 2017 y 2016, que forma
parte integrante del estado de cambios en el patrimonio, se presenta el movimiento habido
durante dichos ejercicios en los epigrafes “Fondos propios — Prima de Emision” y “Fondos
propios — Ganancias acumuladas”.

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance es:

Miles de euros

2017 2016
Reserva legal 5.518 4.817
Reservas voluntarias 64.208 57.872
Prima de emision 29.028 29.028
98.754 91.717

Total
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La prima de emisién tiene su origen en las aportaciones voluntarias que se aprobaron por la
Asamblea General de Caja Caminos celebrada el 28 de junio de 2002 y en la ampliacién de
capital aprobada por la Asamblea General de Caja Caminos celebrada el 29 de junio de 2007
(Nota 1). La prima de emision es de libre distribucion. A fecha de cierre del gjercicio la prima
de emision esta integramente exigida y registrada.

Adicionalmente, durante el ¢jercicio 2008, el Fondo de Reserva Obligatorio, cuyo importe
ascendia a 7.250 miles de euros fue traspasado a la cooperativa “Almagro Sociedad
Cooperativa de Consumidores y Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la Asamblea
Extraordinaria de 29 de junio de 2007 (Nota 1). De este importe, durante ¢l ¢jercicio 2011 se
reintegraron 6.328 miles de euros para realizar la ampliacion de capital descrita en la Nota 19.1,
y 913 miles de euros fueron reintegrados en 2012 para liquidar el impuesto sobre sociedades.

19.3  Otro resultado global acumulado

Este epigrafe del balance recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota
3.6, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad. Dichas
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los
activos en los que tienen su origen.

En el Estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2017 y 2016, que forma parte
integrante del Estado de cambios en el patrimonio, se presenta el movimiento habido durante
dichos ejercicios en este epigrafe.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 21.270 22.794
Variacion de valores representativos de deuda (neto de impuestos) 449 (1.819)
Variacion de instrumentos de patrimonio (neto de impuestos) 1.047 295
Saldo final 22.766 21.270

20.  FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Dada la transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de crédito a Sociedad
Anénima con el cardcter de Banco, la Entidad no esta sujeta a la Ley 13/1989, del 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito, que regula el Fondo de Educacion y Promocion,
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Si bien el Fondo de Educacion y Promocién ha desaparecido, debido a la nueva forma juridica
de la Entidad, se ha registrado como gasto del ejercicio 330 miles de euros (2016: 379 miles
de euros) (Nota 23.5), bajo ¢l epigrafe “Otros gastos de administracion”, correspondiente al
apoyo financiero que la Entidad sigue prestando a la Fundaciéon Caja Caminos.

21.  GARANTIAS Y COMPROMISOS CONCEDIDOS Y OTRAS CUENTAS DE
ORDEN

21.1 Garantias concedidas

El detalle de garantias concedidas entendidas como aquellos importes que la Entidad debera
pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, al cierre del ejercicio 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2017 2016
Garantias concedidas
Garantias financieros 17.775 17.518
Otros avales y cauciones 18.141 16.142
35916 33.660

Total

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacidon o liquidez a conceder
a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos por las garantias financieras se registran en el capitulo “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en
el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad no poseia activos que garantizaran operaciones
realizadas por la misma o por terceros.
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21.2  Compromisos contingentes concedidos
El detalle de los compromisos concedidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Compromisos de crédito 84.124 99.689
Total 84.124 99.689

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de
créditos con los que cuenta la Entidad son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de crédito en los ejercicios 2017 y 2016 agrupados por
contrapartida es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Disponible por terceros
Sector Administraciones Publicas - -
Otros sectores residentes
Tarjetas de crédito 27.187 27.874
De cuentas con disponibilidad inmediata 55.265 70.249
Condicionales 724 1.207
No residentes 948 359
Total 84.124 99.689

21.3 Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes fuera del balance del Grupo al 31 de diciembre de 2017
y 2016, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Fondos y Sociedades de Inversion 359.526 309.472
Fondos de Pensiones 291.774 292,316
Carteras de gestidn discrecional 334.717 309.540
Recursos comercializados y gestionados por el Grupo Banco Caminos 986.017 911.328
Recursos comercializados pero no gestionados por el Grupo Banco Caminos 175.351 131.004
Total 1.161.368 1.042.332
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La Entidad no administra directamente patrimonios bajo mandatos de caracter administrativo
o economico financiero, sino que se limita a realizar la labor comercializadora.

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Miles de euros

2017 2016
Comisiones de comercializacion (Nota 23.2)
Sociedades y Fondos de Inversion 561 556
Fondo de Pensiones 68 60
629 616

Total

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
relacion con este servicio son los siguientes:

Miles de euros
2017 2016

Valores propiedad de terceros 1.552.122 1.083.176

22.  SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios para los impuestos a los
que se encuentra sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian
existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter
contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los
Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia de la transformacion llevada a cabo el 8 de febrero de 2008 (Nota 1), la
Entidad dejo de estar sometida al régimen fiscal especial de las cooperativas de crédito,
pasando a tributar conforme al régimen general del impuesto sobre sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 26.2 d) del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
entiende concluido el periodo impositivo cuando se produce la transformacion de la forma
juridica de una entidad y ello determina la modificacion del tipo de gravamen o la aplicacion
de un régimen tributario especial.
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A

Durante el ejercicio 2010, la Entidad se acogio a la aplicacion del régimen de consolidacion
fiscal en el impuesto sobre sociedades, por la propia Matriz del Grupo y por las sociedades
dependientes que seglin la normativa fiscal puedan formar parte del Grupo fiscal, de acuerdo
con el procedimiento establecido. El 1 de enero de 2015 se incorpord al grupo fiscal la sociedad
dependiente Bancofar, S.A. Al 31 de diciembre de 2017 el grupo fiscal estaba compuesto por
12 sociedades (2016: 11 sociedades). Los saldos a cobrar y a pagar con las empresas del Grupo
Fiscal, se han registrado en los epigrafes de activos y pasivos fiscales seglin corresponda. Asi
mismo, los importes activados por deducciones pendientes de aplicar se calculan en funcién
del célculo efectuado para el Grupo fiscal consolidado.

La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los
ejercicios 2017 y 2016, sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre sociedades surgidos
por transacciones registradas directamente contra el patrimonio neto, es como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 10.268 9.946
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (525) 477
Resultado contable ajustado 9.743 10.423
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias (12.439) 3.906
(2.696) 14.329

Basc imponible

Miles de euros

2017 2016
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
devengado pagar devengado pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado 2.923 - 3.127 -
Sobre base imponible - (809) - 4.299
Deducciones - - - =
Gasto / Cuota 2.923 (809) 3.127 4.299
Ajuste Impuesto Sociedades ejercicio anterior (522) - (196) -
Retenciones y pagos a cuenta - (3.180) - (3.880)
Otros " s S ;
2.401 (3.989) 2.931 419

Gasto / Impuesto a pagar (cobrar)

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
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El saldo del epigrafe de *“Activos por impuestos” recoge los importes a recuperar por impuestos
en los proximos doce meses (“Activos por impuestos-Corrientes”) y los importes de los
impuestos a recuperar en ¢jercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar
(“Activos por impuestos-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos por impuestos” incluye
el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los
diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe de “Provisiones”
del balance adjunto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, respectivamente, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 4.260 - 256 419
Diferidos 5.904 9.832 10.773 10.657
10.164 9.832 11.029 11.076

Total

Los activos por impuestos diferidos se corresponden principalmente con provisiones
constituidas asi como pérdidas por deterioro de activos financieros, que la Entidad considerd
como no deducible y a impuestos diferidos por minusvalias en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta. En cuanto a los pasivos fiscales diferidos estos corresponden
principalmente al impuesto diferido asociado a la revalorizacion de activos financieros
disponibles para la venta.

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Activos por impuestos Pasivos por impuestos Activos por impuestos  Pasivos por impuestos
Diferido

Corrientes Diferidos  Corrientes  Diferidos  Corrientes  Diferidos  Corrientes s
Saldo inicial 256 10.773 419 10.657 4.047 9.936 3.432 11.309
Altas 4.260 833 - 3.205 256 10.773 419 10.657
Bajas (256) (5.702) (419) (4.030) (4.047) (9.936) (3.432) (11.309)
Saldo final 4.260 5.904 - 9.832 256 10.773 419 10.657

El 30 de noviembre de 2013 se publico en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley
14/2013, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaiiol a la
normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras.
En dicho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se aiade la disposicion adicional
vigésima segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS)
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Conversion de activos por

impuestos diferidos en créditos frente a la Administracion Tributaria”.
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En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones
por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 12.2.a del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacion de los
articulos 13.1.b y 14.1.f de ese texto refundido correspondientes a dotaciones o aportaciones a
sistemas de previsién social y, en su caso, prejubilacion, se convertirdn en un crédito exigible
frente a la Administracion tributaria, cuando se de cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus cuentas anuales, auditadas y
aprobadas por el érgano correspondiente. En este supuesto, el importe de los activos
por impuesto diferido objeto de conversion estara determinado por el resultado de
aplicar sobre el total de los mismos, el porcentaje que representen las pérdidas contables
del ejercicio respecto de la suma de capital y reservas.

b) Que la entidad sea objeto de liquidacion o insolvencia judicialmente declarada.

La conversion de los activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracién tributaria que se acaba de describir determinara que el sujeto pasivo pueda
optar por solicitar su abono a la Administracion tributaria o por compensar dichos créditos con
otras deudas de naturaleza tributaria de carécter estatal que el propio sujeto pasivo genere a
partir del momento de la conversion. No obstante, aun no se ha reglamentado ¢l procedimiento
y el plazo de compensacion o abono.

Adicionalmente, se dispone que los activos por impuesto diferido que hemos mencionado
podran canjearse por valores de Deuda Publica, una vez transcurrido el plazo de compensacion
de bases imponibles negativas previsto en esta Ley (actualmente, 18 afios), computado desde
el registro contable de tales activos.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades (LIS), que entrd en vigor
el 1 de enero de 2015, derog6 el TRLIS. No obstante, el articulo 11.12 de la nueva LIS
reproduce lo dispuesto en el articulo derogado 19.13 TRLIS, con efectos 1 de enero del 2015
aunque la nueva LIS introdujo, entre otras cuestiones, algunas limitaciones a la aplicacion del
citado articulo 11.12. Por su parte, el articulo 130 de la LIS incorpor6 en la nueva Ley lo que
disponia la disposicion adicional vigésima segunda del TRLIS, estableciendo que los activos
por impuesto diferido antes referidos podran canjearse por valores de Deuda Publica una vez
transcurrido el plazo de 18 afios computado desde el ltimo dia del periodo impositivo en que
se produzca el registro contable de tales activos. En el supuesto de activos registrados con
anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley el plazo se computara desde la entrada en vigor
de la misma.

La LIS aprob6 un cambio del tipo de gravamen en el impuesto sobre sociedades, fijandolo en
el 28% para 2015 y en el 25% a partir del 2016. No obstante, en el caso de un grupo de
consolidacién fiscal en el que se integre, al menos, una entidad de crédito, en los términos
establecidos en el apartado 5 del articulo 58 de esta Ley, el tipo de gravamen sera del 30%. Por
tanto, en el caso del Banco se mantiene el tipo de gravamen del 30% para el ejercicio 2016 y
lo mantendré en los ejercicios 2017 y siguientes.
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Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacion temporal al
aprovechamiento de las bases imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar
en el gjercicio iniciado a la entrada en vigor de la norma el 1 de enero de 2015. Asi mismo la
disposicion transitoria vigésimo tercera de la LIS no establece ninguna limitacion temporal al
aprovechamiento de las deducciones para evitar la doble imposicion establecidas en los articulo
30, 31 y 32 del TRLIS que estuvieran pendientes de aplicar en el ejercicio iniciado tras la
entrada en vigor de la nueva norma.

El 30 de octubre de 2015 se aprobd la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2016 que, con efectos para los periodos impositivos que se
inicien a partir de 1 de enero de 2016, modifica el régimen para establecer la conversion antes
mencionada, establece nuevas condiciones para acceder a la misma e introduce ciertas
obligaciones de informacion respecto de los activos por impuestos diferidos afectados por la
norma. Ademads, se incorpora un régimen transitorio aplicable a los activos por impuestos
diferidos generados con anterioridad a 1 de enero de 2016, segun el cual, de no cumplirse
determinadas condiciones, podran mantener el derecho a la conversion, si bien para ello debera
hacer frente a una prestacion patrimonial regulada por la nueva disposicion adicional
decimotercera de la LIS.

Por altimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto Ley 3/2016 de 2 de diciembre, por el que
se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas
y otras medidas urgentes en materia social, donde se dispone que las pérdidas por deterioro de
valor de participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos
a 2013 y que a partir de esa fecha no lo son, deberan revertirse por un importe minimo anual,
de forma lineal durante cinco afos. Adicionalmente, para los periodos impositivos que se
inicien a partir del 1 de enero de 2017, el Real Decreto-ley 3/2016, en su articulo 3. Segundo,
establece la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmision de participaciones en
entidades siempre que se trate de participaciones con derecho a la exencion en las rentas
positivas obtenidas, tanto en dividendos como en plusvalias generadas en la transmision de las
participaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe pendiente de integracion en periodos futuros por
impuestos diferidos convertibles en crédito exigible frente a la Administracion Tributaria de
acuerdo con el articulo 130 de la LIS era 4.181 miles de euros y 3.653 miles de euros,
respectivamente.
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23. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

23.1 Ingresos por intereses, Rendimientos de instrumentos de patrimonio, Gastos por
intereses, y Resultados netos de operaciones financieras

La composicion del saldo de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ingresos por intereses
Depositos en bancos centrales (Nota 16.1) 1.705 -
Depositos en entidades de crédito 3.244 2.823
Préstamos y anticipos a la clientela 8.937 10.826
Valores representativos de deuda 22231 24.287
Activos dudosos 249 244
Total 36.366 38.180
Intereses y cargas asimilados
Depositos de bancos centrales (Nota 7) (557) (414)
Depositos de entidades de crédito (95) (315)
Depésitos de la clientela (6.925) (11.297)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (172) (388)
Otros intereses (26) (30)
Total (7.775) (12.444)

Miles de euros

2017 2016
Rendimientos de instrumentos de patrimonio
Participaciones en empresas del grupo 854 862
Otros instrumentos de patrimonio 320 790
Total 1.174 1.652
Resultados de operaciones financieras (neto)
Activos financieros mantenidos para negociar 611 749
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros disponibles para la venta 7.508 13.463
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento = 4
8.119 14.212

Total

23.2 Comisiones

Los epigrafes de “Ingresos por comisiones™ y “Gastos por comisiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta, recogen el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar de
la Entidad devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados
se encuentran detallados en la Nota 3.19).
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El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los
ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Ingresos por comisiones

Por riesgos contingentes 521 546
Por servicio de cobros y pagos 1.301 1.305
Por servicio de valores 1.777 1.771
Por comercializacion de productos financieros no bancarios (Nota 21.3) 629 616
Otras comisiones 149 146
Total 4.377 4.384
Gastos por comisiones

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (760) (716)
Gastos por comisiones por operaciones con valores (973) (896)
Otras comisiones (156) (146)
Total (1.889) (1.758)

23.3  Otros ingresos y gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 108 107
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 101 51
Indemnizaciones de entidades aseguradoras - -
Otros conceptos 966 1.495
Total 1.175 1.653

El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ¢jercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Contribucion al Fondo df: Garantia de Depositos (Nota 2.6) (1.054) (1.013)
Contribucion al Fondo Unico de Resolucion (Nota 2.6) (588) (628)
Otros conceptos (706) (151)
(2.348) (1.792)

Total
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23.4  Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Sueldos y gratificaciones al personal activo (6.308) (5.107)
Cuotas de la Seguridad Social (1.121) (951)
Indemnizaciones por despido - (13)
Otros gastos de personal (112) (151)
Gastos de Formacion (146) (104)
(7.687) (6.326)

Total

Durante los ejercicios de 2017 y 2016 las cifras relativas al nimero de empleados de la Entidad

y su distribucién por categorias profesionales han sido las siguientes:

2017 2016

De los que con
discapacidad
superior al

De los que con
discapacidad

31-12-2017 Medio 33% 31-12-2016  Medio superior al 33%
CATEGORIA PROFESIONAL
Jefes Grupo | y 1T (Nivel 1 al 6) 60 54 - 65 56 -
Oficiales Grupo IT (Nivel 9 y 10) 42 28 = 28 24
102 82 - 93 80 -

Total

Al 31 de diciembre de 2017 el nimero de empleados ascendia a 102 (2016: 93), que 58 son

hombres y 44 mujeres (2016: 55 hombres y 38 mujeres).



23.5 Otros gastos de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la
siguiente:

Miles de euros

2017 2016

De inmuebles, instalaciones y material (2.242) (2.231)
Informatica (4.039) (3.423)
Comunicaciones (991) (1.171)
Publicidad y propaganda (241) (166)
Gastos judiciales y de letrados (441) (180)
Informes técnicos (1.615) (1.181)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (266) (173)
Primas de seguros y autoseguro (172) (166)
Por drganos de gobierno y control (243) (49)
Gastos de representacion y desplazamiento del personal (158) (131)
Cuotas de asociaciones (114) (157)
Servicios administrativos subcontratados (3.284) (3.232)
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles (84) (59)

Otros (638) (522)
Dotaciones a Fundaciones (Nota 20) (330) (379)
Otros gastos (139) (251)
Total (14.997) (13.471)

23.6 Provisiones o reversion de provisiones

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la
siguiente (Ver Nota 17):

Miles de euros

2017 2016
Dotaciones para provisiones para impuestos 2
Dotacion neta provisidn para riesgos y compromisos contingentes (Nota 17) (2.535) (1.237)
Dotaciones a otras provisiones (2.946) (9.750)
Total (5.481) (10.987)
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24.  PARTES VINCULADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la Entidad con partes vinculadas, son los
siguientes:

Miles de euros

Entidades dependientes Otras partes vinculadas(*)
2017 2016 2017 2016
ACTIVO
Créditos 396.175 254.935 5.026 8.887
PASIVO
Depositos 45.631 36.168 . 20.306
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes 53 57 - -
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos:
Ingresos por intereses 3.789 3.020 92 100
Ingresos por comisiones 447 775 21 -
Gastos:
Gastos por intereses 79 135 2 10
Gastos por comisiones 295 154 - -
Otros gastos de explotacion 5.554 5.520 - -
(*) Incluye saldos con miembros del Consejo de Administracion y sociedades vinculadas con éstos

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion y a las partes
vinculadas de los citados miembros, han devengado en el ¢jercicio 2017 un tipo de interés anual
comprendido entre el 0,26% y el 5% (2016 un tipo de interés anual comprendido entre el 2,5%
y el 7%).
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25.  RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y AL PERSONAL
CLAVE DE LA DIRECCION, COMPROMISOS POR PENSIONES CON LOS
ACTUALES 'Y ANTERIORES MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DEL BANCO Y OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

25.1 Remuneraciones de Administradores y de la Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion, por su condicion de consejeros, han recibido las
siguientes dietas durante los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
Retribucion en

Ejercicio 2017 Retribucion dineraria especie Retribucion total
Mateo Velasco Arranz 22.461,48 2.008,84 24.470,32
Alfonso Costa Cuadrench 25238,40 2.008.84 27.247 .24
Luis Maria Ortega Basagoiti 4.846,16 2.008,84 6.855,00
Juan Luis Lopez Cardenete 3.000,00 1.198.84 4.198,84
Francisco Gil Fernandez 42.307,58 2.008,84 44.316,42
José Manuel Onoro Perez 41.776,80 2.008,84 43.785,64
Clemente Solé Parellada 1.230,76 810,00 2.040,76
Juan Luis Canadell Fernandez 8.461,53 3.645.00 12.106,53
Juan Solé Martin 4.615,40 - 4.615.40
Enrique Serra Gonzélez 27.899.98 1.198.84 29.098,82
TOTAL 224.930,29 18.905,72 243.836,01

Euros

Retribucion en

Ejercicio 2016 Retribucion dineraria especie Retribucion total
Juan Luis Canadell Fernandez - 4.252,50 4,252,50
Alfonso Costa Cuadrench - 4.252.50 4.252,50
Francisco Gil Ferniandez - 4.252,50 4.252,50
Luis Maria Ortega Basagoiti - 4.252.50 4.252,50
José Manuel Onoro Pérez - 4.252.,50 4.252,50
José Polimon Lopez - 4.252,50 4,252,50
Clemente Solé Parellada - 4.252,50 4.252,50
Mateo Velasco Arranz = 4.252,50 4.252,50

- 34.020,00 34.020,00

TOTAL

Durante los ejercicios 2017 y 2016 los miembros del Consejo de Administracion no han
percibido otro tipo de retribuciones del Banco, excepto las recibidas por el presidente ejecutivo
y el consejero delegado en su calidad de empleados del Banco.

La Entidad considera personal clave de la Direccion al presidente ¢jecutivo, el consejero
delegado, a tres directores generales y un asimilado a la direccion general, inscritos en el Banco
de Espatfia, cuya remuneracion total ascendi6 a 848 miles de euros en 2017 (2016: la Entidad
considerd personal clave de la Direccion, al presidente ejecutivo, a cuatro directores inscritos
en el Banco de Espaiia, y al director de Barcelona, cuya remuneracion total ascendié a 1.001
miles de euros en 2016).
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Asimismo, existen compromisos en materia de pensiones (pdliza colectiva de vida) habiendo
satisfecho durante el ejercicio 2017 primas a compaiiias de seguros por importe de 98 miles de
euros (2016: 118 miles de euros). El personal clave cuenta con un plan de prevision social
empresarial por un importe acumulado total de 2 miles de euros (2016: 4 miles de euros).

Durante el ¢jercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores de la Entidad por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de
41 miles de euros (2016: 41 miles de euros).

La Entidad no mantiene el compromiso de indemnizar en caso de cese o despido con cantidades
adicionales a las legalmente establecidas.

25.2  Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Entidad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
consejeros han comunicados al Banco que, durante el ejercicio 2017, ellos o sus personas
vinculadas, segin se define en el articulo 231 la mencionada Ley de Sociedades de Capital:

- No han realizado transacciones con la Entidad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estiandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informaciéon no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

- No han utilizado el nombre de la Entidad o invocado su condicion de administradores
para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

- No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
Entidad, con fines privados.

- No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Entidad.

- No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Entidad y su
Grupo asociadas al desempeiio de su cargo, salvo que se tratarse de atenciones de mera
cortesia.

- No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Entidad o que, de cualquier otro
modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la Entidad.
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26. OTRA INFORMACION

26.1  Servicio de atencion al cliente

De conformidad al art. 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, y al art.
25 del Reglamento para la Defensa del Cliente de la Entidad, a continuacién se incluye la
informacion relativa a los ejercicios 2017 y 2016.

El total de quejas y reclamaciones recibidas durante el ejercicio 2017 ascendi6 a 2 quejas y 305
reclamaciones, todas ellas contestadas por el Servicio de Atencion al Cliente y el Defensor del
Cliente, segtn las competencias fijadas en el Reglamento. Del total de las quejas, 1 ha sido
favorable al cliente, y 1 desfavorable al cliente. Del total de las reclamaciones, 1 fue favorable
al cliente y 304 desfavorables al cliente. Por otra parte, ninguna reclamacion ha tenido
contenido econdémico favorable a clientes. En el ejercicio 2017 las resoluciones solo 8
fueron revisadas por el Banco de Espafia con resolucion desfavorable a la Entidad Banco
Caminos, S.A.

El total de quejas y reclamaciones recibidas durante el ejercicio 2016 ascendi6 a 61(5 quejas y
56 reclamaciones), todas ellas contestadas por el Servicio de Atencidn al Cliente, segun las
competencias fijadas en el Reglamento. Del total de las quejas, | fue por allanamiento por
acuerdo entre las partes, | favorable al cliente, y 3 desfavorables a clientes. Del total de las
reclamaciones, 3 fueron favorables al cliente y 53 desfavorables al cliente. Por otra parte 2
reclamaciones fueron de contenido econémico favorable a clientes, por un importe total de
1.924,27 euros. En el ejercicio 2016 las resoluciones solo 1 fué revisada por el Banco de Espana
con resolucion desfavorable a la Entidad Banco Caminos, S.A.

26.2 Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 ni en ningtin momento durante dichos ejercicios, el
Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan
en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

26.3 Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco poseia las siguientes participaciones en el capital
de otras entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o
sus derechos de voto:

Yo
2017 2016

Bancofar, S.A. 81,29 81,28
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26.4 Impacto medioambiental y derechos de emision de gases de efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relaciéon con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, la Entidad no tiene de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

26.5 Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han
ascendido a 42 miles de euros (2016: 36 miles de euros). Adicionalmente, los honorarios
abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el auditor de cuentas u otras
sociedades que forman parte de su misma red internacional han ascendido a 56 miles curos
(2016: 58 miles de euros). Los servicios contratados por el Banco con su auditor cumplen con
los requisitos de independencia recogidos en la normativa de auditoria de cuentas y no incluyen
la realizacion de trabajos incompatibles con la funcion de auditoria.

26.6 Saldos y depositos abandonados

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad tenia saldos inmersos en abandono tal y como se definen
en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio de las
administraciones publicas, por importe de 81.233,96 curos que han sido abonados a la
administracion tributaria el 19 de febrero de 2018.

26.7 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El 5 de julio de 2010 se publico la Ley 15/2010, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en
relacion con la ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones
financieras de la crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos,
retrasos y prorrogas en la liquidacion de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a
las pequefias y medianas empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las
limitaciones de tesoreria en el actual contexto econémico. Ademas, para luchar contra estas
dificultades, la ley fija un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dias naturales a
partir de la fecha de entrega de las mercancias o de prestacion de los servicios que empezo a
regir el | de enero de 2013.
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En el cuadro siguiente se muestra la informacion prevista en la disposicion adicional tercera de
la Ley 15/2010, de acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 16,25 30
Ratio de operaciones pagadas 15,78 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 25

Importe Importe

(miles de euros) (miles de euros)
Total pagos realizados 14.428 11.310
Total pagos pendientes 534 626

26.8 Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las Notas anteriores.

26.9 Beneficio por accion

Durante los ejercicios 2017 y 2016 Banco Caminos, S.A. ha mantenido 3.515.530 acciones,
habiendo ascendido el beneficio por accidn, aproximadamente, a 2,23 euros en el ejercicio
2017 y a 1,99 euros en el ¢jercicio 2016. Estos importes corresponden tanto a los beneficios
basicos como diluidos por accion, dado que no hay instrumentos que puedan considerarse
acciones potencialmente ordinarias.

26.10 Otra informacion publica requerida por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia

A continuacion se incluye otra informacion publica requerida en la Circular 4/2004 del Banco
de Espana:

s Los saldos del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por refinanciaciones y
restructuraciones de financiaciones concedidas a terceros se incluyen en la Nota 6.1.3.

- En la Nota 6.1.2 se incluye la informacién relativa a las financiaciones concedidas a la
construccion, promocién inmobiliaria y adquisicion de viviendas al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

- En la Nota 6.1.2 se incluye la informacion relativa activos adjudicados o recibidos en
pago de deudas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

- La distribucion por actividad individual de los préstamos a la clientela del Banco al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en la Nota 6.1.1.
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- La concentracion de las exposiciones por actividad y area geografica individual al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en la Nota 6.1.1.

- En la Nota 16.5 se incluye la informacion relativa al mercado hipotecario al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenia emitidos cédulas y bonos
internacionales.

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenia emitidas cédulas territoriales.

2 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta el 22 de marzo de 2018, fecha de
formulacién por parte del Consejo de Administracion de Banco Caminos, S.A de sus cuentas
anuales, no ha ocurrido ningtin otro acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados del Banco.
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ANEXO II



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado (resumido) al 31 de diciembre

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros disponibles para la venta

Préstamos y partidas a cobrar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Activos tangibles

Activos intangibles

Activos por impuestos

Otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
Provisiones

Pasivos por impuestos

Otros pasivos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Otro resultado global acumulado
Intereses minoritarios [participaciones no dominantes]

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Garantias concedidas
Compromisos contingentes concedidos

Miles de euros

2017 2016
220.162 146.079
2.178 12.356
1.231.950 1.291.075
1.523.687 1.351.977
112.456 113.291

; 773

51.788 52.232
10.216 10.896
33.004 26.861
9.314 1.401
10.484 12.635
3.205.239 3.019.576
2.939.288 2.757.313
11.319 19.886
13.215 12.527
6.041 5.405
2.969.863 2.795.131
193.423 183.108
22.760 21.469
19.193 19.868
235.376 224.445
3.205.239 3.019.576
39.913 38.218
269.272 248.581



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Cuenta de pérdida y ganancias consolidada (resumida)
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Ingresos por intereses
(Gastos por intereses)

A) MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos

Resultados de entidades valoradas por ¢l método de la participacion

Ingresos por comisiones

(Gastos por comisiones)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas

Otros ingresos de explotacion

(Otros gastos de explotacion)

B) MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion)

(Amortizacion)

(Provisiones o (-) reversion de provisiones)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados)

C) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y
participaciones, netas

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas)

E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES
DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)
Atribuible a los propietarios de la dominante

Miles de euros

2017 2016
57.128 61.213
(10373) (17.129)
46.755 44.084
344 819
: 24
14.453 14.005
(3.253) (2.885)
7.980 13.016
407 1.187
80 72
(171 409
4.847 4.891
(3.404) (2.670)
68.038 72.952
(39.476) (36.033)
(2.113) (1.746)
(5.203) (11.151)
(467) (8.609)
20,779 15.413
(3.731) (344)
576 936
17.624 16.005
(4.566) (4.898)
13.058 11.107
13.058 11.107
746 535
12.312 10.572



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado (resumido) correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre

Miles de euros

2017 2016

Resultado del ejercicio 13.058 11.107
Otro resultado global 1.285 (1.499)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.285 (1.499)

Activos financieros disponibles para la venta 1.835 (2.142)

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en

resultados (550) 643
Resultado global total del ejercicio 14.343 9.608

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 746 540

Atribuible a los propietarios de la dominante 13.597 9.068
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

C

—

Resultado del ¢jercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financicros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y pantidas a cobrar
Otros activos de explotacion
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones manienidas hasta el vencimicnto
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Emidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emisién de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por ¢l grupa
Efectivo

Saldos equivalentes al efective en bancos centrales

Otros depasitos a la vista

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Miles de curos

2017 2016
76.383 30.771
13.058 11.107

619 25.519

2.113 1.746
(1.494) 23773
(109.121) (139.723)
10.178 (2.154)
59.671 (148.992)
(171.057) 10.886
(7.913) 537
182.399 137.364
181.975 141.337
424 (3.973)
{10.572) (3.496)
(961) (18.780)
(3.945) (22.319)
(3.796) (5.041)
(149) (578)
- (25)
. (967)
- (15.708)
2.984 3.539
- 3.502
- 37
773
1.376 -

835 -
(1.339) 1.361
(1.471) (3.646)

(56) (3.481)
(1.415) (165)

132 5.007

132 5.007
74.083 13.352
146.079 132.727
220,162 146.079

1.315 1.268
174.092 115,206
44.755 29.605
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BANCO CAMINOS, S.A.
INFORME BANCARIO ANUAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87.1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de entidades de crédito, a continuacion se
detalla la informacion requerida por la citada norma.

a)  Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad del Banco.

Banco Caminos, S.A. tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del
publico en forma de deposito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras
analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por cuenta
propia a la concesion de préstamos, créditos u otras operaciones de andloga naturaleza
que permitan atender las necesidades financieras de sus clientes. A tal fin podra realizar
toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las entidades de
crédito. Su dmbito de actuacion se extiende con caracter principal a todo el territorio
nacional, sin perjuicio de que pueda desarrollar fuera del mismo las operaciones
legalmente permitidas. El Banco desarrolla su actividad a través de dos oficinas
localizadas en Madrid y Barcelona.

b)  Volumen de negocio, resultado antes de impuestos, impuesto sobre el resultado y
subvenciones o ayudas publicas recibidas

Miles de euros

2017 2016
Ingresos por intereses 36.366 38.180
Resultado antes de impuestos 10.268 9.946
Impuesto sobe beneficios 2.401 2.931

Subvenciones o ayudas publicas recibidas - -

c)  Numero de empleados a tiempo completo.

N de personas
2017 2016

Numero de empleados a tiempo completo 102 93

Al 31 de diciembre de 2017 el rendimiento de los activos, calculado como la division del
beneficio neto entre balance total del Banco, ha sido del 0,31% (2016: 0,30%).



INFORME DE GESTION
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INFORME DE GESTION 2017

El ejercicio 2017 se ha caracterizado fundamentalmente a nivel econébmico como un
afo de continuacion de las tendencias iniciadas en el periodo anterior. La politica
monetaria muy laxa desarrollada por la mayoria de los principales bancos centrales
hoy por hoy sigue generando efectos positivos para las economias hasta el punto de
que nos encontramos temporalmente en un periodo en el que conviven un razonable
crecimiento econdémico, creacion de empleo y bajas tasas de inflacion.

Bajo esta perspectiva, el Banco Central Europeo al igual que su homdlogo
norteamericano, la Reserva Federal, esta imprimiendo principios conservadores en la
reversion de las politicas de “quantitative easing” que permitan al sistema absorber
de la forma mas natural la inyeccion de liquidez de pasados afios. Si bien en la Zona
Euro, el importe de compras de deuda fue reducido a la mitad, el tipo de interés se ha
mantenido en el -0,40% afectando a que gran parte de las deudas publica a corto
plazo de los paises coticen también con rentabilidades negativas.

La economia de EEUU, habiendo dejado muy lejana la crisis, ha experimentado un
afio mas el comportamiento anteriormente citado. Si bien se encuentra en clara fase
de subidas de tipos de interés, ya situados en el 1,25% y con expectativas de alcanzar
el 2,0% durante el 2018, el PIB experimentd una cierta aceleracion hasta situarse en
el 2,5% interanual a la vez que seguia conviviendo con una fuerte generacion de
empleo con una tasa del 4,1% y muy cercana ya a su limite natural. En todo caso,
este impulso no ha transmitido todavia presion sobre los precios en productos y
servicios, manteniéndose la inflacion en una tasa del 2,2%, dentro del rango objetivo
de las autoridades monetarias.

De forma similar, la Zona Euro experiment6 una aceleracion temporal de crecimiento,
elevando su ritmo de PIB hasta niveles interanuales del 2,7% sustentado por la
consolidacion de la demanda interna y el apoyo de las exportaciones. La tasa de
desempleo continué descendiendo y se situd en el 8,6%, al igual que se observé una
recuperacion global sostenida en el sector inmobiliario aunada por los bajos tipos de
interés. La inflacion siguié en una senda sostenible, en el 1,4%, que permite no alterar
sustancialmente las actuales condiciones monetarias. En este sentido, el BCE ha
indicado que sus perspectivas estiman que la inflacion pueda permanecer por debajo
del 2,0% en el medio plazo al mismo tiempo que el crecimiento econémico recoja una
cierta moderacion ante la normalizacion de ciertos componentes, entre otros, como
es el caso en los ultimos meses del fortalecimiento del Euro.

Esta tendencia global positiva también se ha detectado en el caso de Espana. Al igual
que en el 2016, ésta ha sido uno de los paises que ha presentado los signos de
crecimiento mas intensos en el area Euro. El PIB se mantuvo en una tasa del 3,1%
destacando la demanda interna, y en especial, la consolidacion de la formacioén bruta
de capital fijo alcanzando ritmos interanuales del 5,6%. Asi mismo, se siguio con la
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misma tendencia de fuerte creacion de empleo al alcanzar la tasa de desempleo el
nivel del 16,6% respecto al 18,6% del ejercicio anterior. Es este entorno, la inflacién
tampoco manifesté signos de repunte y se mantiene de acuerdo con los niveles
generados en el resto de la eurozona, situandose en el 1,1% interanual.

El sector bancario continia manejando parametros duales. Por una parte, la
convivencia de bajos tipos de interés que dejan un reducido recorrido al incremento
de rentabilidades, al unisono de un crecimiento econémico que converge de forma
positiva en la reactivacion de la inversion crediticia y la aceleracion de otros tipos de
actividades bancarias complementarias.

Consideramos que Banco Caminos ha podido gestionar de forma eficiente este
entorno no exento de algunas dificultades, y un ejercicio mas, sustentado por su
modelo de negocio tan especifico orientado hacia al cliente, adaptandose a las
nuevas demandas financieras con criterio conservador y de prudente.

Asi, en el afio 2017, la Entidad ha obtenido un resultado neto después de impuestos
de que supone un crecimiento del 12,1% en comparacion con el ejercicio anterior.

Respecto a la evolucion del Activo del Balance, éste ha cerrado en 2.530.047 miles
de euros, con un aumento de 152.125 miles de euros respecto al afio pasado. En
particular, la inversion crediticia neta ha experimentado un crecimiento del 4,1%,
situandose en 528.204 miles de euros.

Igualmente, el Pasivo de la Entidad siguié en la misma tendencia positiva que afios
anteriores, alcanzando los 2.373.537 miles de euros con una aportacion neta de
142.686 miles de euros, y donde la partida de Depositos ofrecié crecimientos en todos
sus diferentes epigrafes.

Como uno de los pilares especificos del Banco, los Recursos fuera de Balance
(fondos de inversion, carteras de gestion, planes de pensiones) también mostraron
una evolucion positiva con un crecimiento interanual del 11,4% y situandose en los
1.161.368 miles de euros.

Finalmente, el resultado antes de impuestos alcanzé los 10.268 miles de euros,
arrojando una cifra final después de impuestos de 7.867 miles de euros.

Los Fondos Propios alcanzaron los 133.744 miles de euros, representando un
aumento del 6,3% sobre el ejercicio anterior.

En relacion a la Solvencia, el Ratio de Capital | y Il se sitian en el 13,54% y 14,67%
respectivamente a cierre del 2017.

El movimiento de las operaciones con acciones propias de Banco Caminos, S.A. se
incluye en el estado de cambios en el patrimonio neto adjunto en las cuentas anuales
del ejercicio 2017, la informacion relativa a la gestion de riesgos con instrumentos
financieros se detalla en la Nota 6 de la memoria y la informacion relativa al periodo
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medio de pago a proveedores en la Nota 26.7. El Banco no ha realizado ninguna
actividad de investigacion y desarrollo durante los ejercicios 2017 y 2016.

El Consejo de Administracion de Banco Caminos S.A., en su sesién de 22 de marzo
del 2018, formula las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2017, en
los que se declara que las mismas han sido elaboradas de acuerdo con los preceptos
financieros aplicables a la Entidad y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Banco Caminos S.A.

Desde el 1 de enero del 2017 hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales no se han producido otros hechos que afecten a los resultados del Banco o
la situacion patrimonial de la misma.

Por ultimo, creemos que la evolucién positiva reflejada por Banco Caminos conforma
la dedicacion y entusiasmo de todos, partiendo desde su Consejo de Administracion
e integrando todo el personal de la Entidad. Un afio mas, queremos agradecer
expresamente la confianza depositada por nuestros clientes y accionistas,
participando del esfuerzo y logros conjuntos.



Los miembros del Consejo de Administracién de Banco Caminos, S.A., en la sesion celebrada
el dia 22 de marzo de 2018, formulan las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017. Asimismo, los miembros del Consejo de
Administracion declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, dichas Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2017, han sido elaboradas con arreglo al marco de informacién
financiera aplicable a la Entidad, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon
financiera y de los resultados de Banco Caminos, S.A., y que el Informe de Gestion incluye un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la pogicion de Banco Caminos,

S.A., junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres 4 que se enfrentan.

L

D. Mate6 Velasco Arranz D. Jose Manuel Ofioro Perez
Presidente Vicepresidente

D. Enrique Serra GonﬁQez D Franasc;_Gil Fernandez
Consejero Delegado

= N

D. Alfonso Costa Cuadrench D. Juapluis Lopez Cardencte)
Vocal Voc

D. José Polimén Lopez D. Luis Maria Ortega Basagoiti
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

BANCO CAMINOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2017
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de BANCO CAMINOS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO CAMINOS, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a
31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE), y demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacién en Espafa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.




EY

Building a better

working world

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

Estimacioén de las pérdidas por deterioro de los préstamos y partidas a cobrar
Descripcion

La estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los instrumentos
de deuda clasificados en la cartera de préstamos y partidas a cobrar es una de las
areas mas significativas y complejas en el proceso de elaboracion de la informacion
financiera del Grupo. En la Nota 3.7 de la memoria consolidada adjunta se detallan los
principios vy criterios relevantes aplicados por el Grupo.

El proceso de estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito se lleva a
cabo:

o Individualmente: las estimaciones de estas pérdidas por deterioro tienen en
consideracién, fundamentalmente y entre otros factores, la identificacién y
clasificacion de exposiciones deterioradas, las estimaciones de las evoluciones
futuras de los negocios (descuento de flujos de efectivo futuros) de los deudores
y, en su caso, las estimaciones del valor realizable de las garantias asociadas.

o Colectivamente: los principales aspectos que se toman en consideracién son la
identificacion y clasificacion de exposiciones crediticias en normal, vigilancia
especial o deterioradas, la segmentacion de la carteras, y la utilizacion de
hipdtesis significativas como el valor realizable de las garantias asociadas a las
operaciones crediticias, en los que son de aplicacién parametros basados en la
experiencia e informacion del sector financiero espafol.

Por todo ello, la estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y partidas a cobrar ha sido considerada como una cuestion clave
de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta

Nuestro enfogue de auditoria ha incluido el andlisis y evaluacién del entorno de control
interno asociado a los procesos de estimacion de pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito (provisiones) asi como a la realizacién de pruebas de detalle sobre dichas
provisiones, tanto para las estimadas individualmente como las determinadas de forma
colectiva.
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Nuestros procedimientos relativos al anélisis y evaluacion del entorno de control
interno se han centrado en la realizacién, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La verificacion de la adecuacién de las distintas politicas y procedimientos
establecidos por el Grupo a los requerimientos normativos aplicables.

Revisar los procedimientos establecidos en el proceso de concesion de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de las operaciones en base a la
capacidad de pago e informacién financiera del deudor y la evaluacién de que el
proceso de revision periddico de expedientes de acreditados para el seguimiento
de su clasificacidn e identificacion del deterioro, en caso de ser aplicable, se
realiza de forma adecuada.

La comprobacidn de los criterios de clasificacion de las exposiciones en funcion
de la antigiiedad de los impagos, condiciones de la operacién incluyendo
refinanciaciones o restructuraciones, asi como de los controles de seguimiento
establecidos.

La evaluacién del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestion
y valoracion de los colaterales y garantias asociadas a las operaciones
crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas sustantivas consistentes en:

En relacidn con las pérdidas por deterioro determinadas por anélisis
individualizado, hemos realizado procedimientos de auditoria dirigidos a evaluar
las hipotesis utilizadas por la Direccion del Grupo para identificar y cuantificar
las pérdidas por deterioro, seleccionando una muestra de expedientes con
evidencia objetiva de deterioro, para evaluar la adecuacion del deterioro
registrado.

En relacién con las pérdidas por riesgo de crédito determinadas de forma
colectiva, hemos evaluado, la segmentacién y la correcta clasificacién de las
distintas carteras de préstamos y anticipos, asi como, en su caso, el valor
realizable de las garantias asociadas, y hemos replicando el cdlculo realizado por
el Grupo.
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Sistemas automatizados de informacién financiera
Descripcion

La continuidad de los procesos de negocio del Grupo es altamente dependiente de su
infraestructura tecnoldgica. Los derechos de acceso a los distintos sistemas de
informacién se conceden a sus empleados con el propdsito de permitir el desarrollo y
cumplimiento de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, ya
que estan diseflados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son
autorizados, monitorizados e implementados de forma adecuada y constituyen
controles clave para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de
cambios en los mencionados sistemas.

Nuestra respuesta

En el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado los controles generales de los
sistemas de informacién relevantes para la elaboracién de la informacion financiera. A
este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar los
controles generales mds relevantes de acceso a los sistemas, gestion de cambios y
desarrollos de las aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de
aplicacion mas relevantes establecidos en los procesos clave para la informacion
financiera, para lo cual hemos contado con la colaboracién de nuestros especialistas
informaticos.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del
ejercicio 2017, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comision de
auditoria en relacidn con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-
UE y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisidn del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

@ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los
administradores de la Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento vy,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién,
supervision y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
gue razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su
caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

A membar firm of Ernst & Young Global Limitetl
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisiéon de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 23 de mayo de
2018.

Periodo de contratacidn

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 nos nombro
como auditores del Grupo periodo de un afo, contado a partir del ejercicio que se inicia el 1
de enero de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para
un periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990.

ERNST & YOUNG, S.L.

- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
J\U D |T0R =5 de Cuentas con el N° S0530)

& lunanns

pe CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

N N®  D1/18/07242 : . .
QEELZOOE{?R?URMIVUZ 96,00 EUR HeCtOr Martln Dlaz . )
.................. (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
.I'r:i:u.rr'n‘r_;rl;’ﬂ.l_lcl'.una de cuantas sujeta de Cuentas con el N© 216?9)

ala normativa de auditaria de cuentas
espanola o internacional

23 de mayo de 2018
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado al 31 de diciembre

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados coma garantia con derecho de venta o pignaraciin

hi.

Activos financieros designados a valor ra con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memaria: prestados o entregados como garantia con dereche de venta o pignoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Fra memaoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de erédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas
Cambios del valor ra de los ¢l
de tipo de interés
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Cedide en arrendamiento operativo
Afccto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arvendamiento operativo
FPro memoria: adguiride en arvendamiento financiero
Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corricntes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

tos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Notas 2017 2016
8 220.162 146.079
9 2,178 12.356
567 837
1.072 10.696
539 823
11 1.231.950 1.291.075
43.033 87.538
1.188.917 1.203.537
727.006 633,16/
12 1.523.687 1,351,977
1.523.687 1.351.977
1.523.687 1.351.977
8165 9.884
13 112.456 113.291
63.884 106.700
15 - 773
i 773
16 51,788 52.232
43821 46.670
43.821 46.670
7.967 5.562
17 10.216 10.896
4.625 4,661
5.591 6.235
24 33.004 26.861
5.002 547
28.002 26.314
20 9.314 1.401
9314 1401
14 10.484 12.635
3.205.239 3.019.576




BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado al 31 de diciembre

Miles de euros
PASIVO Notas 2017 2016

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Derivados N N
Posiciones cortas - -
Depositos = 3

Bancos centrales = 2

Entidades de crédito -

Clientela = %
Valores representativos de deuda emitidos g =
Otros pasivos financieros - =

Pasivos financieros designa dos a valor razonable con cambios en resultados

Depasitos - R
Bancos centrales & =
Entidades de crédito B =
Clientela - -

Valores representativos de deuda emitidos = -

Otros pasivos financieros i =

Pro memoria: pasivos subordinados . -
Pasivos financieros a coste amortizado 18 2.939.288  2.757.313

Depositos 2.899.496 2.729.740
Bancos centrales 320.295 242,000
Entidades de crédito 42,705 38.732
Clientela 2.536.496 2.449.008

Valores representativos de deuda emitidos - -

Otros pasivos financieros 39.792 27.573

Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas = i

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una eartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro

Provisiones 19 11.319 19.886
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 193 179
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 2.936 -
Compromisos y garantias concedidos 5716 3.162
Restantes provisiones 2474 16.545

Pasivos por impuestos 24 13.215 12527
Pasivos por impuestos corrientes 2.284 1.522
Pasivos por impuestos diferidos 10.931 11.005

Capital social reembolsable a la vista = =

Otros pasivos 20 6.041 5.405

De los cuales: fondo de la obra social (volo cajas de ahorros v cooperativas de crédito) - -
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO 2.969.863 2.795.131




BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Capital desembolsado
Capital no desembolsado exigido
Pro memoria capital no exigido
Prima de emision
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitidos
Otros clementos de patrimonio noto
Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacion
Otras reservas
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Otras
(-) Acciones propias
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante
(-) Dividendos a cuenta
Otro resultado global acumulado
Elementos que no se reclasifican en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para su venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y
asociadas
Resto de ajustes de valoracion
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva)
Conversion de divi
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efective (porcion efectiva)
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para su venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y
asociadas
Intereses minoritarios [participaciones no dominantes|
Otro resultado global acumulado
Otros clementos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
- Garantias concedidas
" Compromisos comtingentes concedidos

AN

Miles de euros

Notas 2017 2016
193.423 183.108
211 27.491 27.491
27.491 27.491
21.2 29.033 29,033
21.2 124955 116.343
21,2 - 91
- 91
21.1 (368) (422)
21 12312 10.572
22.760 21.469
214 22.760 21.469
22.760 21.469
22.706 22.29]
54 (822)
215 19.193 19.868
- 6
19.193 19.862
235.376 224.445
3.205.239 3.019.576
39.913 38218
269.272 248.581
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Miles de euros

Notas 2017 2016
Ingresos por intereses 25.1 57.128 61.213
(Gastos por intereses) 25.1 (10.373)  (17.129)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) . %
A) MARGEN DE INTERESES 46,755  44.084
Ingresos por dividendos 344 819
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion - 24
Ingresos por comisiones 25.2 14.453 14.005
(Gastos por comisiones) 252 (3.253) (2.885)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 25.1 7.980 13.016
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 25.1 407 1.187
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, netas 25.1 80 72
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 25.1 - -
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas (171) 409
Otros ingresos de explotacion 253 4.847 4.891
(Onros gastos de explotacion) 253 (3.404) (2.670)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros vy
cooperativas de crédito) ¥ ®
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro w -
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) ™ m
B) MARGEN BRUTO 68.038 72.952
(Gastos de administracion) (39.476)  (36.033)
(Gastos de personal) 254 (19.860)  (18.035)
(Otros gastos de administracion) 25.5 (19.616) (17.998)
(Amortizacion) 16/17 (2.113) (1.746)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 19 (5.203)  (11.151)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados) (467) (8.609)
(Activos financieros valorados al coste) - %
(Activos financieros disponibles para la venta) 11.3 (1.290}) (1.562)
(Préstamos y partidas a cobrar) 12.2 823 (7.047)
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) - -
C) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 20.779 15.413
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o
asociadas) - -
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) (3.731) (344)
(Activos tangibles) 16 (3.081) -
(Activos intangibles) - (51)
(Otros) (650) (293)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas - =
De las cuales: inversiones en dependientes. negocios conjuntos v asociadas # |
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 14 576 936
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 17.624 16.005
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) 24 (4.566) {4.898)
E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 13.058 11.107
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 13.058 11.107
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 746 535
Alribuible a los propictarios de la dominante 12.312 10.572
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado (ver Nota 3.21)

1. Estado de ingresos y gastos reconocido consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre

Miles de euros
2017 2016

Resultado del ejercicio 13.058 11.107

Otro resultado global 1.285 (1.499)

Elementos que no se reclasificarin en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios

conjuntos y asociadas & -
Resto de ajustes de valoracion S -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los clementos que no se reclasificaran 3 2

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.285 (1.499)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Conversion de divisas .

Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones = +

Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -

Activos financieros disponibles para la venta 1.835 (2.142)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 3015 6.701
Transferido a resultados (1.180) (8.843)

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (550 643
Resultado global total del ejercicio 14.343 9.608
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 746 540
Alribuible a los propietarios de la dominante 13:597 9.068
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Estado de flujos de efectivo consolidado de

BANCO CAMINOS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos de explotacion
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C-+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo
Efectivo
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros depadsitos a la vista
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Miles de euros

2017 2016
76.383 30.771
13.058 11.107

619 25.519
2.113 1.746
(1.494) 23,773

(109.121)  (139.723)
10.178 (2.154)
59.671  (148.992)

(171.057) 10.886
(7.913) 537

182399  137.364
181.975 141.337
424 (3.973)
(10.572) (3.496)
(961)  (18.780)
(3.945)  (22.319)
(3.796) (5.041)
(149) (578)
- (25)
i (967)
- (15.708)
2.984 3.539
3.502
37

773 .

1.376

835 i
(1.339) 1.361
(1.471) (3.646)
(56) (3.481)
(1.415) (165)
132 5.007
132 5.007
74.083 13.352
146.079 132.727
220.162 146.079
1.315 1.268
174.092 115.206

44.755

29.605
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MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

l. INFORMACION GENERAL

1.1 Naturaleza y actividad de la Entidad dominante

Banco Caminos, S.A. (en adelante “la Entidad”, “el Banco” o “la Entidad dominante™) es una
entidad de crédito constituida, el 2 de febrero de 1977, inicialmente con la denominacion de
Caja de Crédito del Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos Sociedad
Cooperativa. El 18 de junio de 1990 fue cambiada su denominacion por Caja Caminos,
Sociedad Cooperativa de Crédito, segiin acuerdo adoptado por la Asamblea General Ordinaria
y Extraordinaria.

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad aprobo:

. El proyecto de transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito en
Sociedad Andnima (Banco), adoptando la denominacién de Banco Caminos, S.A. y
modificando integramente sus Estatutos Sociales.

. La ampliacién del capital social de la Entidad en 141.584 titulos seguin el siguiente
detalle:
Destinatario: Titulos
Todos los socios 33.370
Socios tenedores de aportaciones de la Serie C 79.898
Personal y Administradores 28316
Total 141.584
= El traslado del domicilio social de la Entidad a la calle Almagro n°® 8, de Madrid.

Los titulos fueron emitidos con un nominal y una prima de emision de 60,11 y 120,22 euros
por titulo, respectivamente, lo que supuso una ampliacion de capital de 8.511 miles de euros y
una prima de emision de 17.021 miles de curos. Para la suscripcion de la mencionada
ampliacion se abri6 un periodo de suscripcion desde el 15 de julio de 2007 al 15 de octubre de
2007, coincidiendo esta ultima fecha con la fecha de desembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue escriturada la ampliacion de capital quedando suscrita y
desembolsada en su totalidad. Una vez efectuada la ampliacion de capital anteriormente
resefiada, el capital social de la Entidad qued6é constituido en 21.132 miles de euros
representado por 351.553 titulos.



Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevo a publico los acuerdos detallados anteriormente,
haciendo constar que:

" La transformacién de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito en Sociedad
Anénima, con cardcter de Banco, no afect6 a la personalidad juridica de la sociedad
transformada.

" El capital social se encontraba totalmente suscrito y desembolsado, y que fueron

debidamente anulados ¢ inutilizados los titulos que representaban el capital social,
asignando, a cambio de dichos titulos, a los Socios de la Entidad acciones, en
proporcion de una por cada uno de los titulos que poseian anteriormente; y con el fin
de mantener una proporcion idéntica, el capital de la Entidad quedé representado, a
partir de esta fecha, por 351.533 acciones nominativas, de 60,11 euros de valor nominal
cada una de ellas.

: El patrimonio de la Sociedad cubria el capital de la misma.

@ El acuerdo de transformacion, fue autorizado por la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera con fecha 30 de noviembre de 2007.

. El Fondo de Reserva Obligatorio que, de acuerdo con el balance aprobado a 28 de junio
de 2007 y el balance de 7 de febrero de 2008, ascendia a 7.250 miles de euros, se
traspasd a la cooperativa “Almagro Sociedad Cooperativa de Consumidores y
Usuarios™ de conformidad con lo aprobado en la mencionada Asamblea Extraordinaria
(Nota 21.1).

El Registro de Sociedades Cooperativas, con fecha 25 de febrero de 2008, certificé la baja de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito, con el nimero 1429-SMT, por haber sido
transformada dicha Entidad en Sociedad Andnima con la denominacién de Banco Caminos,
S.A.

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez justificada la inscripcion de la escritura ptblica en el
Registro Mercantil, quedé inscrito de forma definitiva Banco Caminos, S.A. en el Registro de
Bancos y Banqueros, con ¢l nimero de codificacion 0234 y N.L.F.: A28520666.

Posteriormente, en los ejercicios 2009, 2010 y 2011 se han realizado las modificaciones en el
capital social de la Entidad que se describen en la Nota 21.1 de esta memoria.

El Banco tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de
deposito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras analogas que lleven
aparejada la obligacion de su restitucidn, aplicandolos por cuenta propia a la concesidn de
préstamos, créditos u otras operaciones de analoga naturaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus clientes. A tal fin podra realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidas a las entidades de crédito. Su ambito de actuacion se
extiende con caracter principal a todo el territorio nacional, sin perjuicio de que pueda
desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.

=)



La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, calle Almagro n°® 8, de Madrid, desarrollando
su actividad a través de dos oficinas en Madrid y una en Barcelona, empleando a 102 personas
(2016: 93 personas).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco se regia por las normas que con cardcter general
regulan la actividad de las Entidades de Crédito.

La Entidad actta con el nombre de Banco Caminos, S.A. y esta regida por los estatutos sociales
aprobados por la Asamblea General Extraordinaria del 29 de junio de 2007, y sus posteriores
modificaciones, y los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital y demés disposiciones
legales aplicables.

La Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. EI cumplimiento del coeficiente de recursos
propios se efectia a nivel consolidado.

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depésitos de los clientes.

- Contribucién al Fondo Unico de Resolucion que establece la Ley 11/2015, de 18 de
junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del R.D. 1012/2015, de 6 de
noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espaiol la Directiva 2014/59/UE,
de 15 de mayo, que establece un nuevo marco de resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco, Entidad dominante del Grupo, en su reuniéon de 22 de marzo de 2018 y han sido
firmadas por los sefiores consejeros cuya rubrica figura al final de la misma, estando pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimdndose que se aprobaran sin cambios
significativos. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017.



1.2 Grupo consolidable

El Grupo Banco Caminos (en adelante “el Grupo”) lo forman Banco Caminos, S.A., y sus
Grupos de subordinacion, formando las entidades citadas un Grupo de coordinacion de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes.

A continuacion se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 2017, constituyen el grupo

PRANN

consolidable, con indicacion de la sede social, actividad y porcentaje de participacion:

Sociedades dependientes v asociadas de Banco Caminos, S.A.

Participacion

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Auditor
Bancofar, S.A. C/ Fortuny, 51. Madrid ~ Entidad de crédito 81,29 - Emst & Young
Corporacién Banco Adquisicion y tenencia de
Caminos, S.L.U. C/ Almagro, 8. Madrid  activos 100,00% - Emst & Young

Mediador de Seguros Eudita AH
FAM Caminos, S.A. (*) C/ Almagro, 42 Vinculado - 80,00%  Auditores 1986
Gabinete de Estudio y Adquisicion, administracion Eudita AH
Gestion Juridica, S.A, (*) C/ Almagro, 8. Madrid  y venta de activos 64,76% 35,24%  Auditores 1986
Gefonsa, 8.V., S.A.U, (*) C/ Almagro, 8. Madrid  Sociedad de Valores - 100,00%  Ernst & Young
Gespension Caminos, C/ Fernando el Santo, Gestion de Fondos de Eudita AH
E.G.F.P.,5.AU. (* 3. Madrid Pensiones - 100,00%  Auditores 1986
Gestifonsa, S.G.L1.C., Gestion de instituciones de Eudita AH
S.AU. (M C/ Almagro, 8. Madrid  inversion colectiva - 100,00%  Auditores 1986
Promocion, gestion, compra y Eudita AH
Maxlan, S.A.U. C/ Almagro, 8. Madrid  venta de terrenos. 100,00% - Auditores 1986
Servicios administrativos,
Servifonsa, A.LE. (*) C/ Almagro, 8. Madrid  financieros y contables 87,27% 1273%  Emst & Young
Eudita AH
Sistemeam, S.A.U. (*) C/ Almagro, 8. Madrid ~ Servicios informédticos - 100,00%  Auditores 1986

(*)  Participaciones indirectas mantenidas a través de Corporacion Banco Caminos, S.L.U.

Todas las sociedades se han consolidado por el método de integracion global.

El ejercicio econémico coincide en todas las sociedades o entidades con el afio natural.

El detalle de los fondos propios y valor neto en libros de las citadas sociedades utilizadas en el

proceso de consolidacion del ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Resto Valor neto

Nombre Nominal Patrimonio Resultados patrimonio en libros

Bancofar, S.A. 61.155 97.121 3.094 94.027 43.082
Corporacion Banco Caminos, S.L.U. 30.000 34.017 539 33.478 30.000
FAM Caminos, S.A. 481 5.097 960 4,137 5.384
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A. 16.098 29.909 9 29.900 24874
Gefonsa, S.V., S.A.U. 4214 8.740 503 8.237 3.585
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 6.972 11.681 923 10.758 9.203
Gestifonsa, S.G.LL.C., S.A.U. 601 4.084 1.172 2.912 694
Maxlan, S.A.U. 13.226 14.699 55 14.644 14.522
Servifonsa, A.LE. 250 250 - 250 250
Sistemcam, S.A.U. 601 1.191 42 1.149 602

Los datos de las sociedades participadas correspondientes al ejercicio 2016 se incluyen en el

Anexo I.

P



El Grupo esta constituido por un conjunto de empresas financieras y no financieras, las cuales
forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar y especializar la oferta a los clientes de acuerdo
con un modelo propio de productos y servicios.

En la Nota 15 se explican las variaciones maés significativas producidas en las sociedades del
grupo durante los ejercicios 2017 y 2016.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
OTRAS INFORMACIONES

2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros contables
de las entidades que lo forman de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF-UE) de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Grupo al 31 de diciembre de 2017, asi como de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los principios y criterios de valoracion aplicados se detallan en la Nota 3 de
esta memoria consolidada. No existe ningan principio contable o criterio de valoracion de
cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas,
se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la Entidad dominante y de las entidades que conforman el Grupo y se presentan de acuerdo con
lo establecido por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacion financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE,
que no presentan desviaciones significativas respecto de los requisitos exigidos por la Circular
4/2004 de Banco Espaia.

2.2 Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Entidad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademds de las
cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida
en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales consolidadas de la Entidad dominante del ejercicio 2016.



2.3 Utilizaciéon de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
consolidados

La informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad dominante. Para la preparacion de determinadas informaciones
incluidas en estas cuentas anuales consolidadas los Administradores de la Entidad dominante
han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipédtesis que afectan a la aplicacion de los
criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas
en la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros y activos no corrientes mantenidos
para la venta (ver Notas 3.7 y 3.13).

. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos tangibles e intangibles (ver Notas
3.10y3.11).
. Las hipdtesis empleadas en los célculos actuariales realizados para valorar los pasivos

y compromisos por retribuciones post-empleo (ver Nota 3.14).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (ver Nota 3.5).

. La estimacion sobre la necesidad o no de constituir provisiones y el importe, en su caso,
de las provisiones a constituir (ver Notas 3.6 y 3.16).

. La recuperacion de los activos por impuestos diferidos (ver Nota 24).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de
forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos.

2.4 Criterios de consolidacion

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2017 y 2016 pueden diferir de los
utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion
se han homogeneizado dichos principios y criterios mas significativos para adecuarlos a las
NIIF-UE.
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Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes las que forman junto con la Entidad dominante una
unidad de decision, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad dominante tiene
capacidad de ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad. La Entidad dominante presume que existe control
cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, puede disponer, en virtud de los
acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto ¢ ha designado
exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

De acuerdo con las NIIF-UE, las entidades del Grupo se han consolidado por el método de
integracion global.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, el valor razonable de los activos, pasivos
y pasivos contingentes, asi como, los resultados de las sociedades dependientes
correspondientes a socios externos se reconocen en el patrimonio neto del Grupo y en los
resultados del mismo en los epigrafes “Intereses minoritarios” y “Resultado atribuido a la
minoria”, respectivamente, del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjuntas. No obstante lo anterior, cuando el Grupo en su conjunto haya alcanzado
acuerdos, obligandose a entregar efectivo u otros activos, con todos o parte de los socios
externos de sus sociedades dependientes, el patrimonio de los socios externos se presenta en el
balance consolidado como “Otros pasivos financieros”.

La consolidacion dc los resultados gencrados por las entidades del Grupo adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, tnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la
consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Entidades controladas conjuntamente (multigrupo)

Se consideran aquellas participaciones en entidades que, no siendo dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si y forman parte de la
definicion de “negocios conjuntos” por la que dos o mas entidades (participes) estan ligadas
por un acuerdo contractual que establece el control conjunto.

Las cuentas anuales de aquellas sociedades participadas clasificadas como negocios conjuntos
se consolidan con las de la Entidad dominante por aplicacion del método de la participacion,
de forma similar al que se describe en el apartado siguiente de “Entidades Asociadas”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no el Grupo no mantenia participaciones en entidades
controladas conjuntamente.
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Entidades Asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que la Entidad dominante,
individualmente o junto con las restantes Entidades del Grupo, tiene una influencia
significativa, y no es una entidad dependiente ni multigrupo. Para determinar la existencia de
influencia significativa la Entidad dominante considera, entre otras situaciones, la
representacion en el Consejo de Administracion, u érgano equivalente de direccion de la
entidad participada, la participacion en el proceso de fijacion de politicas, incluyendo las
relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la existencia de transacciones
significativas entre la Entidad dominante y la participada, el intercambio de personal de la alta
direccion y el suministro de informacion técnica de caracter esencial, aunque habitualmente,
esta influencia significativa se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacién. Las participaciones de la Entidad dominante en sociedades asociadas se
reconocen al coste en la fecha de adquisicién, y posteriormente, se valoran por la fraccion del
patrimonio neto que en cada una de las sociedades asociadas representan las participaciones.
Los resultados del ejercicio de la sociedad asociada, una vez realizados los ajustes
correspondientes en los mismos atribuibles al grupo por deterioro, enajenacion o disposicion
por otros medios de los elementos patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de
adquisicion fuesen diferentes al valor en libros en el balance de la asociada, incrementan o
reducen el valor de la participacion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en la partida “Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion”. Las variaciones posteriores a la fecha de adquisiciéon en los ajustes por
valoracion de las sociedades asociadas, incrementan o reducen, segun los casos, el valor de la
participacion. El importe de estas variaciones se reconocen en la partida de “Otro resultado
global acumulado™ del patrimonio neto que corresponda segiin su naturaleza a través del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado.

No existen entidades de las que se posee un 20% o mas de sus derechos de votos que no se
hayan considerado entidades asociadas al Grupo durante los ejercicios 2017 y 2016.

2.5  Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

E1 26 de junio de 2013 el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unidn Europea aprobo el
Reglamento N° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (en adelante “Reglamento (UE) N°® 575/2013”), y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversion (en adelante “Directiva
2013/36/UE"), siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con implantacién progresiva
hasta el 1 de enero de 2019 y que implica la derogacion de la normativa en materia de solvencia
vigente hasta la fecha.
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El Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE regulan los requerimientos de
recursos propios en la Union Europea y recogen las recomendaciones establecidas en el
Acuerdo de capital Basilea III, en concreto:

El Reglamento (UE) N° 575/2013, de aplicacion directa por los Estados Miembros,
contiene los requisitos prudenciales que han de implementar las entidades de crédito y
entre otros aspectos, abarca:

. La definicion de los elementos de fondos propios computables, estableciendo
los requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su computo
y limitando el computo de los intereses minoritarios contables.

v La definicion de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefialar, que el Reglamento
incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea II (activos por impuestos
netos, fondos de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes. No
obstante se establece un calendario paulatino para su aplicacion total de entre 5
y 10 afios.

. La fijacién de los requisitos minimos, estableciéndose tres niveles de fondos
propios: capital de nivel | ordinario con una ratio minima del 4,5%, capital de
nivel 1 con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio minima exigida
del 8%.

. La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamicnto, que se define como ¢l capital de nivel I de la entidad dividido
por la exposicién total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2016 se
divulgara publicamente la ratio y la definicion final esta fijada para 2017 por
parte de los supervisores.

La Directiva 2013/36/UE, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su
legislacion nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principales
coordinar las disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, sus mecanismos de gobierno y su marco de
supervision. La Directiva 2013/36/UE, entre otros aspectos, recoge la exigencia de
requerimientos adicionales de capital sobre los establecidos en el Reglamento (UE) N°
575/2013 que se iran implantando de forma progresiva hasta 2019 y cuyo no
cumplimiento implica limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados,
concretamente:

¢ Un colchon de conservacion de capital y colchon anticiclico, dando continuidad
al marco reglamentario de Basilea III y con objeto de mitigar los efectos
prociclicos de la reglamentacién financiera, se incluye la obligacién de
mantener un colchon de conservacion de capital del 2,5% sobre el capital de
nivel I ordinario comun para todas las entidades financieras y un colchon de
capital anticiclico especifico para cada entidad sobre el capital de nivel I
ordinario.
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. Un colchén contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de importancia
sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de importancia
sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales
aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones del sistema financiero
que puedan tener consecuencias negativas graves en dicho sistema y en la
economia real de un Estado Miembro.

Adicionalmente la Directiva 2013/36/UE dentro de las facultades de supervision establece que
la autoridad competente podra exigir a las entidades de crédito que mantengan fondos propios
superiores a los requisitos minimos recogidos en la citada Directiva.

En lo relativo al ambito normativo espafiol, la nueva legislacion se encamina principalmente
hacia la trasposicion de la normativa europea al ambito local:

Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espaiiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y
solvencia de entidades financieras: realiza una trasposicion parcial al derecho espaiiol
de la Directiva 2013/36/UE y habilita al Banco de Espaiia para hacer uso de las opciones
que se atribuyen a las autoridades competentes en ¢l Reglamento (UE) N° 575/2013.
Adicionalmente, el Real Decreto incorpora una disposicion transitoria con la finalidad
de atenuar los efectos derivados de la derogacion del requisito de capital principal
(Circular 7/2012), de forma que hasta el 31 de diciembre de 2014, el Banco de Espaiia
podra impedir o restringir cualquier distribucion de los elementos de capital de nivel 1
que hubieran sido computables para cumplir con los requisitos de capital principal,
cuando dichas distribuciones a lo largo del afio 2015 superen en términos absolutos el
exceso de capital principal respecto al minimo legalmente exigido a 31 de diciembre de
2013.

Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espaiia, a las entidades de crédito, sobre
el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n°
575/2013. El objeto es establecer, de acuerdo con las facultades conferidas, qué
opciones, de las del Reglamento (UE) N° 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, van a tener que cumplir desde el | de enero de 2014 los grupos
consolidables de entidades de crédito y las entidades de crédito integradas o no en un
grupo consolidable, y con que alcance. Para ello, en esta circular, el Banco de Espaia
hace uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente previstas en el
Reglamento (UE) N°® 575/2013, en general con el fin de permitir una continuidad en el
tratamiento que la normativa espafola habia venido dando a determinadas cuestiones
antes de la entrada en vigor de dicha norma comunitaria, cuya justificacion, en algiin
caso, viene por el modelo de negocio que tradicionalmente han seguido las entidades
espafiolas. Ello no excluye el ejercicio futuro de otras opciones previstas para las
autoridades competentes en el Reglamento (UE) N° 575/2013, en muchos casos,
principalmente cuando se trate de opciones de cardcter no general, por aplicacién
directa del Reglamento (UE) N° 575/2013, sin necesidad de plasmacion en una circular
del Banco de Espana.
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- Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, texto cuya principal vocacién es proseguir con el proceso de transposicion de
la Directiva 2013/36/UE iniciado por el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre,
y refundir determinadas disposiciones nacionales vigentes hasta la fecha en relacion a
la ordenacion y disciplina de las entidades de crédito. Entre las principales novedades
se fija, por primera vez, la obligacion expresa del Banco de Espafia de presentar, al
menos una vez al afio, un Programa Supervisor que recoja el contenido y la forma que
tomara la actividad supervisora, y las actuaciones a emprender en virtud de los
resultados obtenidos. Este programa incluira la elaboracion de un test de estrés al menos
una vez al ano.

En relacion a los requerimientos minimos de capital el Grupo aplica:

. En los requerimientos por exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, contraparte,
y dilucién y operaciones incompletas: método estandar.

. Para el célculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el método del indicador basico.

- Para el importe total de la exposicion al riesgo de ajuste de valoracion del crédito:
método estandar.

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tenia exposicion al riesgo de
liquidacién-entrega, riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas, ni otras
exposiciones a otros riesgos significativos.

A continuacion se incluye un detalle, de los diferentes niveles de capital del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 calculados de acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) N°
575/2013 y la Directiva 2013/36/UE:

2017 2016
Miles de euros Yo Miles de euros Yo
Capital de nivel [ (N3 188,942 13,54 165.931 11,73
Capital de nivel [1 @ 15.745 16.036
Total capital 204.687 14,67 181.967 12,86
Total de la exposicion al riesgo 1.395.577 1.414.580

(1 Incluye fundamentalmente, el capital social, las reservas y ajustes transitorios debidos a intereses minoritarios
computables a nivel de capital de nivel 1 ordinario; minorados por la autocartera, el fondo de comercio y activos
intangibles y otros ajustes transitorios del capital adicional de nivel 1.

@) Incluye ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar.

) En 2017 se incluye también el resultado del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las ratios de capital del Grupo Banco Caminos eran
superiores a los minimos requeridos por el Banco de Espaia en aplicacion del articulo 68.2.a
de la Ley 10/2014.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacion con la gestion que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel I tienen sobre el total de
los recursos propios del Grupo.

2.5 Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, el Banco
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafola aplicable.

2.6  Fondo de Garantia de Depésitos — Fondo Unico de Resolucion

El Banco y Bancofar, S.A. estan integrados ¢n ¢l Fondo de Garantia de Depositos de Entidades
de Crédito.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, en su sesion
dc 15 de julio de 2016, fijé para cl cjercicio 2016 en ¢l 1,6 por mil la aportacion correspondicnte
al compartimento de los depdsitos garantizados, ajustandose la aportacion de cada entidad en
funcion de su perfil de riesgo sobre base las depdsitos existentes al 30 de junio de 2016. La
aportacion correspondiente al compartimento de garantia de valores se fijé en el 2 por mil de
la base de calculo (5% de los valores garantizados).

Asimismo, la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito,
en su sesion de 19 de julio de 2017, fijé para el ejercicio 2017 en el 1,8 por mil la aportacion
correspondiente al compartimento de los dep6sitos garantizados, ajustandose la aportacion de
cada entidad en funcion de su perfil de riesgo sobre base las depésitos existentes al 30 de junio
de 2017. La aportacion correspondiente al compartimento de garantia de valores continta
siendo el 2 por mil de la base de céalculo (5% de los valores garantizados).
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La aportacion al Fondo de Garantia de Depositos se realiza cada ¢jercicio sobre la base de los
depositos garantizados en el Banco. Adicionalmente, en ejercicios anteriores se han requerido
las siguientes aportaciones extraordinarias:

- La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, en
su sesion celebrada el 30 de julio de 2012, acordd, conforme a lo previsto en el articulo
6.2 del Real Decreto-ley 16/2011, una derrama extraordinaria a las entidades adscritas,
al objeto de restaurar el equilibrio patrimonial del Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito. La derrama extraordinaria fue estimada sobre la base de las
aportaciones a 31 de diciembre de 2011, y esta siendo liquidable mediante cuotas
anuales iguales durante los diez afios, y podra ser deducida de la aportacion ordinaria
anual que, en su caso, la entidad satisfaga en cada uno de esos afios. El importe inicial
que le correspondi6 a las dos entidades de crédito del Grupo por esta derrama ascendi6
a 3.030 miles de euros (de los que 1.803 miles de euros correspondieron a la Entidad
dominante y 1.227 miles de euros a Bancofar, S.A.), y al 31 de diciembre de 2017 el
Grupo tiene registrado dentro del activo del balance consolidado 1.294 miles de euros
(2016: 1.574 miles de euros) pendientes de imputar en ejercicios futuros a la cuenta de
pérdidas y ganancias, y dentro del pasivo del balance consolidado 1.399 miles de euros
(2016: 1.672 miles de euros) que corresponde al valor actual del importe pendiente de
pago al Fondo de Garantia de Depdsitos.

De acuerdo con todo lo anterior, en el ejercicio 2017, el gasto incurrido por el Grupo por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Depositos ascendi6 a 1.604 miles de euros
(2016: 1.492 miles de euros), que se han registrado en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (ver Nota 25.3).

Por otro lado, la Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través
del R.D. 1012/2015, de 6 de noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espaiiol la
Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, establece un nuevo marco de resolucién de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion. La citada ley regula la creacion del Fondo de
Resoluciéon Nacional, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, antes del 31 de diciembre
de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante las aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en Espafia. Desde ¢l
I de enero de 2016 la administracién del Fondo Unico de Resolucién, asi como el calculo de
las contribuciones ex ante que corresponde a las entidades es competencia de la Junta Unica de
Resolucion.

El calculo de la contribucién de cada entidad parte de la proporcion que cada una de ellas
representa sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad,
excluidos recursos propios y el importe garantizado de los depositos, que posteriormente se
ajusta al perfil de riesgo de cada entidad. De acuerdo con lo anterior, la contribucién del
ejercicio 2017 correspondiente al Grupo ha sido 668 miles de euros (2016: 789 miles de euros),
que se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.



2.7 Cambios en criterios contables y novedades normativas

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque
los Administradores de la Entidad dominante decidan variar el criterio de aplicacion
retroactivamente, supone ajustar los importes de las partidas afectadas utilizando como
contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda en el balance de apertura mas
antiguo sobre el que se publique informacién comparativa, como si el nuevo criterio contable
siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando
¢sta es impracticable o la disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe
aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones
o inexactitudes o fallos al utilizar informacion disponible en dichos periodos, estos errores se
corregiran aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse
un cambio en los criterios contables aplicados.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

A) Normas e interpretaciones aprobadas por la Union Europea que son aplicables en este
periodo

Las principales normas o modificaciones en las NIIF adoptadas por la Unién Europea que han
entrado en vigor de manera obligatoria en el ejercicio anual comenzado el 1 de enero de 2017,
y cuyos efectos han sido recogidos, en su caso, en las presentes cuentas anuales, han sido las
siguientes:

- Modificaciones a la NIC 7: “Estado de flujos de efectivo. Iniciativa de revelacion”

Las enmiendas a la NIC 7 tienen como objeto requerir que las entidades revelen
informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
en los pasivos derivados de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

- Modificaciones a la NIC 12: “Impuesto sobre las ganancias. Reconocimiento de activos
por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas”

El objetivo de este proyecto es aclarar la contabilizacion de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda valorados a su valor
razonable. Las modificaciones emitidas aclaran los requisitos en materia de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas, para
atender a la diversidad que se da en la préctica.

B) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en
gjercicios posteriores al ejercicio natural que comenzo el 1 de enero de 2017
(aplicables del 2018 en adelante) aprobadas por la Unién Europea

A continuacidn se presentan las principales normas, modificaciones o interpretaciones emitidas
por el International Accounting Standard Board (“IASB”) y aprobadas por la Unién Europea
de aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero
de 2017 y que, por tanto, no han sido aplicadas en la elaboracion de estas cuentas anuales
consolidadas:
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NIIF 9: “Instrumentos Financieros”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, con
aplicacion anticipada permitida]

En julio de 2014 el IASB emiti6 la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, siendo adoptada
por la Unién Europea mediante el Reglamento 2016/2067 de 22 de noviembre de 2016.
La norma sustituird a la NIC 39 para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose su adopcion anticipada.

En relacién a la implementacion de los cambios que emanan directamente de las
modificaciones de la NIIF 9, el Banco cred un equipo de trabajo multidisciplinar para
la implementacion de los nuevos requerimientos normativos. En relacion a estos
cambios, los aspectos mas relevantes son los siguientes:

- Clasificacién y valoracion de activos financieros. La norma exige que todos los
activos financieros, excepto los instrumentos de patrimonio y derivados, se evaluen
a partir de una combinacion del modelo de negocio de la entidad y de las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de los instrumentos,
determinando si los instrumentos son valorados sistematicamente por su coste
amortizado o por su valor razonable. Las tres nuevas clasificaciones para activos
financieros de acuerdo con la NIIF 9 son los siguientes:

O

Activos financieros a coste amortizado. Los activos financieros deberan
clasificarse en esta categoria cuando se gestionen con un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales y las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en
fechas especificadas, que son tinicamente pagos de principal e intereses sobre ¢l
importe de principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global. Los
activos financieros deberan clasificarse en esta categoria cuando se gestionen con
un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcion de los flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros y la venta, y las condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son
inicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros deberan clasificarse obligatoriamente en esta categoria siempre que
por el modelo de negocio de la entidad para su gestion o por las caracteristicas de
sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las
dos categorias anteriores.

En todo caso, la norma permite que las entidades designen activos financieros cuyo
valor se mida a coste amortizado, a valor razonable con cambios en resultados si con
ello se elimina o reduce significativamente alguna incongruencia de valoracion o
reconocimiento.
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Los instrumentos de patrimonio no mantenidos para negociar se pueden presentar
irrevocablemente a valor razonable con cambios en otro resultado global, sin
reclasificacion posterior de las ganancias o pérdidas en la venta a la cuenta de
resultados.

En relacion con este proceso de clasificacion y valoracion, el Grupo ha establecido
una politica que contempla los siguientes Modelos de Negocio:

- Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos
financieros.

- Mantener activos para vender (trading).

Adicionalmente, en cuanto al ambito de verificacion de las caracteristicas
contractuales de los instrumentos financieros a fin de garantizar su correcta
clasificacidon en funcién de estas, el Grupo ha establecido una politica con los
criterios a aplicar para contrastar el cumplimiento del test SPPI (“Solely Payments
of Principal and Interests”, por sus siglas en inglés).

Por otro lado, el Grupo ha revisado su cartera actual de activos financieros para
verificar el cumplimiento del test SPPI, considerdndose que cumplen el test los
instrumentos que contienen flujos de efectivo contractuales que sean nicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente y, por tanto,
congruentes con un acuerdo basico de préstamo. Estos seran aquellos donde el tipo
de interés recoge principalmente la contraprestacion por el valor temporal del dinero
y el riesgo crediticio, asi como otros riesgos basicos de préstamo (por ejemplo, riesgo
de liquidez), costes (por ejemplo, administrativos) y un margen.

Clasificacion y valoracion de pasivos financieros. La clasificacion y valoracion de
los pasivos financieros sera, en gran medida, similar a los requerimientos de la NIC
39. Sin embargo, existe un cambio en el tratamiento de los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo de crédito propio de la entidad de los pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, que seran
clasificados en otro resultado global. En todo caso, el Grupo estima que este cambio
no tiene impacto en la clasificacion y valoracion de los pasivos financieros.

Dl



- Deterioro de activos financieros. La norma supondrd un cambio sustancial en el

modelo de estimacion de coberturas por riesgo de crédito, reemplazandose el
enfoque de pérdida incurrida por un enfoque prospectivo de pérdida esperada (PE),
que incluird las previsiones sobre las condiciones econémicas futuras (forward
looking).

La PE estar basada en las pérdidas crediticias esperadas asociadas a la probabilidad
de incumplimiento (default) en los proximos doce meses, salvo que se haya
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, en cuyo caso la estimacion debera considerar la probabilidad de
incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero. La evaluacion
respecto de si se ha producido un incremento significativo en el riesgo de credito
debe basarse en informacién razonable y fundamentada que esté disponible sin coste
o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial y que refleje informacion histérica,
corriente y prospectiva (forward looking).

De la comparacion del nuevo modelo de pérdida esperada previsto en la NIIF 9 con
el actual modelo de pérdida incurrida previsto en la NIC 39 conviene destacar lo
siguiente:

o Bajo NIIF 9 se reconoceran pérdidas por riesgo de crédito para todas las
actividades tipicas de préstamo y crédito originadas por el Grupo, asi como para
todos los titulos de renta fija que se adquieran y de forma independiente a su
calificacion crediticia en el momento de su reconocimiento inicial.

o Existird un incremento en el juicio necesario para determinar la informacion
prospectiva (forward looking) y los escenarios que puedan ocurrir durante la vida
de las operaciones, y como estos escenarios se incorporan en la valoracion de la
pérdida esperada.

Los instrumentos financieros se agruparan en 3 categorias, en base a la metodologia
de deterioro aplicada, de acuerdo a la siguiente estructura:

o Categoria | - Riesgo Normal: en el reconocimiento inicial el Grupo estima una
provision basada en pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

o Categoria 2 — Riesgo Problematico (en vigilancia especial): cuando un
instrumento experimenta un incremento significativo en su riesgo crediticio, se
debera registrar una provision para cubrir la pérdida crediticia esperada a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero.

o Categoria 3 — Riesgo Dudoso: se deben reconocer las pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida esperada de estos riesgos. En este caso, los ingresos
por intereses deberan reconocerse sobre el coste amortizado del préstamo neto de
deterioros.
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- Contabilidad de coberturas. La NIIF 9 permite a las entidades continuar aplicando la
contabilidad de coberturas de la NIC 39 incluso cuando otros elementos de las NIIF
son obligatorios a partir del 1 de enero de 2018.

La nueva norma alinea los criterios de gestion del riesgo con la contabilidad,
manteniéndose los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la NIC 39,
al tiempo que se amplian las posibilidades de designar partidas cubiertas ¢
instrumentos de cobertura, simplificaindose los requisitos en relacion con las
eficacias.

- Transicion. Los requisitos de clasificacion, valoracion y deterioro seran aplicados
retrospectivamente ajustando los balances de apertura en la fecha de primera
aplicacion sin la necesidad de re-expresar las cifras comparativas, reconociendo los
importes finales resultantes del cambio normativo en las reservas y otros resultados
globales del patrimonio neto del Grupo, segin corresponda. El Grupo ha optado por
aplicar los requisitos recogidos por la NIC 39 respecto a la contabilidad de
coberturas, conforme a la opcion recogida en la NIIF 9, que permite a las entidades
continuar aplicando la contabilidad de coberturas de la NIC 39.

De este modo, el Grupo ha completado los trabajos de implementacion de la nueva
normativa, y se encuentra en proceso de revision de los resultados obtenidos. A
continuacion, se desglosa el impacto cuantitativo estimado a la fecha de entrada en
vigor de la citada normativa, el cual, representa la mejor estimacion de los diferentes
impactos de la norma respecto a la normativa aplicable hasta el cierre del ejercicio 2017:

Miles de euros

Disminucion de las provisiones por aplicacion del modelo de pérdidas crediticias

esperadas 2.076
Reclasificacion de la cartera de inversiones (incremento de valor) 2436
Impacto neto en el balance (incremento) 4512
Del que, impacio en reservas (incremento) 2.142
Del que, impacto en ajustes por valoracion (incremento) 1.016
Del que, impuesto diferido 1.354

NIIF 15: “Reconocimiento de ingresos”

[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del | de enero de 2018, con
aplicacion anticipada permitida]

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad reconoce ¢l ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios prometidos a los consumidores en una
cantidad que refleja el pago al cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos
bienes o servicios.
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Una entidad reconoce el ingreso de acuerdo con ese principio fundamental mediante la
aplicacion de cinco pasos que se resumen de la siguiente forma: identificacion del
contrato; identificacion de las obligaciones de cumplimiento en el contrato; determinar
el precio de transaccion; asignar el precio de transaccion a las obligaciones de
cumplimiento en el contrato; y reconocimiento del ingreso cuando la entidad satisface
una obligaciéon de cumplimiento.

La NIIF 15 incluye un conjunto cohesionado de requisitos sobre la informacion a
revelar proporcionando a los usuarios de los estados financieros informacion de
conjunto o integral sobre la naturaleza, cantidad, momento ¢ incertidumbre sobre los
ingresos y flujos de caja que surgen de los contratos de la entidad con los consumidores.

NIIF 16: “Arrendamientos”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019, con
aplicacion anticipada permitida para las entidades que apliquen también la NIIF 15]

El objetivo de la NIIF 16 es proporcionar transparencia sobre los activos y pasivos de
arrendamientos de las empresas. Para los arrendadores, se mantiene la practica actual a
través del modelo dual (“arrendamiento financiero” y “‘arrendamiento operativo™). Para
los arrendatarios, la NIIF 16 elimina el modelo de contabilidad dual y desarrolla un
modelo de contabilidad unico dentro del balance, por el cual deberan registrarse en el
balance la mayoria de los arrendamientos como un activo por derecho de uso y un
pasivo en el momento inicial, a excepcion de arrendamientos poco significativos y
aquellos con un periodo de arrendamiento inferior a doce meses.

Modificaciones a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con la
NIIF 4 “Contratos de Seguros”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018]

El objetivo de estas modificaciones es proporcionar a las entidades que emiten contratos
de seguros dentro del marco de la NIIF 4 dos opciones:

- Enfoque de superposicion: Permitiria a las entidades que aplican la NIIF 9 a
reclasificar sobre la ganancia o pérdida de otro resultado global, algunos de los
ingresos o los gastos derivados de las asimetrias contables y la volatilidad temporal
que pudiera generarse antes de que se implementara la nueva norma de contratos de
Seguros.

- Enfoque de aplazamiento: Exencion temporal opcional de la aplicacion de la NIIF 9
para las entidades en cuya actividad predomina la emision de seguros, diferir la fecha
de vigencia de la NIIF 9 hasta el afio 2021. El aplazamiento de la NIIF 9 para las
aseguradoras hasta 2021 expirara en 2020, si el IASB emite los nuevos contratos de
seguro con una fecha de vigencia de 2020.
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Aclaraciones a la NIIF 15: “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de los
contratos con los clientes”

[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018]

Las aclaraciones a la NIIF 15 pretenden reducir el coste y complejidad de
implementacion de la norma y clarificar como deben aplicarse algunos de sus
principios, en cuanto a identificar una obligacion en un contrato, determinar si la
empresa es principal o agente y determinar si el producto de la concesion debe ser
reconocido en una fecha concreta o en un periodo de tiempo.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en
gjercicios posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2017
(aplicables del 2018 en adelante) pendientes de aprobacion por la Union Europea

A continuacion se presentan las principales normas, modificaciones o interpretaciones emitidas
por el International Accounting Standard Board (“IASB”) que se encontraban pendientes de
aprobacion por la Unién Europea y que, por tanto, no han sido aplicadas en la elaboracién de
estas cuentas anuales consolidadas:

Modificaciones a la NIIF 9: “Instrumentos financieros”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019, con
aplicacion anticipada permitida]

Su objetivo es permitir registrar determinados activos financieros amortizables
anticipadamente con compensacion negativa, a coste amortizado o a valor razonable
con cambios en patrimonio necto, en lugar de a valor razonable con cambios en
resultados.

Modificaciones a la NIIF 2: “Clasificacion y medicion de las transacciones con pago
basados en acciones”

[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, con
aplicacion anticipada permitida]

El objetivo de este proyecto es aclarar la contabilizacion de ciertos tipos de
transacciones con pagos El objetivo de este proyecto es aclarar la contabilizacién de
ciertos tipos de transacciones con pagos basados en acciones. Las enmiendas
proporcionan los requerimientos de contabilizacion para:

* Los efectos del cumplimiento de condiciones en la medicion de los pagos basados
en acciones liquidados en efectivo;

* Las transacciones de pagos basados en acciones con una caracteristica de
liquidacion neta de retencion de impuestos; y
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«  Una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones
que modifica la clasificacion de la transaccion de liquidada en efectivo a liquidada
en patrimonio.

Modificaciones a la NIC 40: “Inversiones inmobiliarias”.
[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del I de enero de 2018]

Su objetivo es aclarar los requisitos sobre las transferencias a, o desde, inversiones
inmobiliarias. Se modifica la NIC 40 para especificar que una transferencia a, o desde,
inversion inmobiliaria debe realizarse solo cuando haya habido cambio en el uso de la
propiedad y que tal cambio de uso implica una evaluacion de si la propiedad se clasifica
como inversion inmobiliaria.

Modificaciones a la NIC 28: “Inversiones en entidades asociadas y en negocios
conjuntos”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019, con
aplicacion anticipada permitida]

Su objetivo es aclarar que una compaiia aplica la NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ a
la participacion en una asociada o negocio conjunto que, en esencia, forme parte de su
inversion neta.

Proyecto anual de “Mejoras a las NIIF” (ciclo 2014-2016)

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2017 (NIIF 12)
y 1 enero de 2018 (NIIF 1 y NIC 28)]

Las mejoras incluidas en este ciclo afectan a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera: Supresion de las exenciones de
corto plazo para los adoptantes por primera vez; NIIF 12 Revelacion de Participaciones
en Otras Entidades: Aclaracion del alcance de la Norma; y a la NIC 28 Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos: Mediciéon de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

Interpretacién CINIIF 22 “Operaciones en moneda extranjera y contraprestacion
anticipada”.

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, con
aplicacion anticipada permitida]

Su objetivo es abordar como delimitar la fecha de transaccion para determinar el tipo
de cambio a utilizar en el registro inicial del activo, gasto o ingreso (o parte del mismo)
relacionado con la baja de un activo no monetario o pasivo no monetario derivado del
pago o cobro de una contraprestacion anticipada en una moneda extranjera.
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= Interpretacion CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos del impuesto sobre las
ganancias”.

[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019, con
aplicacion anticipada permitida]

Esta interpretacion aclara como aplicar los requisitos de reconocimiento y medicién en
la NIC 12 cuando existe incertidumbre sobre el impuesto sobre las ganancias. En tal
circunstancia, la entidad reconocera y medira sus activos o pasivos fiscales corrientes o
diferidos aplicando los requisitos de la NIC 12 sobre la base de ganancias imponibles
(pérdidas fiscales), bases imponibles, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales
no utilizados y tasas aplicadas aplicando esta interpretacion.

Si bien en determinados casos se permite la aplicacion anticipada de las normas anteriormente
descritas en las letras B) y C) anteriores, una vez que ya hayan sido adoptadas por la Unién
Europea, el Grupo ha optado por no proceder a la misma en las presentes cuentas anuales
consolidadas. El Grupo se encuentra analizando los futuros impactos de adopcion de las normas
descritas en las letras B) y C), no siendo posible facilitar una estimacion razonable de sus
potenciales impactos hasta que dicho analisis esté completo, salvo en el caso particular de lo
informado para la NIIF 9.

3 PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracion mas importantes aplicados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

3.1 Principio de empresa en funcionamiento y devengo

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo,
se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro.

3.2  Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por
su importe ncto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas el Grupo no tiene derechos de compensacion asociados
a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacion contractuales ejecutables
que no hayan sido compensados.

3.3  Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional
y de presentacion el curo, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del
euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
el Grupo no tenia partidas no monetarias en moneda extranjera valoradas por su valor
razonable.

3.4  Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en
el patrimonio neto consolidado se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdémicos.
. La informacion sea verificable.
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Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
no COMmo un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
base a los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni
$e reconocen como ingresos.

3.3 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con
su fondo econdémico cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente, cuando
el Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El
Grupo reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde
la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en ¢l mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores esparfioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.
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Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja del
balance consolidado y el importe recibido por la venta es considerado como una financiacion
recibida de terceros y se registran como cesiones temporales de activos.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

. Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de capital (acciones).

. Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura.
Ademas, de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si s¢ cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones del Grupo.

Instrumentos de capital propio

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Entidad dominante,
no registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.
Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, las remuneraciones del capital con
naturaleza de pasivo financiero clasificadas como gastos se presentan en una partida separada.

Instrumentos financieros hibridos

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdémicos del derivado
implicito no estdn estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.



El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando el Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser
considerados como fiables; si ello tampoco es posible, el Grupo no segrega el contrato hibrido
y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en
la cartera de “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”. El
contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

3.5.1  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales y en entidades de crédito, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda,
los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Activos financieros mantenidos para negociar’: son activos financieros
originados o adquiridos con ¢l objetivo de realizarlos a corto plazo, o que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

- “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultado™:
son activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar, es obligatorio valorarlos integramente
por su valor razonable. Asimismo, forman parte de esta cartera los activos
financieros que, no formando parte de la cartera activos financieros mantenidos
para negociar, se gestionan conjuntamente con derivados financieros, que
tengan por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a
variaciones en su valor razonable, o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion
global al riesgo de tipo de interés.

. “Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los
instrumentos de patrimonio de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.
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. “Préstamos y partidas a cobrar’: incluyen los activos financieros que, no negociandose
en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos
de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos
de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes,
o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio del Grupo.

. “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento™: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que el Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier fecha
posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad financiera demostrada de
conservarlos hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, los activos financieros se registran por
su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado,
0 un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido diferencias en el reconocimiento inicial
de los activos por diferencias entre el precio de la transaccion y su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, ¢l Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningun coste de transaccion en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

. Los activos financieros incluidos en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar”,
¢ “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, que se valoran por su coste
amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segin el caso,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la
utilizaciéon del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor
por deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede
ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos
como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.8 de esta memoria.
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El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los
utilizados para valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila
a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de
la valoracion (“valor actual” o “cierre teodrico™); utilizandose en el proceso de valoracion
métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han expirado
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, ain no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este tltimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose
por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la entidad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro (ver Nota 3.7).

3.5.2  Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de crédito,
los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en una de las siguientes
categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Pasivos financieros mantenidos para negociar’: son pasivos financieros
emitidos con la intencién de readquirirlos en un futuro proximo. Forman parte
de esta cartera las posiciones cortas de valores, los pasivos financieros que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados vy
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados
siempre que no sean instrumentos de cobertura.

- “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados™:
pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de pasivos
financieros mantenidos para negociar, sea obligatorio valorarlos integramente
por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a fondos de
inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados
también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay pasivos clasificados en esta cartera.

. “Pasivos financieros al coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado, excepto:

. Los incluidos en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que
tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
ser estimado de manera fiable, que se valoraran al coste.

. Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad
cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.

. Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado h) de
esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando se hayan
extinguido o se adquicran. La diferencia entre ¢l valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos y la contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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3.5.3  Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra como intereses o como dividendos segun
su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de operaciones financieras. Los
intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance
consolidado y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro.
Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(1) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo,
y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo
con lo descrito en esta misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la
cucnta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se tratc de activos financicros
monetarios y transitoriamente, en el patrimonio neto, como “Otro resultado global
acumulado”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se
produzca su baja del balance consolidado, en cuyo momento estas diferencias se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, (iv) El resto de cambios de
valor se reconocen directamente en el patrimonio neto consolidado del Grupo hasta que
se produce la baja del balance consolidado del activo financiero.

3.6 Garantias concedidas

Se consideran garantias concedidas los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al final
del balance consolidado, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos
documentarios irrevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi
como, los derivados de crédito en los que el Grupo actia como vendedor de proteccion.

Las garantias concedidas se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente
0 a la operacion y en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones (Nota 19) para
cubrir el riesgo de crédito, aplicando criterios similares a los que se utilizan para determinar
las pérdidas por deterioro de los activos financieros clasificados en la cartera de “Préstamos y
partidas a cobrar”, descritos en la Nota 3.7.
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3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre
un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotizados
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos,
siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando como contrapartida
una partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la
pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas como “Otro resultado global acumulado™ de “Patrimonio
neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por el
Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo clasifica sus riesgos en riesgo
normal, vigilancia especial, dudoso o fallido.
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El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de
patrimonio, de no recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para
intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contratd a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo como tal aquel que concurre en los deudores
residentes en un mismo pais por las circunstancias especificas de este distintas del riesgo
habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalua las posibles
pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigliedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area
geografica, etc.

. Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacién de la
operacidn, garantia, antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo
las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las cuentas
anuales consolidadas sobre la base de un calendario de morosidad basado en la
experiencia del Grupo y del Sector.

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo
normal o en vigilancia especial) mediante una cobertura global, que se corresponde con
la pérdida estadistica, y se determina teniendo en cuenta la experiencia historica de
deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de los estados financieros.
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Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su experiencia
histérica de pérdidas por deterioro, ha utilizado, al menos, los pardmetros establecidos por el
Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que
son modificados periodicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y
del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, variando dichos porcentajes en funcion de la clasificacion de los instrumentos entre
las distintas categorias de riesgo.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al valor razonable ¢ incluidos en la cartera
de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Otro
resultado global acumulado” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su
deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe sc reconoce en la partida de “Otro resultado global acumulado” del “Patrimonio neto”
del balance consolidado.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los
“Otro resultado global acumulado™ debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada minorando directamente el instrumento de capital,
sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

38 Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), de forma bilateral con la contraparte al margen de
mercados organizados (“derivados OTC”).
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Estos instrumentos son contratados por el Grupo para permitir a sus clientes el poder gestionar
los riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias del Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien, con
el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimenten en el precio estos derivados
(negociacion).

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “derivados de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios y en el tipo de interés y/o tipo
de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables™), 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente
probables que prevea llevar a cabo una entidad del Grupo (“cobertura de flujos de
efectivo™) y 3) La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de
inversiones netas en negocios en el extranjero”).

- Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion, se espera
que, ésta actue con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicién cubicrta (“cficacia retrospectiva).

- Estar documentado que la confratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos
del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio y
durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de
las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura. Este
requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de la
partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este tltimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera
cubierta deben exponer al Grupo al mismo tipo de riesgo.
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El Grupo sélo realiza operaciones de cobertura en las que todos los términos financieros de la
operacion de cobertura coinciden plenamente con los términos de la operacion cubierta para
garantizar su total eficacia.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcién del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones
netas de negocios en el extranjero.

Contabilizacion de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, aun cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, 0 sea
un activo financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el
importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta
de las variaciones de su valor razonable, el importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha que cesa de estar ajustado, debiendo estar completamente amortizado al
vencimiento de la partida cubierta.

Contabilizacion de las coberturas de los flujos de efectivo

[La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Otro resultado
global acumulado™ del patrimonio neto consolidado. La parte del valor del instrumento
correspondiente a la parte ineficaz de la cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto permanecen en dicha partida
hasta que se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los periodos en los
que las partidas designadas como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo
no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo o pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una
pérdida registrada transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en el futuro, su
importe se reclasifica inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura
reconocido en la partida de “Otro resultado global acumulado” del “Patrimonio neto” mientras
la cobertura fue efectiva se continiia reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion
cubierta ocurre, momento en el que se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior,
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccidn, en cuyo caso se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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3.9  Operaciones de transferencia de activos financieros

El Grupo da de baja del balance consolidado un activo financiero transferido cuando transmite
integramente a un tercero todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que
genera o cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacion contractual de abonarlos
a los cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propicdad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance consolidado, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe
igual a la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El
activo financiero transferido se contintia valorando con los mismos criterios utilizados antes de
la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se reconocen, sin compensar,
tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y el Grupo mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

. Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo.

¥ Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo valorados por
separado.

En el caso de que el Grupo no retenga el control del instrumento financiero transferido, se da
de baja del balance consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

La Entidad dominante realiz6 una transferencia de activos (créditos sobre clientes) en el
gjercicio 2004, no habiendo cancelado los mencionados activos por no haberse transmitido
integramente los riesgos y beneficios asociados a la propiedad de dichos activos (ver Nota
12.1).

3.10 Activos tangibles

Los activos tangibles incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos tangibles se clasifican en funcion de su destino en:
activos tangibles de uso propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en
arrendamiento operativo.
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Activos tangibles de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) propiedad del Grupo. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos tangibles incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccioén, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdémicos futuros.

El coste de adquisicion o produccién de los activos tangibles, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afios de vida util amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 10-12,5 8% - 10%
Equipos para procesos de informacion -4 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida atil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos tangibles, no
incrementan el coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ¢jercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el importe pendiente de pago. En los casos en los que cl
aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles, 90 dias para
el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como gasto financiero.

Los activos tangibles se dan de baja del balance consolidado cuando se dispone de ellos, incluso
cuando se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de
uso y no se espera obtener beneficios econéomicos futuros por su enajenacion, cesion o
abandono. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produzca la baja del activo.

El Grupo valora periodicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun
activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material,
entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y
(1) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros,
la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo y a los
activos no corrientes en venta se recogen en las Notas 3.12 y 3.13.
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3.11 Fondo de comercio y otros activos intangibles
3.11.1 Fondo de comercio

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso, y
representan pagos anticipados realizados por la entidad adquiriente de los beneficios
econdmicos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida, que no sean
individualmente y separadamente identificables y reconocibles.

Al menos anualmente o siempre que existan indicios de deterioro, se procede a estimar si se ha
producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La pérdida por deterioro de los fondos de comercio
no es objeto de reversion posterior.

3.11.2  Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales
se estima probable la percepcidon de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de
manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene activos inmateriales de “vida ftil
indefinida”.

Los activos intangibles con vida ttil definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos tangibles.

Los afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos intangibles de
vida definida son los siguientes:

Afos de vida ttil Porcentajes de amortizacion utilizados
Aplicaciones informaticas 3 33.33%
Carteras de clientes 18,75 5,33%

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el
epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro de valor de activos no financieros —
Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
tangibles.
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3.12 Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdmico de la
operacién con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que el Grupo
transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, mientras que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos.

Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se reflejan en el activo del balance consolidado
por la inversion neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que
ha de recibir el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier
valor residual cuyo pago haya sido garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el
arrendatario o por terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier valor residual no
garantizado que corresponda al arrendador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene activos cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance consolidado
de acuerdo con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran lincalmente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos
iniciales imputables al arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se
reconocen como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados
en el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, se
tratan como un cobro anticipado por el arrendador y se amortizan a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por el Grupo respecto a la amortizacion del activo arrendado,
asi como, su deterioro han sido descritos en la Nota 3.10 de activos tangibles.

Los resultados derivados de las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento
operativo posterior del mismo activo se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, siempre que la venta se haya realizado por su valor razonable; en caso contrario,
cuando la diferencia entre el valor razonable y el precio de venta es:

. Positiva: La pérdida que se compense con cuotas de arrendamiento por debajo de las
de mercado se difiere e imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
proporcidn a las cuotas pagadas durante el periodo durante el que se espera utilizar el
activo.
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. Negativa: La diferencia se difiere, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a lo largo del periodo durante el que se espera utilizar el activo.

3.13  Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta ”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo
de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se
refieren los estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con los
pasivos directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en
una Gnica transaccion, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en
libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones
Optimas para su venta y siendo esta ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacidn dentro de esta categoria, estos activos se valoran con caracter
general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
libros.

Adicionalmente, el Grupo ha clasificado sus activos adjudicados en pago de deudas en esta
categoria y los valora inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados.
Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Del mismo modo, cuando se
produce una recuperacion del valor éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que el Grupo financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se realice la venta, salvo
que, el comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero.

3.14  Gastos de personal y retribuciones post-empleo
3.14.1 Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio
y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el
importe ya satisfecho.
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3.14.2 Compromisos por pensiones
Viudedad y Orfandad

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, el Grupo se encuentra obligado a
complementar las prestaciones de Seguridad Social a favor de conyuge viudo y huérfanos de
los empleados fallecidos en activo. El Grupo tiene suscrito un seguro para sus empleados con
una compaiiia de seguros al objeto de cubrir el riesgo derivado de estas percepciones mediante
el pago de una prima anual.

Premio de dedicacion

La Entidad, cuando era cooperativa de crédito, debia pagar a sus empleados que se jubilaran
un premio de dedicacién cuya cuantia era equivalente a tres mensualidades. La Entidad
constituyo6 durante el ejercicio 2002 un seguro con una compaiiia de seguros al objeto de cubrir
el riesgo derivado de estas percepciones. Al producirse la transformacion a Banco, en el
ejercicio 2009, desaparece esta obligacion.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal Gnicamente cuando el Grupo esta
comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo
de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los
empleados.

Compromisos por pensiones de Bancofar, S.A.

La sociedad del grupo Bancofar, S.A. mantiene otros compromisos con ¢l personal en activo
procedente de Acofar, Sociedad Cooperativa de Crédito, incorporado a la plantilla de Bancofar,
S.A. como consecuencia de un proceso de escision parcial, contemplados en los articulos 26 y
40 del Convenio Colectivo para Sociedades Cooperativas de Crédito (que establecen un premio
a la dedicacion y prestaciones por viudedad y orfandad). De acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004, estos compromisos se clasifican como compromisos de prestacién definida.
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Al 31 de diciembre de 2017 el valor actual de los compromisos a cubrir por riesgos devengados
por pensiones no causadas por el personal activo de Bancofar, S.A. asciende a 193 miles de
euros (2016: 179 miles de euros), que se encuentra cubierto con un fondo interno (cubre
obligaciones recogidas en el Real Decreto 1588/1999), que figura registrado en el epigrafe
"Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones similares" del balance consolidado (Nota
19). Dicho importe ha sido estimado de acuerdo con el estudio actuarial encargado a un actuario
independiente en el que se han considerado las condiciones pactadas en el Convenio Colectivo
de Entidades Cooperativas de Crédito vigente y, entre otras hipétesis, las siguientes:

2017 2016
Tipo de interés técnico 1,75% 1,75%
PERM 2000P (hombres) PERM 2000P (hombres)
Tablas de mortalidad y supervivencia y PERF 2000P (mujeres) y PERF 2000P (mujeres)
Tasa de crecimiento anual de los salarios 1,5% 1,5%
IPC 1.5% 1,5%

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales" las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas,
o en cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas. El Grupo registra las ganancias o pérdidas
actuariales que pudiesen surgir en relacidn con sus compromisos post-empleo con los empleados
en el ejercicio en el que se producen, mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y durante dichos ¢jercicios, Bancofar, S.A. no tiene, ni ha
tenido, compromisos por pensiones causadas.

3.15 Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de patrimonio

El Grupo no mantiene con sus empleados sistemas de remuneracion a través de instrumentos
de patrimonio.

3.16 Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance consolidado surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales y reclamaciones
significativas entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de su actividad.
Tanto los asesores legales del Grupo como los Administradores de la Entidad dominante
entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto
significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

3.17 Comisiones
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con caracter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacién, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento
cfectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen habitualmente por la prestacion de servicios y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del periodo que dure la ejecucién del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

3.18 Permutas de activos tangibles e intangibles

En las permutas de activos tangibles ¢ intangibles el Grupo valora los activos recibidos por el
valor razonable de los activos entregados mas, si procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos
recibidos se reconocen por el valor en libros de los activos entregados méds, en su caso, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio.
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Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mientras que las ganancias
solo se reconocen si la permuta tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos
permutados son medibles de forma fiable.

3.19 Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en
las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos por impuestos” y “Pasivos por impuestos” del balance consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos por impuestos relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran
vigentes o resulten recuperables.

3.20 Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros
para su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos de
seguro-ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos
gestionados por el Grupo y los comercializados por el Grupo pero gestionados por terceros
ajenos al mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre del Grupo por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos
de patrimonio, derivados y demas instrumentos financieros que se mantienen en deposito,
garantia o comision en el Grupo, para los que tiene una responsabilidad frente a terceros.
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Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
“Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido
detalladas en la Nota 3.17 de esta memoria.

3.21

Estado de cambios en ¢l patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en ¢l patrimonio neto consolidado muestra ¢l total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados:

3.22

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado: presenta los ingresos y gastos
generados como consecuencia de la actividad del Grupo durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio y los ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado: presenta todos los cambios
habidos en las cuentas del patrimonio neto consolidado, incluidas los que tienen su
origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado
muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio en todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando
los movimientos habidos en funcion de su naturaleza.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposiciéon por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaifio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ninglin error, ni cambios en estimaciones contables, que por su importancia
rclativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consejo
de Administracion de Banco Caminos, S.A. como Entidad dominante.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio de la Entidad dominante del ejercicio
de 2017 que el Conscjo de Administracion de Banco Caminos, S.A, Entidad dominante,
propondré a la Junta General para su aprobacion, junto con la distribucion del ejercicio 2016,
aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2017:

Miles de euros

2017 2016
Distribucion
A Reserva legal = 701
A Reserva voluntaria 7.867 6.314
Total distribuido 7.867 7.015
7.867 7.015

Beneficio del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal de la Entidad dominante ya alcanzaba el 20% del
capital social.

Los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se aplicaran en la forma en que
acuerden sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

6. INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Segmentos de negocio

Dado que al 31 de diciembre de 2017 el 97,80% del total activos (2016: 94%) y el 83,9% del
resultado (2016: 122%) del Grupo se corresponden con el negocio realizado por las entidades
de crédito del Grupo (Banco Caminos, S.A. y Bancofar, S.A.) y que todas las actividades se
desarrollan en Esparfia, la Direccion de la Entidad dominante efectia un seguimiento de la
actividad del Grupo fundamentalmente a través de estas entidades, no realizando por tanto
distincion por otros segmentos operativos.
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En los siguientes cuadros se muestra la informacion requerida por la normativa vigente,
correspondiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (datos después de ajustes y eliminaciones
de consolidacion):

Miles de euros

2017 Total Grupo ~ Banco Caminos Bancofar Resto
Total activos 3.205.239 2.036.359 1.098.460 70.420
De los que:

Valores representativos de deuda 1.301.912 1.300.978 - 934

Préstamos y anticipos a la clientela 1.523.687 498.681 1.005.687 19.319
Total pasivos 2.969.863 2.326.786 638.458 4.619
De los que:

Depositos de la clientela 2.536.496 1.882.561 619.173 34.762
Total Pérdidas y ganancias 13.058 7.867 3.094 2.097

Margen de interés 46.755 25.196 21.860 (301)

Miles de euros

2016 Total Grupo  Banco Caminos Bancofar Resto
Total activos 3.019.576 2.016.618 813.996 188.962
De los que:

Valores representativos de deuda 1.317.651 1.316.539 B 1112

Préstamos y anticipos a la clientela 1.351.977 479.013 748.620 124.344
Total pasivos 2.795.131 2.194.777 722.484 (122.130)
De los que:

Depdsitos de la clientela 2.449.008 1.863.742 543.959 41.307
Total Pérdidas y ganancias 11.107 8.676 4.894 (2.463)

Margen de interés 44.084 22,428 21.597 59

Segmentos geogrdficos

El Grupo desarrolla totalmente su actividad en el territorio nacional, siendo la tipologia de su
clientela y los productos ofertados similares en todo el territorio, por lo que el Grupo ha
considerado un unico segmento geogréfico.
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i GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion o transferencia de uno o
varios tipos de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los
instrumentos financieros son:

7.1  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de sufrir una pérdida debido a la debilidad
financiera de un cliente del Grupo. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a
terceros (en forma de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de las inversiones realizadas en las condiciones
establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance consolidado, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige al Grupo
a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone el Grupo como consecuencia
del desarrollo de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea
incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de crédito en la Entidad dominante se encuentra definida
y estructurada desde criterios de objetividad y profesionalidad, y todo ello enmarcado en
objetivos de maxima agilidad en la decision final al cliente.

La gestion del riesgo de crédito en el Grupo es un proceso integral y homogéneo que abarca
desde que el cliente solicita financiacion hasta que retorna la totalidad de los fondos prestados.
Ademas, se tienen establecidos los distintos criterios basicos de admision del riesgo de crédito
en el Grupo y documentacion minima obligatoria necesaria para el cumplimiento de la
normativa vigente en cada momento, siempre referenciados a aspectos fundamentales de
liquidez, seguridad, rentabilidad y negocio colateral.

En el estudio y andlisis de las operaciones de activo, el Grupo cuenta con la ventaja del
conocimiento a nivel personal individualizado de su propia clientela y ademés se cuenta
tnicamente con dos oficinas, este hecho facilita una actuacién continuada de seguimiento y
recuperacion de la morosidad.

En ¢l andlisis y gestion del riesgo de crédito, el Grupo cuenta con herramientas de ayuda y
apoyo a la decision final. Estas herramientas consisten en un modelo reactivo de calificacion
crediticia y un modelo integral de seguimiento del riesgo para el segmento de clientes
particulares (hipotecas, consumo y tarjetas). De esta forma se pretende dar respuesta al cliente
de forma mas agil asi como un mayor grado de acierto en la decision final, al objeto de
conseguir una cartera con la mejor calidad crediticia.

S



El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017
y 2016:

Miles de euros

2017 2016

Depositos a la vista en entidades de crédito 174.092 29.605
Valores representativos de deuda 1.301.912 1.317.651
Préstamos y anticipos a la clientela 1.523.687 1.351.977
Derivados 567 837
Total Riesgo 3.000.258 2.700.070
Pasivos contingentes 39913 38218
Disponibles por terceros 269.272 212.861

3.309.443 2.951.149

Total exposicion

Distribucidn de los valores representativos de deuda
La calidad crediticia de los valores representativos de deuda presentaba el siguiente detalle:

Miles de euros

2017 2016

AAA - -

AA+ 4.683 3.864
AA 98.291 45.536
AA- 2.409 4.424
At 91.624 41.77
A 64.503 61.984
A- 49.994 46.986
BBB+ 588.006 692.656
BBB 134.979 209.717
BBB- 56.401 61.958
BB+ 106.415 86.206
BB 11.539 11.789
BB- - 17.373
N/A 93.068 33.388
Total 1.301.912 1.317.651

Distribucion de Préstamos y anticipos a la Clientela

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 Banco Caminos, S.A. (Entidad dominante del Grupo) y
Bancofar, S.A. son las entidades de crédito incluidas en el Grupo, y por tanto son las que
presentan una mayor exposicion al riesgo de crédito. Algunos de los siguientes comentarios se
refieren, exclusivamente, a la situacion de estas dos entidades, si bien no difieren
significativamente de la situacion del Grupo.
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La distribucion del riesgo clasificado como “Préstamos y anticipos a la clientela™ en Banco
Caminos, S.A. y Bancofar, S.A., antes de ajustes de consolidacion, segun el sector de actividad
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 al que pertenecen los clientes, se muestra en el siguiente
cuadro:

Miles de euros

2017 2016
De los que: De los que:
Distribucion Activos Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos

Sector residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 1.175 0,07% - 1.313 0,09% 140
Industrias 2:132 0,13% 12 1.997 0,14% 8
Construccion 19.503 1,20% 2.797 16.207 1,12% 4.060
Inmobiliarias y Servicios empresariales 101.619 6,27% 13.383 108.556 7,49% 21.699
Energia 2342 0,14% - 2.832 0,20% -
Servicios: 1.059.298 65,35% 82.854 896.375 61,87% 84.780

Comercio y hosteleria 985.301 60, 78% 80.565 §62.397 59.53% 84.466

Transporte y comunicaciones 7.668 0,47% 444 8457 0,58% 250

Intermediacion financiera 7.774 0,48% - 2.230 0.15% -

Otros servicios 38555 3.61% 1.845 23.291 1,61% 64
Crédito a particulares: 434.950 26,83% 22,429 421.443 29,09% 27.345

Vivienda 375.885 23,19% 16.468 354,739 24,49% 20.041

Consumo y otros 59.065 3,.64% 5.961 66.704 4,60% 7.304
Sin clasificar = I = 2 = 3
Total 1.621.019 100,00% 121.675 1.448.723 100,00 138.032
Ajustes por valoracion (86.567) (68.143) (92.805) (75.252)
Total 1.534.452 53.532 1.355.918 62.780

La composicion del riesgo del epigrafe de “Préstamos y anticipos a la clientela” del Grupo,
antes de ajustes de consolidacion, segun el importe neto total por cliente, en los ejercicios 2017
y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
De los que: De los que:
Distribucion Activos Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Superior a 5.000 59.273 3,86 - 14.152 1,04 -
Entre 3.000 y 5.000 20.266 1,32 10.201 51.666 3,81 3.574
Entre 1.000 y 3.000 420475 27,40 51.446 220.500 16,26 48.961
Entre 500 y 1.000 343.757 22,40 20.453 330.399 2437 28421
Entre 300 y 500 197.802 12,89 11.698 353.952 26,10 17.332
Entre 100 y 300 351.272 22,89 19.031 254,092 18,74 28.988
Entre 50 y 100 86.309 5,62 5.671 89.358 6,59 6.131
Entre 10 y 50 44.994 2,93 2.477 37.341 2,75 3,940
Hasta 10 10.304 0,67 698 4.458 0,34 685
Total 1.534.452 100,00 121.675 1.355918 100,00 138.032
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La segmentacion por garantias de los préstamos y créditos del Grupo se muestra a
continuacion:

Yo

2017 2016
Hipotecaria 83 75
Otras garantias reales 4 6
Sector publico i ;
Personal 13 19

El detalle de la exposicion al riesgo de crédito que tiene asociada garantias reales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Garantia real hipotecaria 1.224.372 1.017.769
Garantias reales hipoteca inmobiliaria polivalente 576.061 501.147
Resto de otras garantias hipotecarias 648.311 516.622
Deudores con otras garantias reales 61.648 78.842
Deudores con garantias dinerarias 11.477 7.975
Garantia real pignoracion valores 10.714 12.091
Deudores resto de garantias reales 39.457 58.776
Total 1.286.020 1.096.611

Al 31 de diciembre de 2017, el valor de las garantias tomadas era superior al activo cubierto.
En el caso de las garantias hipotecarias, el LTV medio de la cartera es del 62,54% (2016:
60,49%) (calculado como la relacion entre el capital pendiente y el valor de tasacion a la fecha
de concesién o renovacion).

Riesgos dudosos y su cobertura

El indice de morosidad de la Entidad dominante y la cobertura de los riesgos dudosos son los
siguientes:

Y

2017 2016
fndice morosidad 7,56 9,55
Ratio de cobertura de la morosidad 70,15 66,99

La distribucion de la morosidad, por segmentos en la Entidad dominante, se muestra a
continuacién:

%

2017 2016
Empresas 4493 49,36
Particulares, adquisicién vivienda garantia hipotecaria 12,13 12,38
Particulares, resto garantias y finalidades 36,24 3291
Promotores 6,70 5,35
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7.1.1  Distribucion del riesgo por tipo de actividad y drea geogrdfica

En el cuadro siguiente se muestra la distribucion del crédito a la clientela por tipo de actividad
al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value ()

Superior Superior Superior

Del que: Del que: al 40% e al 6% e al 80% e
CGarantia Resto de Inferior  inferioro  inferioro  inferior o
inmobiliari parantias o igual igual al igual al igualal  Superior
2007 Total (b} reales (b) al 40% W% % 100%% al 100%
Administraciones Publicas
Otras sociedades [ i ¥ emy ios mdividuales {actividad
empresarial linanciera) 6417 = - - - - - -
Sociedades no fi i yemj 108 individuales (actividad
empresarial no financiera) 1{41.156 256.494 632670 344553 207.474 273439 47.520 16,178
Construecion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (d) 8.522 4478 - 1.361 2712 55 5 345
Construccitn de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 1.032.634 252.016 632670 343192 204.762 273384 47515 15.833
Grandes empresas (¢) 114504 1036 1.347 1.3 - 2326 747 -
Pymees y empresarios individuales (e) 1.020.730 24%.9%0 631,323 341882 204,762 271058 46,768 15.833
Resto de hogares (1) (desglosado segin finalidad) (g) 457.062 K568 6467 121.750 116,159 132693 10,703 10780
Viviendas 317.937 322.805 2011 91.329 98.21% FE8.934 7.290 9.044
Consumo T.468 2018 199 LO70 520 492 L] 1]
Oiros fines 121.657 60.795 4,257 29.351 17420 13,267 3.329 |.685
TOTAL 1,504,635 642.112 639.137 466303 323633 406,132 58223 26958
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reesirncuradas 137,219 69.063 ad 480 57004 27.664 18 546 17.577 12.662
2016
Administraciones Publicas 188 - - - - - - -
Otras sociedades fi ieras y emy ios individuales (actividad
empresarial financiera) 2229 - - - - - - -
Sociedades no financieras y emy ios individuales (actividad
empresarial no financiera) @56.611 236,563 661,851  347.760 176,711 252.889 106.536 14518
Construecion y p itn i iliaria (incluido suelo) (d) 437 3323 - 40 53 3230 - -
Construccion de obra civil - - - = * - - -
Resto de finalidades 052.294 231.240 661851  347.720 176,658 249,659 106,536 14518
Grandes empresas (e} sS40 1 204 4210 1337 f15 - 1 hHs0 -
Pymes y empresarios individuales (¢} 946 K83 232.039 657.641 346,483 176.143 249 639 102877 14518
Resto de hogares (1) (desglosado segan finahdad) (g) 392949 345.502 17.374  111.651 113165 121.598 11.613 4849
Viviendas 285.693 282,399 1.081 TY.083 #7112 4113 HR4R 4324
Consumo 6,221 1.232 H33 630 495 535 135 50
Otros fines 101.035 61871 15460 31938 25,554 16.930 2.430 475
TOTAL 1.351.977 582065 679.225 459411 289876 374,487 F18.149 19.367
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciaciin, refinanciaday ¥ recstructiradas 47913 77.232 63.796 59584 20.797 24.734 17.597 11316
(a) Lin definicidn de préstamos a la chentela es la que se utiliza en la confeceion del balance. Este cuadro incluye todas las op i de esta lewa, con ind 1 de la
partida en I que estén incluidas en el balance excepto en kb partida “Activos no corri ygr j de el que se han clasificado como idos para la venta”,
El importe rellejudo para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es deerr, después de deducir las correcei de valor das para la cob de las
operaciones,

(b) Incluye ¢l importe en libros de todas las oper

iones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales cualquiera que sei su loan to value ¢ instrumentacion (hipoteca,

arrendami financiero, pré de recompra inversa, eic.).

(€} El loen 1o velue es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del estado sobre ¢l importe de la Gltima in o val on disponible de sus
garantias reales.

() Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccidn y promocién inmaobiliaria, incluida la relacionada con la inanciacién del suelo para promocidn mmobiliania,
con independencia del sector v actividad i incipal de la

e} Las sociedades no fi se clasifican en aGrandes empresass y «Pymess segin las defi de la R dacidn 2003/361/CE, de la Comisién, de 6 de mayo de 2003,
sobre la definicion de mi P \ pequetias y medi 14 . Se idera coma actividad de los empresarios individuales la realizada por las p Iisicas en el ejercici
de sus actividades empresariales.

] Hogares, incluidas las instituciones sin fines de liero al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios individuales,

fz) Los présiamos se clasifican en funcidn de su finalidad segin los criterios recogidos en la norma 71%.2.¢) de Ia Circular 4/2004,
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En

los cuadros siguientes se muestran la concentracién de riesgos por actividad y area

geografica, en Espafia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

Resto de la Resto del

2017 TOTAL (a) Espana Union Europea América mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 272.009 264.401 2.907 4.701 -

Administraciones publicas 786.764 691.245 95.519 - -
Administracion Central 625.588 530,069 95.519 - -

Otras Administraciones Plblicas 161.176 161,176 - - -

Otras sociedades financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial financiera) 396.482 330.602 65.313 567 -

Sociedades no financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial no financiera) 1.191.510 1.173.142 18.368 - -
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido
suelo) (b) 8.522 8.522 - - -
Construccion de obra civil - - - z -

Resto de finalidades 1.182.988 1.164.620 18.368 = -
Grandes empresas 109.800 92.653 17.147 - -
Pymes y empresarios individuales 1.073.188 1.071.967 1.221 - -

Resto de hogares (desglosado segin finalidad) 470.499 453.908 5.359 6.608 4.624
Viviendas’ 327.937 313,129 5.078 5.463 4.267
Consumo 7.469 7.390 23 36 20
OiGe Fiiies 135.093 133.389 258 1.109 337

TOTAL 3.117.264 2.913.298 187.466 11.876 4.624

Miles de curos
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castitla - La Castilla y

2T TOTAL Andalucia Aragin Asturias Haleares Canarias Cantishrin Mancha Ledn Catalufia

Banicos contrales v entidades de crédin 264,401 4246 A6 1.070 - 41 292 L 28234

Administraciones piblicas 69,245 - 5.124 - . . E
Administiacion Central 530,068 . - . - - . = -

Otrax Administraciones Piblicas 161176 5,224

Citras sociedates Rnancicras y emp dividdal

Qactividusd empresarial financicn] 330,602 45N

L o firnm . e sl

factividad empresarial no f al L1T342 268 264 25452 28560 20,268 Th i W2 M %27 41,279 135744
© du y i biliaria (incluida
suclo) k522 - 3 . = : - LEL]
Construceidn de obra civil ¥ - -

Resto de Analidades L 164,620 268264 25,457 28560 20,268 T 694 2 16927 51279 133449
Grandes cmpresas 92653 514 - - . 1 - - 2300 LAY
Pymes y empresarios individuales 1070967 267.750 25452 28560 0.268 Tiv ot 10,210 36427 48,979 132102

Resto de hogares (desplosado segan Gnalidud) 453,908 31050 2A0R 2913 305 5.057 39488 H.0RS 6.577 3775
Viviendas nam 24.957 Loy 1640 1579 4,395 2647 4932 6285 23.597
Consumo 7.3%0 904 7 193 § B a1 13 95 623
Ot Brics 133,389 5.099 1372 1,080 121 576 6,800 1.040 197 10,555

TOTAL 2,913,298 303560 33,450 32543 23973 &1.792 52.630 43.002 57.864 201.374

Miles de cusos
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad Ceuta y

2017 Extremaduma Giulicia Madrid Murcin Navarr Valenciana [Fais Viseo La Rivja Melilla

Baneos centrales ¥ entidades de erédite 54 M) 204,900 A9 - 1160 (AL -

Administraciones piblicas 5.585 - 76,335 11,498 81 47476 . 14.777
Administrucidn Central . - . 2 : = 3 ¥
Onras Administraciones Publicas 5.585 76,335 11,498 81 47.47h . 14977

Oirsa soctodud feeas y cmg s indivichsl

{actividad empresurial Minanciera)y . . 26031

Sucidades o fnmncicras y émp 1o Edividhal

(actividad empresanial no financiera) 33084 25,706 J09.61% 211K 3 49.516 23530 = L

¥ in y p i iwrn (inelndo

suclo) 177

Coastrucciin de obra el . . - . - . . . .

Resto de finalidadey 33084 15,706 36461 21183 . 49.516 22530 - L)

Girandes empresas (€] a0 B4R - . - B 5
Pymes y empresarios individuales 33084 24736 273472 21183 . 49.516 22,530 n

Hesto de hogares {desglosado segim finalidad) (d) 2758 7004 298761 2058 W B.AAY B k) it ]

Viviendax 2,293 25012 223885 L.59% 22 T.438 2052 m .
Cunstine 268 55 4,715 45 4 92 51 . I
Otres flnes 202 4437 0151 414 4 1.142 171 %

TOTAL 41478 251 1275074 35208 an 117.261 .99 15078 1K

(a) L definicion de riesgpa s efectos de este cuadra incluye fas siguientes partidas del balance pblico. Depisitos en entidades de erédito. Préstamos y anticipos 2 o Chemetn, Valores sepreseatatives de deuda. lnsinsmentos
de patrimnanic, Derividus de negociacion, | s e - Inversiones en dependi o ¥ indas y Riesgos g
Elimporte reflejado pari bos activos @5 el valoe an libros de ls operciones; es decir, despues de deducir las comecciones de vilos efeciuadas para E coberiura de Tas op conerets Las A valor
por deterions de un conjunto de actives que no se puedan asignas 3 operaciones concretas se registean o la panida *Comrecciones de valor por deteriors de activos no imputidas o operaciones concretis”
Lo ity ibvwcion de b actividad pos dreas geogrd ficas se realiz en funcion del pais o comuidad ndamna de residenci de Tos prestatanios, ensores de los valoses y contrapartes de los derivislos y nesgos contimgentes,

by st prarticha recuge tskas s ikadl s coa b Wy y iliaria, neluida la relacionada con la G i ek sueko para p i bl iari

{c} as sociedades o e chisifican en “Grandes empresas” v “Pymes” segon la definicida aplicable para csas dlimas @ efectos del valeulo de recursos propies. Se considera comme actividiad de lus empresaios
mndividmies la realizada por las personas fisicus en el gjercicio de sus actividades empresiriales

{d) Las actividades de fos hogares ¢ mstituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasilearin ¢n funcidn de su finalidad segin los criterios recogidos en i noemas 7120 de By Cireular 42004
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Miles de euros

Resto de la Resto del
2016 TOTAL (a) Espafia Unién Europea América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 227.019 222,612 3.804 603 -
Administraciones publicas 867818 767.278 100.540 - -
Administracion Central 753.291 652.751 100.540 - -
Otras Administraciones Piblicas 114.527 114,527 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) 395.282 348,128 46.317 837 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
{actividad empresarial no financiera) 1.061.966 1.060.984 982 - -

Construccion y promocion inmobiliaria (incluido

suelo) (b) 4317 4317 - = 7

Construccion de obra civil - - - - -

Resto de finalidades 1.057.649 1.056.667 982 - -
Grandes empresas 84.416 84.416 - - -
Pymes y empresarios individuales 973.233 972.251 982 - -

Resto de hogares (desglosado segun finalidad) 400415 386.349 3.988 5.631 4.447
Viviendas 285.755 273.490 3.724 4432 4.109
Consumo 6.498 6.407 30 49 12
Otros fines 108.162 106.452 234 1.150 326
TOTAL 2952500  2.785.351 155.631 7.071 4.447
Miles de ewos
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla - La Costilla y

2006 TOTAL Andalucia Aragon Asturiag Baleuscs Canarias Cuntabria Minchn Ledn Cataluia
Baneos centrales y entidacdes de crédite 112612 L7718 450 EER! - 24 5040 1t 1093
Administaciones piblicas 67278 - 5302

Adninistracion Central 652751

Oeras Adiminisirucioes l’i'll'lius 114,527 . 5.302 - - 3
Chras swciedudes finan individual
:am\ldud empresarisl !’:l:wmuul RELA S . ‘ . - = . . 264

duds o Grancieras y ey oo v

factividud cmph'mul o l'mn:lu.mal (R 247004 [H.148 6341 (X w7500 1Lys9 ILATH 46,757 10036

L on ¥ hiliria (ineluido

sutlo) 4317 . . . . . P

Comstrueeiin de vbra eivil 2 . .

RN TY 1 264 oanT 780 1Loen 1T i 7ET 119,433
i empresis X 4183 - - - 75 - - L2101 5
Pymes ¥ empresarios mdividhales 972.251 M35 18.048 26,341 19,607 67426 11959 33676 45 550 109.432

Besto de hogares {desglosado segin fnalidud) ARA 349 17.262 2502 L2 1820 Ak ] LTIz 6426 1LEI2 25514
Vivierubas 273,450 13.107 755 822 1713 1.823 572 5497 153 14833
Consumi 6.407 T45 12 L] 3 53 a6 L] 51 543
Ot 106,452 1410 1.738 T 102 1.348 9 w38 28 10338

TOTAL 2,785,350 266,731 26,302 18576 21,427 T, 749 18,717 an, |02 AR 3TY 147,907
Miles de euros
COMUNIDADES ALUTONOMAS
Comunidad Cemta y
2 Extremnmdira Gualicia Maclriad Murcian Nuvarin Valenciana Pais Viesoo L Rivja Melilla
Bancos centrales y entidades de erdédito a0 a6 159,554 208 - 13,594 T.o069 B
Administraciones piblicas 5745 - ThAR 11759 200 - - 14,921
Admibistraciin Central . - - - - . -
Otras a\tllnlnmuumcs Pablicus 5.745 - 76480 11,789 00 - . 14921
Otras taddos I i sk nvelividuit,
{activicad cmplcqnal Flwn;lcra] . - 47864
Sadiitig wip i is individul
(Mﬂwldlnl Emps eangial no fn.l‘m.lc!ll 31562 22,368 139813 2020 - 45408 18,141 ¥ 47
¥ iliaria (ineluido

ﬂbflu] . it

Construceidn de obya civil - - - - - - - .

Hestor de finalidades 31562 22368 336, 100 .01 - 45,408 18141 - a7
Grandes empresas (¢ 1 - TB.956 - - . - .
Pymes y empresarios individuales 31561 22,368 287044 afies] 45,405 18,141 - 47

Hesto de hogares (desglosado segin Rualidacd) (d) 2063 5.005 neAm 1306 e 3721 [E 2 330
Viviendas 1.338 1. 706 223150 727 an 3150 LAT) 3
Consum 124 30 4480 51 3 54 B 1
Bitra flns 604 4.089 £1.547 528 147 517 515 0

TOTAL A0 250 28319 1232888 15312 HhY 62720 28004 15.251 47

[E1] Ludclmumin e riesgo a efeclos de este cuaden incluye lus sipuienes pnlmhs. el Emhnu: publico: Depisitos o cnl:d«d:snl.c eréeito, Préstanos ¥ anticipas it Ta Chenteli, Valores rep de clewda, T
de ptri Denvadas de negs .« Drerivades de cuby I en depend negoios % las ¥ Ricsgos
El ||nparlx reftegadi para Jos activos es ef valor i libros de las uprmumn, es devir, después de deducir bas i e valor par fx cobs el las op L e valor
o dheterioro de un conjuate de actives gue no se puedan asignar @ uperaciones concretis s¢ registran on la partida “Correcciones de valbor por detevioro de sctivos no imputidis o gperacionss concrelas”,
La distribucidn die ln actividid por .lrcas googmfus se realiz en Iilu.lﬁn dcl pais o ommnuhd sdnoma de lcsn!mcl.l de |MN tarios, un:m(cs: de Jus valores ¥ T de 1o ¢l b y riesgos

(1] Esta ;mm!u:mgc ks las la hiliaria, incluida ka oon el suelo para p i i biliari:

(e} Las sociedudes no fi se clasifican en “Grandes empresas” y‘Fymcs xeg\m la deflnnﬁn aplicable para estas dltimas a efectos del cdleulo de recursos propios. Se considera come actividad de los empresarios
individuales In realizada por I:»prmmn Nsicas on el

(e} Las activi de Tos hogares ¢ insti sin fines llv luaro ul servicio de los hs-gures iu!.lu!’calin en funcion de su fnalidad sepin los criterios recogides en 1a notma 712 e, de b Cieeular 42004,
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7.1.2  Informacion sobre exposicion a los sectores de promocién inmobiliaria y
construccion

Informacién sobre exposicion a los sectores de promocion inmobiliaria y construccion

La politica general del Grupo ha sido el no entrar en financiacion inmobiliaria, salvo
pequefias actuaciones que no llevaran aparejada una fuerte aportacion de recursos. No
obstante, se han financiado algunas operaciones a sociedades que han invertido en
promociones inmobiliarias y por esa razén las hemos considerado dentro del riesgo con
exposicion inmobiliaria.

Al 31 de diciembre de 2017 el importe de suelo en situacion normal asciende a 1,8 millones de
euros (2016: 1,7 millones de euros).

Con respecto al resto del riesgo, es en un alto porcentaje con garantia hipotecaria y no se
esperan pérdidas significativas adicionales. Con los acreditados se mantienen reuniones
periodicas para comprobar su evolucion.

El cuadro siguiente muestra los datos acumulados de la financiacion, concedida por el Grupo
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, destinada a la financiacion de actividades de construccion
y promocién inmobiliaria y sus correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo
de crédito:

Miles de euros
Exceso de la
exposicion bruta sobre
¢l importe maximo
recuperable de las

Importe en garantias reales Deterioro de valor
2017 libros bruto eficaces acumulado
Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en Espana) 11.363 1.205 (2.766)
De las cuales: con incumplimientos / dudosos 3.192 294 (2.766)

Pro-memoria:
- Aetivos fallidos 2

Pro-memoria: Miles de euros

Préstamos a la clientela excluidas Administraciones

Priblicas (negocios en Espania) (importe en libros) 1.523.687
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 3.205.239
Deterioros de valor y provisiones para exposiciones

clasificadas normales (negocios totales) 18.875
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Miles de euros
Exceso de la
exposicion bruta sobre
el importe maximo
recuperable de las

Importe en garantias reales Deterioro de valor
2016 libros bruto eficaces acumulado
Financiacion a la construecion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en Espaiia) 7.077 2.086 (2.760)
De las cuales: con incumplimientos / dudosos 3.193 288 (2.760)

Pro-memoria:

- Activos fallidos (158 R T

Pro-memoria; Miles de euros

Préstamos a la clientela excluidas Adminisiraciones

Publicas (negocios en Espaiia) (importe en libros) 1.351.977
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 3.019.576
Deterioros de valor y provisiones para exposiciones

clasificadas normales (negocios totales) 18.628

Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a la
construccién y promocion inmobiliaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016 correspondiente a
operaciones registradas por el Grupo (negocios en Esparia):

Financiacion: Importe bruto
Miles de euros

2017 2016
Sin garantia hipotecaria 4.113 1.004
Con garantia hipotecaria (desglosado segim el tipo de activo recibido en garantia (b) 7.250 6.073
Edificios y otras construcciones terminados (c¢) 3.193 3.193
Vivienda 3.193 3.193
Resto = =
Edificios y otras construcciones en construccion (c) 2.284 1.478
Vivienda 31 -
Resto 2.253 1.478
Suelo 1.773 1.402
Suelo urbano consolidado 1.773 1.402
Resto de suelo = =
Total 11.363 7.077

(a)  Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b)  Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, cualquiera que sea la forma en la que se instrumente la garantia, con
independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la tltima tasacion disponible (loan to value).

(c)  Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como otras finalidades, la financiacion se ha incluido en la
categoria de la finalidad predominante.
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Créditos a los hogares para adquisicion de vivienda (negocios en Espana)

A continuacién se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las
operaciones de financiacion para la adquisicion de viviendas realizadas por el Grupo (negocios
en Espana):

Miles de euros

2017 2016
Importe De los cuales: con  Importe en  De los cuales: con
en libros incumplimienios / libros incumplimientos /
bruto (a) didosos bruto (a) dudosos
Préstamos para adquisicion de vivienda 324.638 6.363 299.332 8.518
Sin garantia hipotecaria 3.510 321 3.750 329
Con garantia hipotecaria (b) 321,128 6.042 295.582 8.189

(a)  Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b} Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la
ultima tasacion disponible.

Por su parte, a continuacion se presenta la distribucion del crédito con garantia hipotecaria a
los hogares para adquisicién de vivienda al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en funci6n del
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacién disponible (negocios
en Espaiia) de operaciones concedidas por las entidades de crédito del Grupo:

Loan to value (a) - Miles de euros
LTV < 40% < LTV  60% <LTV 80% <LTV LTV >

2017 40% < 60% < 80% < 100% 100% Total
Importe bruto 86011 98.048 118.665 6.776 11.628 321.128
De los cuales: con
incumplimientos / dudosos 1.385 879 792 991 1.995 6.042
2016
Importe bruto 77.768 89.215 111.717 8.676 8.206 295.582
De los cuales: con
incumplimientos / dudosos 1.510 1.538 843 1.247 3.051 8.189

(a) EILTV es la ratio que resulta de dividir el importe en libros bruto de la operacion a la fecha de la informacion sobre el
importe de la ltima tasacién disponible.
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Informacion sobre activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas (negocios
en Espana)

A continuacion se incluye el detalle, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de los activos recibidos
en pago de deudas, asi como instrumentos de patrimonio, participaciones y financiaciones a
sociedades tenedoras de dichos activos (negocios en Espafia):

Miles de euros
2017 2016
Importe Deterioro Deterioro
bruto en de valor Importe bruto de valor
libros acumulado en libros acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccidn y promocién inmobiliaria (a) - - . -
Edificios y otras construcciones terminados - E = -
Vivienda - - - -
Resto - - " -
Edificios y otras construcciones en construccion - - - -
Vivienda = - = +
Resto - - - -
Suelo - = = <
Suelo urbano consolidado - - - -
Resto de suelo - - = =
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 4.668 (696) 5.994 (1.025)
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas
(b) 9.262 (2.750) 9.734 (2.068)
Instrumentos de patrimonio de entidades tenedoras de
activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas
Financiacion a entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 2.772 - 4.373

(a) Incluye los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas procedentes de financiaciones concedidas por la entidad
relativas a sus negocios en Espafa, asi como la participacion en el capital y financiaciones a entidades tenedoras de
dichos activos.

(b) Incluye los activos inmobiliarios que no proceden de financiacién a la construccion y promocion inmobiliaria, ni de
financiacion hipotecaria a hogares para adquisicion de vivienda.

Segun se indica en la Nota 14, la mayor parte de los inmuebles adjudicados que proceden de
Banco Caminos, S.A. se encuentran en Maxlan, S.A.U.. Los inmuebles adjudicados
procedentes de regularizacion de créditos de Bancofar, S.A. se encuentran registrados en la
propia entidad.

La politica general es intentar la venta de los inmuebles (lo cual es mas factible al no tener
promociones en curso) y si la venta no es posible proceder a un alquiler.

La practica totalidad de las viviendas se encuentran alquiladas por lo que no se esta
produciendo un menoscabo en la cuenta de resultados.
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7.1.3  Politica de refinanciacion y reestructuracion de préstamos y créditos

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, el Grupo utiliza las
siguientes definiciones:

- Operacion de refinanciacién: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias,

se concede o se utiliza por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del titular para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia
Entidad Dominante o por otras entidades del Grupo, al titular o a otra u otras empresas
de su grupo econdmico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente
al corriente de pagos, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas
o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea
que no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

- Operacion refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanciacion realizada por la Entidad
Dominante o por otras entidades del Grupo.

= Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones economicas o legales

relacionadas con dificultades financieras del titular, se modifican sus condiciones
financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el
titular no pueda, o se prevea que no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas
condiciones, aun cuando dicha modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo
caso, se consideran como reestructuradas las operaciones en las que se realiza una quita
o se reciben activos para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones
para alargar su plazo de vencimiento, variar el cuadro de amortizacion para minorar el
importe de las cuotas en ¢l corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar
el plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando se pueda probar
que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades financieras
de los titulares y sean andlogas a las que se apliquen en el mercado en la fecha de su
modificacién a las operaciones que se concedan a clientes con similar perfil de riesgo.

- Operacion de renovacion: operacion formalizada para sustituir a otra concedida

previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacion se formaliza por
motivos diferentes de la refinanciacion.

- Operacién renegociada: operacion en la que se modifican sus condiciones financieras

sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades
financieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos diferentes de la
reestructuracion.

6T



En todo caso, para calificar a una operacién como de renovacion o renegociada, los titulares
deben tener capacidad para obtener en el mercado, en la fecha de la renovacion o renegociacion,
operaciones por un importe y con unas condiciones financieras analogas a las que le aplique la
Entidad Dominante, y estar estas ajustadas a las que se concedan en esa fecha a clientes con
similar perfil de riesgo.

El principio general de la Entidad Dominante es no efectuar operaciones de refinanciacion o
restructuracion salvo en los supuestos en los que se aumenten garantias o el acreditado,
satisfaga como minimo, los intereses de financiacion.

Cuando se aportan estas nuevas garantias, se deben que tener en cuenta la eficacia de las
mismas.

Las decisiones de refinanciacion y restructuracion parten del andlisis individualizado de la
operacion, y se someten a aprobacion por el Organo competente.

Estas decisiones de refinanciacion y restructuracion se revisan periédicamente para llevar a
cabo un seguimiento de las mismas.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las refinanciaciones y reestructuraciones presentaban el

siguiente detalle:

TOTAL

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que puede
considerarse

Deterioro de valor
acumulado o
peérdidas

Importe acumuladas en el
Importe en Restode  valor razonable
2017 N® en libros N® libros Garantia  garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac. bruto operac. brute  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito - = - - - E 4
Administraciones Publicas - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - o - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 38 8.754 280 124.512 31.493 85518 (32.394)
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) ! 2472 - - - - (2.472)
Resto de hogares 62 1.692 238 38.412 31.963 5379 (3.758)
Total 100 10.446 518 162.924 63456  90.897 (36.152)
INFORMACION ADICIONAL
Financiacion clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la
venia - - - - - - -
Del cual: DUDOSOS
Sin garantia real Con garantia real
g . = Deterioro de valor
Importe maximo de la acumulado o
garantia real que puede pérdidas
Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Resto de  wvalor razonable
2017 N° en libros N® libros Garantia ~ garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac.  bruto  operac.  bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito - - - - -
Administraciones Publicas - - P = 3
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - E: : =
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 22 8.058 105 44272 10.105 31.385 (29.145)
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) ! 2472 - - (2.472)
Resto de hogares 35 1.137 52 10.774 8.417 1.968 (3.349)
Total 57 9.195 157  55.046 18.522  33.353 (32.494)
INFORMACION ADICIONAL
Financiacion clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la
venta - - - - - -
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TOTAL

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que puede

Deterioro de valor
acumulado o
pérdidas

Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Restode  valor razonable
2016 N® en libros N® libros Garantia  garantias  debidas al riesgo
(Importes en miles de euros) operac. bruto operac.  bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito - - - - . - -
Administraciones Piblicas - - - - - - =
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 41 12.158 283 135.576 41.144 86.213 (38.855)
De las cuales: financiacion a la construceion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) 1 2472 - - - - (2.472)
Total 102 13.937 527 176.873 75.010 93,579 (42.898)
INFORMACION ADICIONAL
Financiacion clasificada como actives no
corrientes v grupos enajenables de ele
que se han clasificado como mantenidos para la
venla - - - - - - -
Del cual: DUDOSOS
Sin garantia real Con garantia real .
Deterioro de valor
Importe maximo de la acumulado o
garantia real que puede pérdidas
Importe considerarse acumuladas en el
Importe en Restode  wvalor razonable
2016 N® en libros N? libros Garantia  garantias  debidas al riesgo
(Impaortes en miles de euros) operac. bruto operac.  bruto  inmobiliaria  reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - = - = - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 18 10.069 101 54.683 14.824 34.929 (34.831)
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) Fi 2.472 - - - (2.472)
Resto de hogures 40 1.224 62 12.509 9.395 3.050 (3353)
Total 58 11.293 163 67.192 24.219 37.979 (38.184)

INFORMACION ADICIONAL

Financiacion clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la
venta
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A continuacion se desglosa al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe de las operaciones
que con posterioridad a la refinanciacion o reestructuracion, han sido clasificadas como

dudosas en el ¢jercicio:

Garantia hipotecaria

inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Importe Importe Importe
bruto bruto bruto
N de (miles de N de (miles de N° de {miles de
operaciones euros) operaciones euros) operaciones curos)
2017
Entidades de crédito = - - -

Administraciones publicas - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) iy - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 7 1.190 5 2227 5 662
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocion inmobiliaria (incluido suelo) -

Resto de hogares 4 1.261 - - 5 165
Total 1 2451 5 2227 10 827
2016

Entidades de crédito - - - - -
Administraciones piblicas - - - - -
-Otras sociedades financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial financiera) - - - s
Sociedades no financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial no financiera) 17 3.595 12 8.579 4 3.839

De las cuales: financiacion a la construccion y
promocion tnmobiliaria (includo sueloy -

Resto de hogares

17 2.791 2 467 13 251

34 6.386 14 9.046 7 4.090

Total

7.1.4. Practicas para la concesion responsable de préstamos y créditos a los consumidores

El Banco dispone de un Manual de Politicas de Riesgo de Crédito, aprobada su ultima
actualizacion por el Consejo de Administracion el 13 de junio de 2017.

Este documento se encuentra adaptado a la Ley 16/2011 de Contratos de Crédito al Consumo,
a la Orden EHA/2899/2011 de transparencia y proteccion de cliente de servicios bancarios, y
a la Circular 5/2012 del Banco de Espana, de 27 de junio, modificada por la Circular 4/2015
de 29 de julio, a entidades de crédito y proveedores de servicio de pago, sobre transparencia de
los servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

El Departamento de Control de Riesgos Globales es el encargado de realizar las actualizaciones
de estas politicas y procedimientos, de acuerdo con las circunstancias y necesidades surgidas
en el desarrollo de la actividad crediticia del Banco y la situacion econdmica-financiera
general, asi como por la normativa aplicable en cada momento.
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7.2 Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance consolidado, y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

La sofisticacion de los procesos de seguimiento y medicion son acordes con el riesgo asumido
por el Grupo y por lo tanto en este sentido se considera que la gestidon de riesgo de mercado es
buena.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen instrumentos financieros negociados en
mercados activos que hayan pasado a ser relativamente iliquidos.

7.2.1  Riesgo de tipo de interés

Este riesgo se entiende como la sensibilidad del margen financiero del Grupo ante variaciones
de los tipos de interés de mercado.

Con el fin de medir adecuadamente el riesgo de tipo de interés, en el Grupo Banco Caminos se
consideran como principales fuentes de generacion de este riesgo, el riesgo de reprecio y el
riesgo de curva entre otros, las cuales se analizan desde dos Opticas complementarias: margen
de intereses (corto plazo) y valor econdémico (largo plazo).

El objetivo de gestion es promover la estabilidad del margen de intereses y valor patrimonial
ante variacion de los tipos de mercado. respetando la solvencia y los limites regulatorios
establecidos.

El control y seguimiento de la gestion del riesgo de interés estructural del Grupo se basa en un
conjunto de métricas y herramientas que permiten monitorizar de forma apropiada el perfil de
riesgo del mismo.

Sensibilidad al riesgo de tipo de interés

A continuacion se muestra una estimacion interna realizada a nivel consolidado de la
sensibilidad del valor econémico y del margen de interés ante variaciones en el tipo de interés
al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Impacto en el valor Impacto en el
econdmico margen de interés
Incremento de 200 puntos basicos del Euribor (9.706) 10.358
Disminucion de 200 puntos basicos del Euribor 10.593 (186)
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A 31 de diciembre de 2016 la estimacion realizada a nivel consolidado fue la siguiente:

Miles de euros

Impacto en el valor Impacto en el
economico margen de interés
Incremento de 200 puntos bésicos del Euribor (13.681) 4.321
Disminucién de 200 puntos basicos del Euribor 8.262 (13)

El analisis anterior se ha realizado considerando las operaciones existentes al 31 de diciembre.
Dada la situacion financiera de los mercados nacionales e internacionales, el andlisis se ha
realizado considerando la hipdtesis que se incluye en el cuadro anterior, al no ser posible
realizar una estimacion de la probabilidad de los posibles escenarios de evolucién de tipos de
inter¢s.

7.2.2  Riesgo de precio

Este riesgo surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados bien
por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

Las 4reas de Tesoreria y Mercado de Capitales del grupo actian en los mercados con el objetivo
de aprovechar las oportunidades de negocio que se presenten (cartera de negociacion) y presta
sus servicios para la ejecucion de las operaciones que se definan por los odrganos
correspondientes para la gestion global de los riesgos de interés y liquidez, conformando asi el
resto de carteras de la entidad (Cartera Disponible para la Venta, Cartera con Cambios en
Pérdidas v Ganancias y Cartera a Vencimiento).

En el gjercicio de estas funciones han sido utilizados los instrumentos financieros autorizados
por el Consejo de Administracion y/o la Comision Ejecutiva, estableciéndose en dichos
érganos, limites y procedimientos de medicion interna para el riesgo de cada producto, siendo
los mismos generalmente activos liquidos, dentro de la actual coyuntura del mercado.

El Grupo no cuenta con cartera de negociacion sujeta a consumo de capital por este riesgo, al
tener un saldo medio por debajo de los limites establecidos en la normativa de recursos propios,
y proceder los beneficios de la misma de operaciones de trading intradia.

Para la medicion del Riesgo de Precio de todas las carteras, el Grupo cuenta con una
metodologia de control de los instrumentos financieros objeto de inversion, basado en un
analisis diario del comportamiento de todos los precios, bajo una metodologia objetiva y
consistente, contrastada diariamente por area de Control de Riesgos del Grupo.

En todo momento se busca una vida media corta de la cartera con el fin de que el impacto en
patrimonio neto sea no significativo respecto al exceso del mismo.
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7.2.3  Riesgo de tipo de cambio

Al cierre del ejercicio 2017 el importe global en el Grupo de los elementos de activo expresados
en moneda extranjera asciende a 13.604 miles de euros (2016: 10.797 miles de euros) y el
importe global de los elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de 10.702 miles
de euros (2016: 8.327 miles de euros).

7.3 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

En el Grupo Banco Caminos, la liquidez es una cuestion clave en la estrategia y su gestion estéa
basada en el control exhaustivo y diario de la situacion de liquidez de la Entidad del mismo.

La gestion del riesgo de liquidez, se apoya en:
® La Alta Direccidn como maximo responsable de la misma.

@ El Comité de Inversiones que analiza en cada momento el posicionamiento objetivo de
liquidez y define las estrategias que aseguren y/o anticipen las necesidades de
financiacion derivadas de la actividad de la Entidad, todo ello en base a las directrices
marcadas por la Alta Direccién y tomando en especial consideracion los informes que
el experto externo facilita al Comité de Activos y Pasivos (COAP).

. El Area Financiera es la encargada de la gestion diaria y ejecuta las medidas adoptadas
en el Comité de Inversiones.

. El Departamento de Control de Riesgos Globales, encargado del seguimiento y control
de los limites establecidos, asi como de los reportes periddicos sobre la evolucion de la
liquidez del Grupo.

La toma de decisiones de liquidez y financiacion se basa en una comprension de la situacion
actual delas entidades que conforman el Grupo (entorno, estrategia, balance y estado de
liquidez), de las necesidades futuras de liquidez de sus distintos negocios (proyeccion de
liquidez), asi como del acceso y situacién de las fuentes de financiacién en los mercados
mayoristas.

El objetivo del Grupo es garantizar el mantenimiento de unos niveles adecuados de liquidez
para cubrir sus necesidades en el corto y en el largo plazo con fuentes de financiacion estables
y optimizando el impacto de su coste sobre la cuenta de resultados.
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A lo largo de 2017, la evolucién de la liquidez en Banco Caminos ha estado marcada por:

. Alto nivel de liquidez bésica, permitiendo conseguir un equilibrio entre las exposiciones
al riesgo de liquidez, tanto en plazo (corto y largo plazo) como en las distintas fuentes
de fondos de liquidez (entradas y salidas).

. Cumplimiento de ratios regulatorios, entre los que se encuentra el LCR (Liquidity
Coverage Ratio) que a cierre de este ejercicio se sitiia muy por encima del minimo
exigido.

. Elevado nivel de activos liquidos con el fin de servir de recurso de ltima instancia en

situaciones de maximo estrés de mercados, cuando no es posible obtener financiacion
en plazos y precios adecuados.

. Incremento del saldo dispuesto de la Pdliza de Crédito con Banco de Espaiia. A cierre
de 2017 existen valores pignorados por 382 millones de euros (en 2016: 360 millones
de euros) y la Poliza de Crédito se encuentra dispuesta en 322 millones de curos (en
2016 dispuesta en 242 millones de euros). Los importes citados en este apartado son los
comunicados por ¢l Banco de Espaiia (obtenidos por valoracion de la Eurocartera por
ISIN vy calificacién crediticia del emisor), con criterios de valoracion diferentes de los
valores contables.

El detalle de la situacion de liquidez basica del Grupo es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Liguidez Banco Caminos 318.924 292.563
Depasitos prestados % -
Deuda disponible 144.832 177.357
Saldo Tesoreria 174.092 115.206
Recursos Banco de Espana + Entidades de crédito 60.261 217.764
Linea crédito Banco de Espana (Euwrosistema) 60.261 117.764
Linea crédito con Entidades de crédito . 100.000
Letras del Tesoro Sociedades del Grupo e =
Total Saldo 379.185 510.327
Renta Fija Disponible Venta (pignorable) 88.904 125.751

468.089 636.078

Total Saldo (con cartera)
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A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2017 y 2016, sin considerar los ajustes por valoracion. Las
fechas de vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las
fechas contractuales. Como se observa, el Grupo presenta un gap de liquidez a corto plazo,
tipico del negocio de banca minorista, aunque el comportamiento histdrico de estos depdsitos
muestra un nivel de recurrencia muy elevado:

Miles de euros
Entre Vencimiento
Hasta Entre | mes 3 meses Enreémesy | Entre | afio Miis de no determinado
207 Alavista I mes y 3 mieses y 6 meses E y 5 anfios 5 aflos y sin clasificar Total
Active
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a by vista 220,162 - - - Z 5 i F 220,162
Préstamos y anticipos a la clientela G006 3958 49.300 73.892 PERT] ¥76.912 396.659 - 1.523.687
Valores representativos de deuda 46271 - 72.527 A 3 114,484 659.325 406.177 - 1.301.912
O1ros activos con vencimi 9314 - - . - - - 9314
Total 343,753 3958 #1.827 T7.020 209 444 1.536.237 R02.836 - 3,055,075
Pasiva
Depositos de bancos centrales 17035 - - - - 38590 - - 320,295
Depdsitos de entidades de crédilo 42.705 - - - - - - B 42,705
Depositos de la clientela 1067769 275502 196.293 275,641 275544 382417 6330 - 2.536.496
Otros pasives con 36,382 - - - - 3410 - - 39.792
Total 1. 148.561 275.502 196.293 278.641 275.544 74417 60,330 - 2.939 288
Gap (B4 R0%) (271.544) (114.466) (201.621) (66 [0 B31.820 T742.506 - 115.787
Gapacinitado (804.808)  (1.076352) (1.190818)  (1.392439)  (1458.539)  (626.719) 115,787 115.787
Miles de euros
Entre Vencimiento
Hasta Entre | mes 3 meses Emre6mesy 1 Entre | aflo Mis de no determinado
2016 A la vista I mes y 3 mieses y 6 meses wio ¥ 3 aios 5 anos y sin clasificar Total
Active
Efective, saldua ¢ ¢ fective en bancus
centrales y otros depdsitos a la vista 146,079 - - - - - - - 146.079
Pré y anticipos a la cli 1 P16.432 4.651 13.744 6.272 13.804 130430 1.159.502 - 1444 835
Valores representativos de deunda 14 16% - 34516 4K 842 317089 T48.208 440,208 - 1.317.651
Oiros activos con 22,639 - - - - - 22639
Total 299318 4.651 48.260 55114 45513 #78.638 1.599,710 - 2931.204
Depositos de bancos centrales - - = - - 242,000 - - 242.000
Depésitos de entidades de crédilo 26,732 5.000 - - 7.000 - - - 18,732
Depasitos de la clientela B6HE.002 02438 180.607 218,802 241,321 582,538 55.210 - 2.449.008
Otros pasivos con vencimiento 27.573 : - = . = : 17.573
Toul 922397 307438 180,607 218802 248321 §24.538 55.210 - 2.757.313
Gap (h23.079) (302.787) (132.347) (163 6RE) (202.808) 4100 1.544.500 - 173.891
(623.079) (925.866) (1.058.213) (1.221.901) {1,424.709)  (1.370.60%) 173,891 173,891

Giap acumulado

En relacion con los cuadros anteriores, indicar que, si bien las cuentas corrientes y de ahorros
de clientes mantenidas en el Banco, se han clasificado atendiendo a sus condiciones
contractuales, como pasivos a la vista, el plazo de realizacion de estos saldos se estima superior.
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7.4 Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del
Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 desglosado por clases de activos y pasivos financieros
y en los siguientes niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su

cotizacién en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas
cotizaciones.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan
basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracion en las que algln input significativo no esté basado en datos de
mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.
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El siguiente cuadro resume cl valor en libros de los instrumentos financieros en funcion del
nivel de determinacion del valor razonable:

Miles de euros

Total valor Total
2017 Nivel | Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 175.407 - 44.755 220,162 220.162
Activos financieros mantenidos para negociar 1.072 539 567 2.178 2,178
Activos financieros disponibles para la venta 33.383 1.188.949 9.618 1.231.950 1.231.950
Préstamos y anticipos a la clientela - - 1.523.687 1.523.687 1.523.687
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 121.970 - 121.970 112.456
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bancos centrales = = 320.295 320.295 320.295
Depositos de entidades de crédito - - 42,705 42,705 42,705
Depositos de la clientela B - 2.536.496 2.536.496 2.536.496
Otros pasivos financieros = - 39.792 39.792 39.792
2016
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 116.474 - 29.605 146.079 146.079
Activos financieros mantenidos para negociar 8.379 3.140 837 12.356 12.356
Activos financieros disponibles para la venta 17.377 1.265.056 8.642 1.291.075 1.291.075
Préstamos y anticipos a la clientela - - 1.351.977 1.351.977 1.351.977
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 113.291 - 113.291 113.291
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - 242.000 242000 242.000
Depositos de entidades de crédito - - 38.732 38.732 38.732
Depositos de la clientela - - 2.449.008 2.449.008 2.449.008
Otros pasivos financieros - - 27.573 27.573 27.573

Los criterios generales de valoracion que sigue el Grupo para la estimacion del valor razonable
de sus instrumentos financieros son:

- En el caso de que un mercado activo publique precios de cotizacién y estos sean
profundos y observables se toman éstos como precios para obtencion del valor
razonable.

- Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial,
su valor razonable se determina, en la mayoria de los casos, a partir de su coste de
adquisicion. Posteriormente, si no se puede realizar una estimacién fiable de su valor
razonable a partir de la observacion de transacciones recientes del mismo instrumento
o de instrumentos similares o del precio transacciones recientes, o bien a través de la
utilizacién de un modelo de valoracién en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado, el valor razonable que se ha
presentado en los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan como “Nivel 3”.
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- En el caso concreto de los activos financieros clasificados como caja y depositos en
bancos centrales y préstamos y partidas a cobrar y de los pasivos clasificados como a
coste amortizado que se presentan en los cuadros anteriores, dadas sus caracteristicas
de tipo de interds, plazos de vencimiento, contrapartes, etc. los Administradores del
Banco estiman que su valor en libros (coste amortizado) no difiere de manera
significativa de su valor razonable, motivo por el cual se presenta como valor razonable
de los mismos su coste amortizado.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han realizado traspasos de instrumentos financieros
registrados a valor razonable, que se mantengan a finales de dichos ejercicios, entre los niveles
2y3.

8. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

La composicion del epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos
a la vista” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Efectivo en Caja 1.315 1.268
Saldo de efectivo en bancos centrales 174.092 115.206
Otros depositos a la vista 44.755 29.605
220.162 146.079

Total

La cuenta mantenida en Banco de Espaiia s¢ encuentra afecta al cumplimiento del coeficiente
de reservas minimas.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han devengado gasto por intereses por la cuenta
mantenida en Banco de Espaiia por importe de 557 y 414 miles de curos (Nota 25.1).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existian “Otros depositos a la vista” en moneda distinta del
euro por importe de 5.739 miles de euros y 2.376 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2017 y 2016 de “Otros depositos a la vista”
fue aproximadamente del 0,01% y 0,01%, respectivamente.

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo el Banco ha considerado
efectivo el saldo de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la
vista”.
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9. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

El detalle de este capitulo del activo y pasivo del balance consolidado es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2017 2016 2017 2016
Valores representativos de deuda 539 823 = -
Instrumentos de patrimonio 1.072 10.696 = -
Derivados
Derivado sobre flujos de bonos de titulizacion 567 837 - 5
Total 2.178 12.356 - :

El detalle de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
mantenidos para negociar es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Administraciones publicas espafiolas - 408
Entidades de crédito 41 27
Otros sectores residentes 498 388
Total 539 823

El detalle de los instrumentos de patrimonio incluidos en la cartera de activos financieros
mantenidos para negociar es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Instituciones de Inversion Colectiva 1.072 2.317
Acciones cotizadas en mercados oficiales . 8.379
Total 1.072 10.696

El vencimiento del contrato de derivado sobre flujos de bonos de titulizacion esta vinculado a
los préstamos cedidos por el Banco a TDA 20 Mixto, F.T.A. (ver Nota 12.1). Asimismo, el
nocional del contrato esta vinculado al saldo vivo de los préstamos cedidos a dicho Fondo de
Titulizacion por Banco Caminos.
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10.  OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tiene activos y pasivos registrados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Durante el afio 2017, la Entidad no ha obtenido ingresos o gastos derivados de activos o pasivos

clasificados en esta cartera (2016: no se obtuvieron ingresos o gastos).

11. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo del balance consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Valores representativos de deuda 1.188.917 1.203.537
Instrumentos de patrimonio 43.033 87.538
1.231.950 1.291.075

Total

11.1  Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su contraparte es

el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Administraciones publicas espaiolas 617.493 693.129
Entidades de crédito 53.300 66.642
Otros sectores residentes 349.933 325.952
Administraciones publicas no residentes 95.519 62.562
Otros sectores no residentes 74318 56.726
Correcciones de valor por deterioro (1.646) (1.474)
Total 1.188.917 1.203.537

Al 31 de diciembre de 2017 en la cartera de activos financieros disponibles para la venta
existian valores representativos de deuda, denominados en divisas, por importe de 5.336 miles

de euros (2016: 5.513 miles de euros).

Los intereses devengados en ¢l ejercicio 2017 por los valores representativos de deuda
ascendieron a 20.077 miles de euros (2016: 22.165 miles de euros), siendo la rentabilidad

media aproximada del 1,74% y 1,87% para 2017 y 2016, respectivamente.
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De estos activos, la Entidad tenia cedidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un importe
efectivo de 354.466 miles de euros y 336.902 miles de euros, respectivamente, a la clientela.
Los titulos cedidos figuran registrados en el pasivo del balance consolidado por el importe
contratado con la contraparte.

Al 31 de diciembre de 2017 habia titulos afectos a garantias, incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, por importe de 375.722 miles de euros (2016: 318.986
miles de euros), en concepto de operaciones de politica monetaria y financiacion intradia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.3 de Riesgo de liquidez.
11.2  Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector
de actividad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
De entidades de crédito - 4.227
De otros sectores residentes 9.650 21.792
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 33.383 61.519
43.033 87.538

Total

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 ¢l epigrafe “Instrumentos de patrimonio”, presenta la
siguiente composicion, en funcién de la admision o no a cotizaciéon de los titulos que la
integran, asi como c¢l porcentaje que representan sobre el total:

2017 2016
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
euros total euros total
Con cotizacion 33.383 78 78.896 90
Sin cotizacion 9.650 22 8.642 10
43.033 100 87.538 100

Total

Las inversiones consideradas como cotizadas incluyen acciones cotizadas en mercados
organizados y participaciones en instituciones de inversion colectiva.

Al31 de diciembre de 2017, dentro del epigrafe “Sin cotizacion” se incluye fundamentalmente:
la inversion en Gesconsult, S.G.LI.C., S.A, en la que el Banco mantiene una participacion
directa del 18%, siendo el coste de dicha participacion 1.530 miles de euros (2016: 1.530 miles
de euros), y la participacién en un fondo de capital riesgo, por 7.856 miles de euros (2016:
6.696 miles de euros).
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11.3  Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo, al cierre de los ejercicios
2017 y 2016, para la cartera de activos financieros disponibles para la venta, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial (2.720) (1.158)
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio (1.290) (1.562)
Otros (263) -
Saldo final (4.273) (2.720)

11.4  Otro resultado global acumulado

El detalle del epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los

activos de esta cartera, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Valores representativos de deuda 22.706 22.291
Instrumentos de patrimonio 54 (822)
22.760 21.469

Total

12.  PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El detalle de este capitulo del balance consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Préstamos y anticipos a la clientela 1.523.687 1.351.977
Total 1.523.687 1.351.977
A\

BT



12.1  Préstamos y anticipos a la Clientela

A continuacion se indica el desglose de este epigrafe del balance consolidado adjunto,
atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Miles de euros

2017 2016
Por modalidad y situacion del crédito:
Administracion Central - 188
Cartera comercial 7 185
Deudores con garantia real 1.286.020 1.096.611
Otros deudores a plazo 174.913 173.662
Arrendamientos financieros 297 564
Deudores a la vista y varios 9.961 12.860
Otros activos financieros 17.418 22.691
Activos dudosos 121.675 138.074
Ajustes por valoracion (86.604) (92.858)
Total 1.523.687 1.351.977
Por sectores:
Administracion Plblicas espaniolas - 188
Otros seclores residentes 1.507.174 1.337.711
Otros sectores no residentes 16.513 14.078
1.523.687 1.351.977
Por moneda:
Euro 1.523.687 1.351.977
Divisa # 2
Total 1.523.687 1.351.977
Por modalidad del tipo de interés:
Tipo de interés fijo 53.653 209.684
Tipo de interés variable 1.470.034 1.142.293
Total 1.523.687 1.351.977

Los deudores con garantia real incluyen un importe aproximado de 576.061 miles de euros de
deudores con garantia hipotecaria al 31 de diciembre de 2017 (501.147 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016). La cifra de deudores a plazo incluye 2.222 miles de euros de créditos
subordinados al 31 de diciembre de 2017 (2.222 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.3.

El tipo de interés medio de los activos registrados en este epigrafe fue aproximadamente del
1,97% y 2,60% para los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo ha renegociado las condiciones de determinadas
operaciones con deudores modificandose las condiciones originales de estas operaciones, de
manera que ha obtenido garantias adicionales a las inicialmente existentes que proporcionan
una mayor scguridad para la Entidad dominante sobre su reembolso. El importe de operaciones
renegociadas en los tltimos afios por la Entidad dominante hasta el 31 de diciembre de 2017,
operaciones que, de no haberse producido esta renegociacion, se estima que podrian estar en
mora o clasificadas como de dudoso cobro (deterioradas), es ¢l siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Préstamos y anticipos a la clientela
Operaciones con garantia hipotecaria 149.491 156.715
Operaciones con garantia personal 2.304 3.501
151.795 160.216

Total

En el ejercicio 2004, la Entidad dominante procedio a titulizar operaciones de créditos sobre
clientes, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 8.165 miles de euros y
9.884 miles de euros, respectivamente. De acuerdo con el criterio descrito en la Nota 3.9, estos
activos no fueron cancelados.

El detalle de los activos titulizados no cancelados en funcion del tipo de activo es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Préstamos hipotecarios 8,165 9.884

Total 8.165 9.884

Los activos anteriores fueron transferidos al fondo de titulizacion TDA 20 Mixto, F.T.A.,
reteniendo significativamente el Grupo los riesgos asociados a dichos activos (riesgo de
crédito), motivo por el cual no han sido dados de baja del balance consolidado.

A 31 de diciembre de 2017 la Entidad dominante tiene en cartera bonos emitidos por el Fondo
de Titulizacién al que fueron transmitidos estos activos, que respaldan los activos titulizados
por el Banco, por un importe efectivo de 6.115 miles de euros (2016: 7.327 miles de euros). Al
31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe de los mencionados bonos se presenta neteando la
cuenta de “Participaciones emitidas” del epigrafe de “Depositos de la clientela™ del balance
consolidado adjunto (Nota 18.3).
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Asimismo el detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cancelado
los activos anteriores es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 18.3) 2.051 2.557

Total 2,051 2.557

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (85.442) (92.509)
Intereses devengados 2.869 3.133
Comisiones (4.031) (3.482)
Total (86.604) (92.858)

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro, en funcion de su antigiiedad
es la siguiente:

Miles de euros

Hasta 6 Entre 6y 9 Entre 9y 12 Masde 12
Ejercicio 2017 meses meses meses meses lotal
Operaciones sin garantia real 13.325 645 69 7.878 21917
Operaciones con garantia real sobre
vivienda terminadas 29.287 274 643 13.828 44.032
Otras operaciones con garantia real 34315 3.202 L171 17.038 55.726
Total 76.927 4.121 1.883 38.744 121.675

Miles de euros

Hasta 6 Entre 6y 9 Entre 9y 12 Mas de 12
Ejercicio 2016 meses meses meses meses Total
Operaciones sin garantia real 10.991 144 148 12.787 24.070
Operaciones con garantia real sobre
vivienda terminadas 23.731 1.298 3.106 20.733 48.868
Otras operaciones con garantia real 40.249 120 627 24.140 65.136
Total 74.971 1.562 3.881 57.660 138.074

El importe de los ingresos financieros devengados acumulados y no reconocidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2017 y 2016 de los créditos a clientes
deteriorados asciende a 5.728 miles de euros y 5.030 miles de curos, respectivamente.
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Los activos dudosos cuentan al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con las siguientes garantias o
mejoras crediticias, adicionales a las garantias otorgadas por los respectivos deudores (en valor
razonable determinado a la fecha de concesion de la operacion):

Miles de euros

Ejercicio 2017 44308
Ejercicio 2016 62.569

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos financieros deteriorados dados
de baja del activo, por considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 30.370 18.942
Adiciones 6.950 12.466
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 6.576 12.036
Con cargo directo a pérdidas y ganancias 243 13
Productos vencidos no cobrados 131 417
Recuperaciones (3.400) (1.038)
Por condonacion (2.899) (865)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (364) (173)
Por otros (137) -
Saldo final 33.920 30370

12.2.  Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo al cierre de los ejercicios
2017 y 2016 para los activos de la cartera de Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros

Riesgo

Ejercicio 2017 Individual Colectiva pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (75.307) (17.154) (48) (92.509)
Dotaciones con cargo a resultados (24.703) (13.390) (39) _ (38.132)
Determinadas individualmente (24.703) - - (24.703)
Determinadas colectivamente - (13.390) (39) (13.429)
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados 25.341 13.388 56 38.785
Dotaciones netas del ejercicio 638 (2) 17 653
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos 6.483 - - 6.483
Otros movimientos (69) 2 £ (69)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (68.255) (17.156) Gl) _(85442)
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Ejercicio 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Dotaciones con cargo a resullados
Determinadas individualmente

Determinadas colectivamente

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados

Dotaciones netas del ejercicio

Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos 12.036

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Miles de euros

Riesgo

Individual Colectiva pais Total
(81.265) (18.746) - (100.011)
(40.435) (13.914) (48)  (54.397)
(40.435) = (48)  (40.483)
i (13.914) 2 (13.914)
33.560 13.662 - 47.222
(6.875) (252) (48)  (7.175)
- - 12.036
797 1.844 - 2.641
(75.307) (17.154) (48)  (92.509)

El detalle de la partida de “Pérdidas por deterioro — Préstamos y partidas a cobrar” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es ¢l siguiente:

Dotacidn neta del ejercicio
Activos en suspenso recuperados
Otros

Total

Miles de euros

2017 2016
653 (7.175)
364 173
(194) (45)
823 (7.047)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las pérdidas por deterioro registradas cubren las provisiones
minimas exigibles por el Banco de Espaiia, teniendo en cuenta la situacion y circunstancias de

las operaciones y de los acreditados.

13.  INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo del balance consolidado es el siguiente:

Obligaciones y bonos
Administraciones publicas espafiolas
Otra renta fija

Correcciones de valor por deterioro

Total

Miles de euros

2017 2016
73.752 73.962
39.025 39.389

(321) (60)
112.456 113.291
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los valores asignados a esta cartera estaban
denominados en euros.

El epigrafe “Otra renta fija” contiene 22 obligaciones subordinadas emitidas por la SAREB,
con vencimiento 27 de noviembre de 2027, con un nominal de 100 miles de euros por titulo,
pagando un interés del 8%.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2017 de la cartera de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento ascendieron a 2.184 miles de euros (2016: 2.157 miles de euros). El tipo
de interés medio devengado por los titulos de esta cartera fue, aproximadamente, el 2,24% y el
2,24% para los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.

De los titulos incluidos en la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, al 31 de
diciembre de 2017 el Grupo tenia cedidos temporalmente a la clientela un importe efectivo de
3.362 miles de euros (2016: 4.921 miles de euros) y tenia titulos afectos a garantias por un
importe de 60.522 miles de euros (2016: 102.257 miles de euros afectos a garantias).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.3.

13.1. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2017 se han registrado pérdidas de los activos de la cartera de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” por importe de 59 miles de euros, que
corresponden a la provision calculada de forma colectiva (2016: se registraron correcciones de
valor de 60 miles de euros), que han sido traspasadas desde la cartera de “"Préstamos y partidas
a cobrar”.

14. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El desglose de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es ¢l
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
Activos adjudicados 13.930 - 15.728 E
Correcciones de valor por deterioro (3.446) - (3.093) -
Total 10.484 - 12,635 -

El valor razonable de los activos adjudicados es, en todos los casos, superior al valor por ¢l que
estan contabilizados.
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El detalle del movimiento registrado en estos epigrafes del balance consolidado durante los
ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2015 15.787 -
Altas 4.890 x:
Bajas ) (4.949) -
Traspasos & =
Saldo al 31 de diciembre de 2016 15.728 -
Altas 1.370 -
Bajas (3.168) :
Traspasos s L
Saldo al 31 de diciembre de 2017 13.930 -

El desglose de los activos adjudicados atendiendo a su naturaleza es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Inmuebles 13.408 15.052
Terrenos 522 676
13.930 15728

Total

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre sancamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, establece que los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas
relacionados con el suelo para promocion inmobiliaria y con las construcciones o promociones
inmobiliarias de las entidades de crédito, tanto existentes al 31 de diciembre de 2012 como los
procedentes de los mismos en una fecha posterior, deberan ser aportados por las entidades de
crédito a una sociedad anonima para la gestion de estos activos. Asimismo se establece que las
aportaciones a la sociedad de gestion de activos deberan efectuarse antes de que termine el
plazo de dotaciones de provisiones que resulte de aplicacion a la entidad, segun lo previsto en
los articulos 1 y 2 del Real Decreto-ley 2/2012.

Ademas de la Entidad dominante, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las sociedades
participadas que mantienen activos no corrientes en venta son las siguientes:

% Participacion

2017 2016
Directo Indirecto Directo Indirecto
Maxlan, S.A.U. 100,00 - 100,00 =
Bancofar, S.A. 81,29 - 81,28
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A continuacién se incluye informacion relevante de estas sociedades:

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el volumen (valor en libros de los activos en la fecha
de entrega) acumulado de los activos entregado a dichas sociedades es de 18.055 miles
de euros y 19.512 miles de euros, respectivamente.

. El valor en libros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los activos financieros recibidos
por las sociedades a cambio de la entrega de los activos no corrientes en venta es de
13.930 miles de euros y 15.728 miles de euros, respectivamente.

- Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han entregado activos no corrientes en venta
a ninguna sociedad del Grupo.

- Las lincas de financiacion otorgadas a las sociedades de gestion de activos presentan
las siguientes caracteristicas:

Saldo al 31 de diciembre de 2017: 5.772 miles de euros

Tipo de interés: Comprendidos entre el 1,75% y el 2,5%
Vencimiento: Comprendidos entre 2018 y 2035

Finalidad: Financiacién adquisicion activos y polizas de crédito
Clasificacion contable: normal

Saldo al 31 de diciembre de 2016: 10.374 miles de euros

Tipo de interés: Comprendidos entre el 1,75% y el 2,5%
Vencimiento: Comprendidos entre 2018 y 2054

Finalidad: Financiacion adquisicion activos y polizas de crédito
Clasificacion contable: normal

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por ¢l Grupo al cierre de los ¢jercicios
2017 y 2016 para los activos no corrientes en venta es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial (3.093) (5.055)
Dotacion/ Recuperacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 576 936
Otros movimientos (929) 1.026
Saldo final (3.446) (3.093)

15. PARTICIPACIONES

A continuacion se resumen las adquisiciones y enajenaciones de participaciones significativas
en el capital de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas durante el ejercicio 2017:

- El 17 de marzo de 2017 se vendio la participacion que el Banco mantenia en Sync 2000
S.I.C.A.V,, S.A., que figuraba registrada por 775 miles de curos al cierre del ejercicio
AN 2016.
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- Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad mantenia participaciones en Eurocartera 600,
S.LC.A.V., S.A. y Cartera Dinamica, S.I.C.A.V, S.A. por importe de 4.228 miles de
euros y 3.752 miles de euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2017 dichas
entidades han sido absorbidas por Gestifonsa Retorno Absoluto, F.I. y Gestifonsa
Patrimonio, F.I. habiendo recibido el Banco participaciones de los citados fondos de
inversion por un importe equivalente al valor razonable en ¢l momento de la fusion de
las entidades absorbidas.

Los principales movimientos producidos en el gjercicio 2016 con empresas participadas fueron
los siguientes:

E Con fecha 23 de febrero de 2016 el Banco suscribié y desembolséd la ampliacion de
capital aprobada por la Junta General Extraordinaria del 23 de febrero de 2016 de
Maxlan, S.A.U por un importe de 6.002 miles de euros.

Segun se indica en la Nota 1.2, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todas las sociedades del
grupo se han consolidado por ¢l método de integracion global, y las entidades asociadas han
sido valoradas por el método de la participacion. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen
participaciones en empresas multigrupo.

El detalle de las participaciones incluidas en el epigrafe “Participaciones — Entidades
asociadas” del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Sync 2000, S.I.C.AV, S.A - 773

Total 7 773

16. ACTIVOS TANGIBLES

El detalle de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
Miles de euros
20177 2016
Uso propio 43 821 46.670
Inversiones inmobiliarias 7.967 5.562
Total 51.788 52,232
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El detalle de este epigrafe del balance consolidado y los movimientos habidos durante los
ejercicios de 2017 y 2016, en este epigrafe, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Mobiliario,

Equipos Instalaciones Obras en [nvers.
De uso Propio Informaticos y Otros Edificios Curso Inmobiliar. Total
Valor de Coste
Saldoal 31.12.15 2.410 5.349 45.747 1.454 13.350 68310
Altas 128 2.201 1.926 - 786 5.041
Bajas - - 858 (858) (5.758) (5.758)
Traspasos (70) (63) (2.070) = (2.203)
Saldoal 31.12.16 2.468 7.487 46.461 596 8.378 65.390
Altas 53 112 1.538 - 2.729 4.432
Bajas (203) (155) (603) (596) (146) (1.703)
Traspasos = z * - = &
Saldoal 31.12.17 2.318 7.444 47.396 - 10.961 68.119
Amortizacion
Acumulada
Saldoal 31.12.15 (1.805) (3.681) (3.326) . (1.497) (10.309)
Altas (191) (343) (272) - (438) (1.244)
Bajas = 59 - . - 59
Traspasos = # * - 495 495
Saldoal 31.12.16 (1.996) (3.965) (3.598) - (1.440) (10.999)
Altas (240) (523) (506) - (122) (1.391)
Bajas 235 192 45 - - 472
Traspasos * 8 2 = = 5
Saldoal 31.12.17 (2.001) (4.296) (4.059) s (1.562) (11.918)
Deterioro
Saldoal 31.12.15 - - (1.615) - (4.449) (6.064)
Altas - - 5 E - "
Bajas - - 832 - R 832
Saldo al 31.12.16 e = (187) (596) (1.376) (2.159)
Altas - - (2.794) - (287) (3.081)
Bajas - - - 596 231 827
Traspasos = - 5 = - -
Saldoal 31.12.17 - - (2.981) 3 (1.432) (4.413)
Valor neto al
31.12.16 472 3.522 42.676 . 5.562 52232
Valor neto al
31.12.17 317 3.148 40.356 - 7.967 51.788
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no tenia ninglin compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.

No hay activos tangibles de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio, o que el Grupo haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen activos totalmente amortizados y todavia en uso.

Las inversiones inmobiliarias corresponden, fundamentalmente, a inmuebles propiedad del
Grupo que se encuentran arrendados a terceros (arrendamientos operativos) o en disposicion
de ser vendidos.

Durante el gjercicio 2017 el Grupo ha percibido rentas de inversiones inmobiliarias y de

arrendamientos operativos por importe de 647 miles de euros (2016: 652 miles de curos)
procedente de activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

17.  ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de este epigrafe del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Fondo de comercio
De FAM Caminos, S.A. 4.337 4,337
- Gefonsa, S.V., S.A.U. 288 324
Otro activo intangible
Carteras de clientes 4.258 4,583
Otro activo intangible 1.333 1.652
Total 10216 10.896
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El fondo de comercio de FAM Caminos, S.A. procede de la adquisicion en 2011 del 80% del
capital social de esta entidad. De acuerdo con lo indicado en la Nota 3.11.1, se ha realizado test
de deterioro del fondo de comercio, que ha consistido en realizar una valoracion de la sociedad
participada mediante la metodologia del descuento de flujos de caja. Las principales hipdtesis
que soportan la proyeccion de flujos de caja son los siguientes:

2017 2016
Periodo de proyeccion 2018-2022 2017-2021
Crecimiento de las primas de seguros gestionadas 2,05% 1,96%
Crecimiento de los ingresos por prestacion de servicios a aseguradoras 2,05% 1,96%
Tasa de descuento 9.40% 10,22%

El fondo de comercio de Arcogest, S.G.C., S.A. (sociedad absorbida en 2015 por Gefonsa,
S.V., S.A.: ver Nota 15) procede de la participacion adquirida durante ¢l ejercicio 2014.

Los activos intangibles por carteras de clientes corresponden a la adquisicion realizada en 2012
por la sociedad del grupo Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. a Mutualidad FAM de la
cartera de clientes compuesta por las unidades de cuenta, participes y beneficiarios que integran
los tres fondos de pensiones de la citada Mutualidad. Esta transmision supuso la sustitucion de
la entidad gestora de los fondos de pensiones a Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U., que
como contraprestacion pag6 6.100 miles de euros.

De acuerdo con las estimaciones realizadas en funcion de las proyecciones que disponen los
Administradores del Banco, las previsiones de ingresos atribuibles al Grupo derivados del
fondo de comercio y de las carteras de clientes, soportan el valor neto registrado de estos
activos.

El resto del saldo reflejado en “Otro activo intangible” del balance consolidado adjunto, recoge
fundamentalmente las inversiones realizadas en programas informaticos y otros activos
inmateriales.
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El detalle de los activos intangibles y los movimientos habidos durante los ejercicios de 2017
y 2016, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Otro activo intangible

comercio Carteras de clientes Otros
Valor de Coste
Saldoal 31.12.15 4.749 6.100 3.848
Altas - 24 554
Bajas (88) 2 (193)
Traspasos = - -
Saldoal 31.12.16 4.661 6.124 4.209
Altas - - 43
Bajas (36) = -
Traspasos = = -
Saldoal 31.12.17 4.625 6.124 4.252
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31.12.15 - (1.192) (2.597)
Altas - (349) (153)
Bajas - - 193
Traspasos = - -
Saldoal 31.12.16 = (1.541) (2.557)
Altas - (325) (362)
Bajas = 2 <
Otros - - -
Saldoal 31.12.17 . (1.866) (2.919)
Valor neto al 31.12.16 4.661 4.583 1.652
Valor neto al 31.12.17 4.625 4.258 1.333

No hay activos intangibles con restricciones de uso o titularidad. Durante los ejercicios 2017 y
2016 no ha sido necesario registrar pérdidas por deterioro por estos activos.
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18.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo del balance consolidado es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Depositos de bancos centrales 320.295 242.000
Depositos de entidades de crédito 42.705 38.732
Depdsitos de la clientela 2.536.496 2.449.008
Otros pasivos financieros 39.792 27.573

2.939.288 2.757.313

Total

18.1 Depésitos de bancos centrales

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance consolidado en funcion de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Banco de Espaiia 322.000 242.000
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados (1.705) >
320.295 242.000

Total

Durante el ejercicio 2017 el tipo de interés medio anual de los “Depdsitos de bancos centrales”™
ha sido del 0,53% (2016: no devengaron intereses).

Durante el ejercicio 2017 se han devengado ingreso por intereses por los depdsitos mantenidos
en Banco de Espaiia por importe de 1.705 (2016: no se devengo interés) (Nota 25.1).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.3 de Registro de liquidez.

18.2 Depésitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance consolidado en funcion de la naturaleza del

instrumento es el siguiente:
Miles de euros

2017 2016
Cuentas a plazo 33.946 12.458
Otras cuentas 8.758 26.245
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados I 29
42.705 38.732

Total
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El tipo de interés medio anual durante el ¢jercicio 2017 de los “Depdsitos en entidades de
crédito” fue del 0,12% (2016: 0,14%).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.3 de Registro de liquidez.

18.3 Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, atendiendo a la contraparte y tipo de pasivo financiero, se indica a
continuacion:

Miles de euros

2017 2016
Administraciones piblicas espafiolas 20.359 14.182
Otros sectores privados
Depositos a la vista
Cuentas corrientes 1.007.433 811.844
Cuentas de ahorro 53.926 51.993
Otros fondos a la vista 5.000 5.802
Depésitos a plazo
Imposiciones a plazo 1.117.585 1.219.895
Cuentas de ahorro — vivienda 792 992
Participaciones emitidas 2.050 2.557
Cesidn temporal de activos 326.942 338.664
Ajustes por valoracion 2.409 3.079
Total 2.536.496 2.449.008
Por moneda
En Euros 2.525.798 2.440.723
Divisa 10.698 8.285
Total 2.536.496 2.449.008
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés fijo 1.959.588 2.001.482
Tipo de interés variable 576.908 447.526
2.536.4906 2.449.008

Total

La cuenta de “Imposiciones a plazo” incluye, en 2017 y 2016, cédulas hipotecarias, por un
importe nominal de 50.000 miles de euros en ambos ejercicios, con el siguiente detalle:

Miles de euros

Fecha Valor en libros
Emision Fecha vcto. Tipo de interés 2017 2016
20/07/2007 20/07/2022 5,1353% 52.165 52.653
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Depo6sitos de la clientela™ de otros sectores residentes es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Ajustes por valoracion
Intereses devengados 2.409 3.079
Pasivos valor razonable z

Total 2.409 3.079

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2017 de los “Depositos a la clientela™ fue
del 0,29% (2016: 0,50%).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.3.

18.4  Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance consolidado adjunto se
encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado”, por lo que se
valoran por su coste amortizado, e incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Obligaciones a pagar 3711 4.523
Cuentas de recaudacion 7.316 4.865
Ordenes de pago pendientes y cheques de viaje 24.423 4.435
Otros conceptos 4.342 13.750
39.792 27.573

Total

El saldo de la cuenta “Otros conceptos” recoge, entre otros, saldos pendiente de retrocesion al
Fondo TDA 20 Mixto, F.T.A. por la amortizacion de los préstamos cedidos a dicho Fondo por
importe de 156 miles de euros y 267 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.
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18.5 Informacioén requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de esta Ley.

Banco Caminos S.A., Entidad dominante del Grupo, es la unica entidad del Grupo emisora de
cédulas hipotecarias.

Dado que la Entidad dominante tiene emitidos directamente valores hipotecarios, le es
aplicable la obligacion de desglosar en sus cuentas anuales la informacion sobre el registro
contable especial establecida en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacion del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero y en la Circular 7/2010 de
Banco de Espafia que modifica, entre otros aspectos, la informacién a incluir en las cuentas
anuales de las entidades en relacion con el registro contable especial al que se refiere el articulo
21 del mencionado Real Decreto 716/2009 y a las manifestaciones expresas del Consejo de
Administracion a incluir sobre este particular en la indicada memoria de las cuentas anuales.

Los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que la Entidad dominante dispone
de las politicas y procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el
ambito de las emisiones del mercado hipotecario que realiza y que garantizan el cumplimiento
riguroso de la normativa del mercado hipotecario aplicable a estas actividades. Las politicas de
riesgos aplicables a operaciones del mercado hipotecario prevén limites maximos de
financiacion sobre la tasacidn del bien hipotecado (LTV), existiendo adicionalmente politicas
especificas adaptadas a cada producto hipotecario, que en ocasiones aplican limites mas
restrictivos. Las politicas generales establecen una relacion el importe de la deuda y los
ingresos o capacidad de reembolso del prestatario que todas las operaciones deben cumplir. En
cuanto a la verificacion de la informacion y solvencia del cliente, la Entidad dominante cuenta
con procedimientos y herramientas de contraste documental y auditorias internas que aseguran
la fiabilidad de las comprobaciones. Los procedimientos de la Entidad prevén que cada
hipoteca originada en el ambito del mercado hipotecario debe contar con una valoracion
individual realizada por una sociedad de tasacion independiente.

A continuacion se presenta la informacion individual al 31 de diciembre de 2017 y 2016
relativa ¢ incluida en el Registro Contable Especial al que se refiere el articulo 21 del Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril.
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18.5.1 Operaciones activas

A continuacién se presenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe nominal de la
totalidad de los créditos y préstamos hipotecarios, asi como determinada informacién relativa
a su elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario:

Miles de euros
Valor Nominal

2017 2016

Total préstamos (a) (b) 427.729 420.298
Participaciones hipotecarias emitidas (c) 4.697 5.850
De los que: Préstamos reconocidos en el activo (d) 4.697 5.850
Certificados de transmision de hipoteca emitidos (c) 3.468 4.034
De los que: Préstamos reconocidos en el activo (d) 3.468 4.034

Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias () 419.564 410.414
Préstamos no elegibles (f) 123.044 128.280

Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5.1 del RD

716/2009 57.204 55.328
Resto de préstamos no elegibles 65.840 72.952
Préstamos elegibles (g) 296.520 282.134

Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - &
Préstamos aptos para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias 296.520 282.134

Importes no computables (H) . =
Importes computables 296.520 282.134

Valor actualizado

Pro memoria 2017 2016
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios (i) - -

(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

(b)  Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos garantizados por hipotecas a favor de la entidad (incluidos los
adquiridos mediante participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca), aunque se hayan dado de
baja del balance, cualquiera que sea el porcentaje que represente dicho importe sobre el importe de la Gltima tasacion
(loan to value).

(¢) Principal dispuesto de los préstamos transferidos en participaciones hipotecarias o certificados de transmision de
hipoteca, aunque se hayan dado de baja del balance.

(d)  Principal dispuesto de los préstamos transferidos que no se ha dado de baja del balance.

(¢) Total préstamos menos la suma de las participaciones hipotecarias emitidas, los certificados de transmision de hipoteca
emitidos y los préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas.

(f)  Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumplen los
requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias.

(g) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segln el articulo 3 del Real Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

(h)  Tmporte de los préstamos elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del Real Decreto 716/2009, no
son computables para dar cobertura a la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

(i) Valor actualizado calculado conforme a lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 716/2009
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A continuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, segun diferentes atributos:

Miles de curos
2017 2016
Préstamos que
respaldan la emision de
bonos hipotecarios v
eédulas hipotcearias (b)

Préstamos que
respaldan la emision de
bonos hipotecarios ¥
cédulas hipotecarias (b)

De los que:
Préstamos
elegibles (c)

De los que:
Préstamos
elegibles (c)

TOTAL (a) 419.564 296,519 410,414 282.134
ORIGEN DE LAS OPERACIONES 419.564 296.519 410414 282.134
Originadas por la entidad 415.034 293.652 406.204 279.324
Subrogadas de otras entidades 4,530 2.867 4210 2810
Resto L = = s
MONEDA 419,564 296.519 410414 282.134
Euro 419.564 296.519 410,414 282.134
Resto de monedas = - - -
SITUACION EN EL PAGO 419.564 296.519 410414 282,134
Normalidad en ¢l pago 399.228 296.519 380.494 282.134
Oiras situaciones 20.336 - 29.920 =
VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 419.564 296.519 410414 282,134
Hasta dicz afios 53.864 31.987 46.215 29.315
Mas de diez afios y hasta veinte afios 173.532 127.362 170.597 118,967
Mis de veinte afios y hasta treinta afios 180.074 129.936 178.131 124.191
Mis de treinta afos 12.094 7.234 15.471 9.661
TIPOS DE INTERES 419.564 206519 410,414 282,134
Fijo 11.324 9.005 3.499 1412
Variable 408.240 287.514 406.915 280.722
Mixto - =
TITULARES 419.564 296.519 410414 282,134
Personas juridicas y personas fisicas empresarios
individuales (actividades empresariales) 74.664 29.203 77.387 29.897
De los euales: Construceion v Promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 4.804 1.336 3628 -
Resto de hogares 344900 267.316 333.027 252.237
TIPO DE GARANTIA 419.564 296.519 410414 282.134
Activosfedificios terminados 416.515 206,013 404,701 281.612
Viviendas 370417 276.643 363.228 263.861
De las cuales: Viviendas de proteccion oficial 4.694 3813 3841 3.137
Oficinas y locales comerciales 29.898 11,539 26.141 10.189
Restantes edificios y construcciones 16.200 7.831 15.332 7.562
Activos/edificios en construccion N = - -
Viviendas ® = o) =
De las cuales: Viviendas de proteccion oficial = = 3
Oficinas y locales comerciales - ] ]
Restantes edificios y construcciones = = - =
Terrenos 3.049 506 5713 522
Suclo urbanizado 1.872 - 4471 -
Resto de terrenos 1.177 506 1.242 522
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

(b)  Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos con garantia hipotecaria, cualquicra que sea el porcentaje que represente dicho imperte sobre el
importe de la Gltima tasacion (loan to value) no transferidos a terceros ni afectos en garantia de financiaciones recibidas.

(¢)  Préstamos clegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segin ¢l articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin deducir los limites a
su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.
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A continuacién se presenta la distribucion del valor nominal de los préstamos y créditos
hipotecarios elegibles para la emisién de bonos y cédulas hipotecarios, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, en funcién del porcentaje que supone el riesgo sobre ¢l importe de la Gltima
tasacion disponible a efectos del mercado hipotecario:

2017 - Loan to value (b) - Miles de euros

40% < LTV 60% < LTV
Tipo de garantia LTV = 40% = 60% LTV > 60% < 80% LTV = 80% Total
Préstamos elegibles (b) (¢): 93.821 104.675 506 97.517 - 296.519
- Sobre vivienda 83.320 95806 S  97.517 - 276.643
- Sobre resto de bienes inmuebles 10.501 8.869 506 _ 19.876
2016 - Loan to value (b) - Miles de euros
40% < LTV 60% < LTV
Tipo de garantia LTV = 40% < 60% LTV > 60% =80% LTV = 80% Total
Préstamos elegibles (b) (c): 85.957 100,352 521 95.304 - 282.134
- Sobre vivienda 77.715 90.842 [N 95.304 - 263.861
- Sobre resto de bienes inmuebles 8.242 9510 521 WA et 18.273

(a)  Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance,

(b)  Elloan to value es la ratio que resulta de dividir el principal dispuesto de cada operacion sobre el importe de la ltima tasacion disponible
de la garantia.

(¢)  Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segin el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

El detalle, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo disponible del valor nominal de los

préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision de bonos y cédulas hipotecarios es
el siguiente:

Miles de euros
Principales disponibles (b)

2017 2016
Préstamos hipotecarios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias (a): 4.264 4,984
Potencialmente elegibles (c) 98 98
No elegibles 4.166 4.886

(a)  Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

(b)  Importes comprometidos (limite) menos importes dispuestos de todos los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera
que sea su porcentaje de riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacion (loan to value) no transferidos a terceros ni

afectos a financiaciones recibidas. El saldo disponible también incluye los importes que solo se entregan a los promotores
cuando se venden las viviendas.

(c)  Préstamos potencialmente elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segtin el articulo 3 del
Real Decreto 716/2009.
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El movimiento del valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios que respaldan la
emision de bonos y cédulas hipotecarias durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2017 2016

Préstamos Préstamos no Préstamos Préstamos no
elegibles (b) elegibles (c) elegibles (b)  elegibles (c)

Saldo de apertura 282.134 128.280 288.224 132.448
Bajas en el periodo (39.940) (31.005) (45.326) (26.361)
Principal vencido cobrado en efectivo (184) (635) (484) (22)
Cancelaciones anticipadas (12.840) (16.545) (12.550) (12.008)
Subrogaciones por otras entidades - - B -
Resto de bajas (26.916) (13.825) (32.292) (14.331)
Altas en el periodo 54325 25.769 39.236 22.193
Originadas por la entidad 46.755 18.893 33.012 9.746
Subrogaciones de otras entidades 459 478 21 252
Resto de altas 7011 6.398 6.203 12.195
Saldo final (a) 296.519 123.044 282.134 128.280

(a)  Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

(b)  Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

{c)  Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumplen los requisitos del
articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Banco ha tenido activos de sustitucion afectos a
cmisiones de cédulas hipotecarias o afectos a la emision de bonos o cédulas hipotecarios, por
los siguientes importes.

. Miles de euros
2017 2016

Cédulas Bonos Cédulas Bonos
) hipotecarias  hipotecarios  hipotecarias  hipotecarios
ACTIVOS DE SUSTITUCION (Desglose por naturaleza) emitidas emitidos emitidas emitidos

Cédulas hipotecarias adquiridas - - - -
Bonos hipotecarios adquiridos = s . -
Valores emitidos por fondos de titulizacion hipotecaria - - e -
Valores emitidos por fondos de titulizacion de activos - - - “
Otros valores representativos de deuda - - - -
Otros activos financieros 52.165 - 52.653 -
Total 52.165 - 52.653 -

AN

AN

- 104 -



18.5.2  Operaciones pasivas

Por su parte, a continuacion se presenta el valor nominal agregado de los titulos hipotecarios
emitidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a su plazo de vencimiento residual:

Bonos hipotecarios emitidos (¢)

De los cuales: reconocidas en el pasivo

Cédulas hipotecarias emitidas (¢)

De los cuales: reconocidas en el pasive

Valores representativos de deuda, Emitidos mediante oferta
publica

Vencimiento residual hasta un afio

Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
Vencimiento residual mayor de diez afos

Valores representativos de deuda, Resto de emisiones

Vencimiento residual hasta un afio

Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cince y hasta diez afos
Vencimiento residual mayor de diez afos

Depositos

Vencimicnto residual hasta un afio

Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos afos
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres aftos
Vencimiento residual mayor de tres v hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta dicz aftos
Vencimiento residual mayor de dicz anos

Panticipaciones hipotecarias emitidas (d)

Emitidas mediante oferta piiblica
Resto de emisiones

Certificados de transmision de hipoteca emitidos (d)

(a)
(b}
(¢)

Emitidas mediante oferta pablica
Resto de emisiones

2017 2016
Miles de curos Miles de curos
Valor Vencimiento Valor Vencimiento
Valor actualizado residual Valor actualizado residual
inal (a) medio (b) nominal (a) medio (b)
52.165 52.653
52.165 52.653
52,165 -
- 52.653

4.697 10y 3.850 12
4.697 109 5.850 112
3.468 132 4.034 141
3.468 132 4.034 141

Valor actualizado caleulado conforme a lo dispucsto en el articulo 23 del Real Deercto 716/2009,

Vencimiento residual medio ponderado por importes, expresado en meses redondeados con la equidistancia al alza.

Los bonos hipotecarios y las cédulas hipotecarias incluyen todos los instrumentos emitidos por la entidad pendientes de amortizacion, con independencia
de que no figuren reconocidos en el pasivo (porque no sc hayan colocado a terceros o hayan sido recomprados),

Importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca emitidos correspondientes exclusivamente a los préstamos
hipotecarios reconocidos en el activo (mantenidos en el balance).
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19.  PROVISIONES

El detalle de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
Miles de euros
2017 2016
Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 3.14.2) 193 179
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 2.936 -
Provision para riesgos y compromisos contingentes 5.716 3.162
Otras provisiones 2.474 16.545
Total 11.319 19.886

El movimiento experimentado en estos epigrafes en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Cuestiones

Fondos para procesales y
pensiones y litigios por Provisiones
obligaciones impuestos para riesgos Otras
similares pendientes contingentes  provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 178 389 1.532 6.665 8.764
Dotaciones 18 - 1.568 9.910 11.496
Recuperaciones = " (345) - (345)
Utilizaciones y otros movimientos (7 (389) 407 (30) {29)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 179 - 3.162 16.545 19.886
Dotaciones 35 176 4.141 2.474 6.826
Recuperaciones - (109) (1.604) - (1.713)
Traspasos - 16.545 - (16.545) -
Utilizaciones y otros movimientos (21) (13.676) 17 - (13.680)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 193 2.936 5.716 2474 11.319

El epigrafe de “Otras provisiones” recoge provisiones constituidas para la cobertura de gastos,
quebrantos o responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso derivadas
del desarrollo de su actividad, por el importe estimado de los recursos de los que habra de
desprenderse para cancelar tales responsabilidades.

- 106 -



20. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance consolidado
adjunto para los ejercicios 2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Activo:

Devengo de productos no vencidos 637 406

Gastos pagados no devengados 573 300

Otros conceptos 8.104 695
Total 9.314 1.401
Pasivo:

Gastos devengados no vencidos 40 37

Otras periodificaciones 5.920 5.287

Otros pasivos 81 8l
Total 6.041 5.405

2]. PATRIMONIO NETO

21.1 Capital

Este epigrafe recoge principalmente las acciones en las que se divide el capital de la Entidad
dominante, entre sus accionistas.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene titulos en autocartera por importe de 368 miles de
euros (2016: 422 miles de euros).

El 26 de junio de 2009, la Junta General de Accionistas de la Entidad dominante acord6, de
forma totalmente gratuita para los accionistas, de las reservas disponibles de la Entidad, aplicar
32 miles de euros al capital social, con un incremento de valor de la accion de 9 céntimos de
euro, y, por lo tanto, fijar el capital social de la Entidad 21.163.490,06 euros.

Adicionalmente, el 12 de febrero de 2010, se elevé a publico el acuerdo de desdoblar la
totalidad de las acciones que integran ¢l capital social, en la proporcion de 10 acciones nuevas
por cada 1 antigua, mediante la disminucion del valor nominal de todas las acciones de 60,20
euros a 6,02 euros, modificandose el niimero total de acciones integrantes del capital social de
la Entidad que pasé de 351.553 a 3.515.530, todas ellas integramente suscritas y
desembolsadas.
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La Junta de Accionistas de la Entidad dominante, celebrada el 22 de junio de 2011, acordd
solicitar a “Almagro, Sociedad Cooperativa de Consumidores y Usuarios” (ver Nota 21.2), en
base a la disposicion novena de la Ley 2/2011, la cantidad de 7.241 miles de euros, del Fondo
de Reserva Obligatorio que, con motivo de la transformacion de Caja Caminos en Banco, fue
depositado en la misma por imperativo legal, y dejar en la citada cooperativa la cantidad de 9
miles de euros (ver Notas 1 y 21.2). Asimismo, se acuerda que una vez reintegrada dicha
cantidad se proceda a pagar el Impuesto sobre Sociedades, por importe de 913 miles de euros,
y con la cantidad restante, 6.328 miles de curos, ampliar el capital social por elevacion del valor
nominal de las acciones existentes en 1,80 euros por accion.

El Consejo de Administracion de la Entidad celebrado el 29 de noviembre de 2011 acordé fijar
el 14 de diciembre de 2011 para realizar el traspaso de capital indicado en el parrafo anterior.
El aumento de capital social fue elevado a publico el 14 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, después de la ampliacion de capital indicada en los parrafos
precedentes, el capital social del Banco quedo fijado en 27.491 miles de euros, representado
por 3.515.530 acciones nominativas, de 7,82 euros de valor nominal cada una de ellas, todas
ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.

21.2  Reservas y prima de emision

En el Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2017 y 2016,
que forma parte integrante del Estado de cambios en el patrimonio consolidado, se presenta el
movimiento habido durante dichos ejercicios en los epigrafes “Fondos propios — Prima de
Emision™ y “Fondos propios — Reservas™.

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance consolidado es el siguiente;

Miles de euros

2017 2016
Reserva legal de la Entidad dominante 5.518 4.817
Reservas voluntarias de la entidad dominante 64.208 57.873
Reservas de entidades dependientes 55.229 53.653
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion - 91
Prima de emision 29,033 29.033
153.988 145.467

Total

La prima de emision tiene su origen en las aportaciones voluntarias que se aprobaron por la
Asamblea General de Caja Caminos celebrada el 28 de junio de 2002 y en la ampliacién de
capital aprobada por la Asamblea General de Caja Caminos celebrada el 29 de junio de 2007
(Nota 1). La prima de emision es de libre distribucion. A fecha de cierre del ejercicio la prima
de emision estéd integramente exigida y registrada.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2008, ¢l Fondo de Reserva Obligatorio, cuyo importe
ascendia a 7.250 miles de curos fue traspasado a la cooperativa “Almagro Sociedad
Cooperativa de Consumidores y Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la Asamblea
Extraordinaria de 29 de junio de 2007 (Nota 1). De este importe, durante el ejercicio 2011 se
reintegraron 6.328 miles de euros para realizar la ampliacion de capital descrita en la Nota 21.1,
y 913 miles de fueron reintegrados en 2012 para liquidar el impuesto sobre sociedades.

Reservas atribuidas a las entidades consolidadas

El desglose por entidades de los saldos de esta partida del balance consolidado (una vez
considerado el efecto de los ajustes de consolidacién), se indica seguidamente:

Miles de euros

Sociedades 2017 2016

Banco Caminos, S.A. 98.754 91.718
Bancofar, S.A. 34.204 33.356
Calldurbon, S.L.U. - 110
Cartera Dinamica, S.I.C.A.V., S.A. - (286)
Corporacion Banco Caminos, S.L.U. 3.479 2.765
Eurocartera 600, S..C.A. V., S.A. - 2.343
FAM Caminos, S.A. 2.389 1.718
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica, S.A. 5.026 4.777
Gefonsa, S.V., S.A.U. 4973 4.616
Gespension Caminos, EG.F.P,, S.A.U. 1.898 1.423
Gestifonsa, S.G.I.1.C., S.A.U. 2.556 2.054
Maxlan, S.A. 123 244
Servifonsa, A.LE. 3 3
Sistemcam, S.A.U. 583 535
Sync 2000, S.1.C.A.V., S.A. = 9i
Total 153.988 145.467
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21.3  Resultado consolidado

La contribucion por sociedad al resultado consolidado del ejercicio (una vez considerado el
efecto de los ajustes de consolidacion) es la siguiente:

Miles de euros

Sociedad 2017 2016
Banco Caminos, S.A. 10.679 8.818
Bancofar, S.A. 4,898 3.978
Calldurbon, S.L.U. - (4)
Cartera Dindmica, SI1.C.A.V., S.A. 506 38
Corporacion Banco Caminos, S.L.U. (835) (841)
Eurocartera 600, S.1.C.AV., S.A. 320 (22)
FAM Caminos, S.A. 891 842
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica, S.A. (3.706) (748)
Gefonsa, S.V., S.A.U. 329 780
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 1.596 1.515
Gestifonsa S.G.I.I.C., S.AU. 2.541 2.097
Maxlan, S.A.U. 124 (891)
Servifonsa, A.LE. (2.134) (2.371)
Sistemcam, S.A.U. (2.904) (2.619)
Otros 7 -

Total 12.312 10.572

21.4  Otro resultado global acumulado

Este epigrafe del balance consolidado recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 3.5, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del
Grupo. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar
la venta de los activos en los que tienen su origen.

En el Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados de los ejercicios 2017 y 2016, que
forma parte integrante del Estado de cambios en el patrimonio consolidado, sc presenta el
movimiento habido durante dichos ejercicios en este epigrafe.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 21.469 22973
Variacion de valores representativos de deuda 415 (1.822)
Variacion de instrumentos de patrimonio 876 318
22.760 21.469

Saldo final
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21.5 Intereses minoritarios

El desglose de los intereses minoritarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad 2017 2016

Bancofar, S.A. 18.174 17.803
Cartera Dinamica, S.I.C.A. V., S.A. - 220
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A. = 980
FAM Caminos, S.A. 1.019 865
Total 19.193 19.868

22. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Dada la transformacién de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de crédito a Sociedad
Anénima con el cardcter de Banco, la Entidad no esté sujeta a la Ley 13/1989, del 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito, que regula el Fondo de Educacion y Promocion.

Si bien el Fondo de Educacion y Promocion ha desaparecido, debido a la nueva forma juridica
de la Entidad, se ha registrado como gasto del ejercicio 330 miles de euros (2016: 379 miles
de euros) (Nota 25.5), bajo el epigrafe “Otros gastos de administracion”, correspondiente al
apoyo financiero que la Entidad sigue prestando a la Fundaciéon Caja Caminos.

23, RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES Y OTRAS CUENTAS DE
ORDEN

23.1 Riesgos contingentes

El detalle de las garantias concedidas por el Grupo al cierre del ejercicio 2017 y 2016 se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2017 2016
Garantias concedidas 21.772 22.076
Otros avales y cauciones 18.141 16.142
Total 39.913 38218

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para ¢l Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder
a terceros por el Grupo.
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Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad dominante no tenfa activos que garantizaran
operaciones realizadas por la misma o por terceros.

23.2 Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Compromisos de crédito 243,466 212.861
Valores suscritos pendientes de desembolsos 119 7.416
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros o =
Otros compromisos contingentes 25.687 28.304
269.272 248.581

Total

Esta partida recoge compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados, asi como compromisos de
adquisiciones temporales de activos. Todos los compromisos de créditos con los que cuenta el
Grupo son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de crédito en los ejercicios 2017 y 2016 agrupados por
contrapartida es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Disponible por terceros
Sector Administraciones Publicas - -
Otros sectores residentes
Tarjetas de crédito 37599 36.619
De cuentas con disponibilidad inmediata 120.152 137.765
Condicionales 84.767 38.118
No residentes 948 359
243.466 212.861

Total
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23.3  Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes registrados fuera del balance consolidado del Grupo al
31 de diciembre de 2017 y 2016, en funcién de si son gestionados o no por el Grupo, es el

siguiente:
Miles de euros
2017 2016
Fondos y Sociedades de Inversion 359.526 309.472
Fondo de Pensiones 291.774 292316
Carteras de gestion discrecional 334717 309.540
Recursos comercializados y gestionados por el Grupo Banco Caminos 986.017 911.328
Recursos comercializados pero no gestionados por el Grupo Banco Caminos 175.351 214.065
Total 1.161.368 1.125.393

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantenia S09 contratos de gestion de carteras de terceros
(2016: 449 contratos), cuyo valor de mercado ascendia a 334.717 miles de euros (2016:
309.540 miles de euros). El destino de las inversiones realizadas, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 82.708 86.042
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 1.970 1.892
Invertido en valores de renta fija interiores cotizadas 82.604 79.624
Invertido en valores exteriores cotizados 161.440 133.658
Efectivo en intermediarios financieros 5.995 8.324
Total 334717 309.540

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2017 y 2016 para el Grupo fueron los siguientes:

Miles de euros

2017 2016
Comisiones de gestion
Sociedades y Fondos de Inversion 4.783 3.937
Fondo de Pensiones 2.903 2.825
Total (Nota 25.2) 7.686 6.762

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administracion y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por la Entidad dominante al 31 de diciembre de 2017 y
2016 en relacion con este servicio son los siguientes:

Miles de euros
2017 2016

Valores propiedad de terceros 1.552.122 1.089.007
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24.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente. La Entidad dominante ticne abiertos a inspeccion fiscal
los Glltimos cuatro ejercicios para los impuestos a los que se encuentra sujeta su actividad. Todas
sus sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios para
todos los impuestos que les son de aplicacion. La Direccion del Grupo estima que no existen
contingencias de importes significativos que pudieran derivarse de los afos ¢ impuestos
abiertos a inspeccion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Entidad dominante, podrian existir, para los afios pendientes
de inspeccion, determinados pasivos por impuestos de cardcter contingente, que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la
Entidad dominante, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de cllos pudicra derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales adjuntas.

Durante el ejercicio 2010, la Entidad dominante se acogi6é a la aplicacién del régimen de
consolidacién fiscal en el impuesto sobre sociedades, por la propia Matriz del Grupo y por las
sociedades dependientes que segun la normativa fiscal puedan formar parte del Grupo fiscal,
de acuerdo con el procedimiento establecido. El 1 de enero de 2015 se incorporo¢ al grupo fiscal
la sociedad dependiente Bancofar, S.A. Al 31 de diciembre de 2017 el grupo fiscal estaba
compuesto por 12 sociedades (2016: 11 sociedades). Los saldos a cobrar y a pagar con las
empresas del Grupo Fiscal, se han registrado en los epigrafes de activos y pasivos por
impuestos segin corresponda. Asi mismo, los importes activados por deducciones pendientes
de aplicar se calculan en funcion del calculo efectuado para el Grupo fiscal consolidado.

La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los
ejercicios 2017 y 2016, sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre sociedades surgidos
por transacciones registradas directamente contra el patrimonio neto es como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 17.624 16.005
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes 409 1.648
Resultado contable ajustado 18.033 17.653
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias (9.310) 4227
8.723 21.880

Base imponible
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Miles de euros

2017 2016
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
Devengado pagar devengado pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado 5410 5.296 -
Sobre base imponible 2.617 - 6.564
Deducciones (322) (322) - -
Gasto / Cuota 5.088 2.295 5.296 6.564
Retenciones y pagos a cuenta - (4.770) - (5.042)
Otros conceplos (522) - (398) -
4.566 (2.475) 4.898 1.522

Gasto / Impuesto a pagar

Excepto por la bases imponibles negativas generadas por Bancofar, S.A. antes de su
incorporacién al grupo fiscal (22.280 miles de euros), al 31 de diciembre de 2017 el grupo
fiscal no tenia otras bases imponibles negativas ni deducciones pendientes de aplicacion en
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.

La Entidad dominante se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y
bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
impuesto.

El saldo del epigrafe de ““Activos por impuestos” recoge los importes a recuperar por impuestos
en los proximos doce meses (“Activos por impuestos-Corrientes”) y los importes de los
impuestos a recuperar en ¢jercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar
(“Activos por impuestos-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos por impuestos” incluye
el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los
diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe de “Provisiones”
del balance consolidado adjunto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, respectivamente, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 5.002 2.284 547 1:522
Diferidos 28.002 10.931 26.314 11.005
Total 33.004 13.215 26.861 12.527




Los activos por impuestos diferidos se corresponden principalmente con provisiones
constituidas asi como pérdidas por deterioro de activos financieros que la Entidad considerd
como no deducible y a impuestos diferidos por minusvalias en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta. También se incluyen créditos fiscales por bases imponibles negativas
de Bancofar, S.A. (que al 31 de diciembre de 2014 no estaba en el grupo fiscal), por importe
de 6.684 miles de euros (2016: 8.774 miles de euros).

En cuanto a los pasivos por impuestos diferidos estos corresponden principalmente al impuesto
diferido asociado a la revalorizacion de activos financieros disponibles para la venta.

El 30 de noviembre de 2013 se public6 en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley
14/2013, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaiiol a la
normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras.
En dicho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se afade la disposicion adicional
vigésima segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS)
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Conversion de activos por
impuestos diferidos en créditos frente a la Administracion Tributaria”.

En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones
por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 12.2.a del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacion de los
articulos 13.1.b y 14.1.f de ese texto refundido correspondientes a dotaciones o aportaciones a
sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, se convertiran en un crédito exigible
frente a la Administracion tributaria, cuando se de cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus cuentas anuales, auditadas y
aprobadas por el 6rgano correspondiente. En este supuesto, el importe de los activos
por impuesto diferido objeto de conversién estard determinado por el resultado de
aplicar sobre el total de los mismos, el porcentaje que representen las pérdidas contables
del ejercicio respecto de la suma de capital y reservas.

b) Que la entidad sea objeto de liquidacidn o insolvencia judicialmente declarada.

La conversion de los activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion tributaria que se acaba de describir determinard que el sujeto pasivo pueda
optar por solicitar su abono a la Administracion tributaria o por compensar dichos créditos con
otras deudas de naturaleza tributaria de caracter estatal que ¢l propio sujeto pasivo genere a
partir del momento de la conversion. No obstante, aun no se ha reglamentado el procedimiento
y el plazo de compensacion o abono.

Adicionalmente, se dispone que los activos por impuesto diferido que hemos mencionado
podran canjearse por valores de Deuda Publica, una vez transcurrido el plazo de compensacion
de bases imponibles negativas previsto en esta Ley (actualmente, 18 afios), computado desde
el registro contable de tales activos.
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades (LIS), que entr6 en vigor
el 1 de enero de 2015, derogd el TRLIS. No obstante, el articulo 11.12 de la nueva LIS
reproduce lo dispuesto en el articulo derogado 19.13 TRLIS, con efectos 1 de enero del 2015
aunque la nueva LIS introdujo, entre otras cuestiones, algunas limitaciones a la aplicacion del
citado articulo 11.12. Por su parte, el articulo 130 de la LIS incorporé en la nueva Ley lo que
disponia la disposicion adicional vigésima segunda del TRLIS, estableciendo que los activos
por impuesto diferido antes referidos podran canjearse por valores de Deuda Publica una vez
transcurrido el plazo de 18 afios computado desde el ultimo dia del periodo impositivo en que
se produzca el registro contable de tales activos. En el supuesto de activos registrados con
anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley el plazo se computara desde la entrada en vigor
de la misma.

La LIS aprob6 un cambio del tipo de gravamen en el impuesto sobre sociedades, fijandolo en
el 28% para 2015 y en el 25% a partir del 2016. No obstante, en el caso de un grupo de
consolidacion fiscal en el que se integre, al menos, una entidad de crédito, en los términos
establecidos en el apartado 5 del articulo 58 de esta Ley, el tipo de gravamen sera del 30%. Por
tanto, en el caso del Banco se mantiene el tipo de gravamen del 30% para el ejercicio 2017 y
lo mantendra en los ejercicios 2016 y siguientes.

Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacion temporal al
aprovechamiento de las bases imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar
en el ejercicio iniciado a la entrada en vigor de la norma el 1 de enero de 2015. Asi mismo la
disposicién transitoria vigésimo tercera de la LIS no establece ninguna limitacion temporal al
aprovechamiento de las deducciones para evitar la doble imposicién establecidas en los articulo
30, 31 y 32 del TRLIS que estuvieran pendientes de aplicar en el ejercicio iniciado tras la
entrada en vigor de la nueva norma.

Soportado por un informe realizado por un experto independiente, el Grupo ha realizado una
estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener Bancofar, S.A. en los proximos 10
ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente fiabilidad) de
acuerdo con los presupuestos. También ha analizado el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles del Grupo, identificando aquellas que revierten en los ¢jercicios en los
que se pueden utilizar las bases imponibles negativas de Bancofar, S.A. pendientes de
compensar, concluyendo que en torno al ejercicio 2021 podrian quedar compensados todos los
créditos fiscales pendientes de utilizacién al cierre del ejercicio 2015. En base a este andlisis,
el Grupo registro los activos por impuesto diferido correspondientes a las bases imponibles
negativas de Bancofar, S.A. pendientes de compensar y a las diferencias temporarias
deducibles del Grupo para las que considera probable la generacién de suficientes beneficios
fiscales futuros.
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El 30 de octubre de 2015 se aprobo la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2016 que, con efectos para los periodos impositivos que se
inicien a partir de | de enero de 2016, modifica el régimen para establecer la conversion antes
mencionada, establece nuevas condiciones para acceder a la misma ¢ introduce ciertas
obligaciones de informacion respecto de los activos por impuestos diferidos afectados por la
norma. Ademas, se incorpora un régimen transitorio aplicable a los activos por impuestos
diferidos generados con anterioridad a 1 de enero de 2016, segin el cual, de no cumplirse
determinadas condiciones, podran mantener el derecho a la conversion, si bien para ello debera
hacer frente a una prestacion patrimonial regulada por la nueva disposicién adicional
decimotercera de la LIS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe pendiente de integracion en periodos futuros por
impuestos diferidos convertibles en crédito exigible frente a la Administracion Tributaria de
acuerdo con el articulo 130 de la LIS era 17.689 miles de euros y 18.014 miles de euros,
respectivamente.

25.  CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

25.1 Ingresos por intereses, Gastos por intereses, Resultados netos de operaciones
financieras y Pérdidas netas por deterioro de activos

La composicion del saldo de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ingresos por intereses
Depositos en bancos centrales (Nota 18.1) 1.705 -
Depositos en entidades de crédito 25 50
Préstamos y anticipos a la Clientela 32.871 36.562
Valores representativos de deuda 22.261 24.322
Activos dudosos 249 244
Otros intereses 17 35
Total 57.128 61.213
Gastos por intereses
Depositos de bancos centrales (Nota 8) (557) (414)
Depositos de entidades de crédito (102) (354)
Depositos de la clientela (9.506) (15.916)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (172) (388)
Otros intereses (36) (57)
Total (10.373) (17.129)
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Resultados de operaciones financieras (neto)
Activos financieros mantenidos para negociar
Otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Otros

Total
Pérdidas por deterioro (neto)
Préstamos y partidas a cobrar

Activos financieros disponibles para la venta
Activos no corrientes en venta

Total

25.2  Comisiones

Miles de euros

2017 2016
407 1.187
80 72
7.980 13.016
8.467 14.275
823 (7.047)
(1.290) (1.562)
576 936
109 (7.673)

Los epigrafes de “Ingresos por comisiones™ y “Gastos por comisiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta, recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas
o a pagar del Grupo devengadas en ¢l ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en

resultados se encuentran detallados en la Nota 3.17.

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los

ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ingresos por comisiones

Por riesgos y compromisos contingentes

Por servicio de cobros y pagos

Por servicio de valores

Por comercializacion de productos financieros no bancarios (Nota 23.3)

Otras comisiones

Total

Gastos por comisiones
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales

Gastos por comisiones por operaciones de valores
Otras comisiones

Total
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Miles de euros

2017 2016

520 722
1.979 1.951
3.558 3.825
7.686 6.762
710 745
14.453 14.005
(1.682) (1.211)
(1.175) (1.043)
(396) (631)
(3.253) (2.885)




25.3  Otros productos y cargas de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ingresos de las inversiones inmobiliarias 647 652
Arrendamientos operativos - 3
Resto de productos de explotacion 4.200 4.236
Total 4.847 4.891
Contribucion al Fondo de Garantia de Depasitos (Nota 2.6) (1.604) (1.492)
Otros conceplos (1.800) (1.178)
Total (3.404) (2.670)

25.4 Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del
Grupo, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Sueldos y gratificaciones al personal activo (15.576) (14.031)
Cuotas de la Segundad Social (3.554) (3.209)
Aportacion a fondos de pensiones (Nota 19) (50) (30)
Indemnizaciones por despidos - (80)
Gastos de formacion (148) (162)
Otros gastos de personal (532) (463)
Total (19.860) (18.035)

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el
siguiente:

Namero de empleados

2017 2016
Directivos y jefes 107 102
Oficiales y auxiliares 223 207
330 309

Total

- 120 -



Al 31 de diciembre de 2017, el niimero de total de empleados del Grupo es 330 , de los que
195 son hombres y 135 mujeres (2016: 309 empleados de los que 181 son hombres y 128
mujeres).

25.5 Otros gastos de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

De inmuebles, instalaciones y material (2.169) (2.203)
Informatica (6.907) (5.935)
Comunicaciones (2.411) (2.525)
Publicidad y propaganda (678) (674)
Gastos judiciales y de letrados (567) (330)
Informes técnicos (1.296) (1.016)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (421) (323)
Primas de seguros y autoseguro (313) (272)
Por 6rganos de gobierno y control (440) (254)
Gastos de representacion y desplazamiento del personal (424) (367)
Cuotas de asociaciones (135) (192)
Servicios administrativos subcontratados (577) (405)
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles (369) (300)

Otros (1.104) (1.168)
Otros gastos (1.475) (1.655)
Dotaciones a Fundaciones (Nota 22) (330) (379)
Total (19.616) (17.998)
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26.  PARTES VINCULADAS

Los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del Grupo con partes vinculadas,
son los siguientes:

Miles de euros
Otras partes vinculadas(*)

2017 2016
ACTIVO
Créditos 6.737 11.746
PASIVO
Depositos 36.448 59.206
CUENTAS DE ORDEN
Garantias concedidas 154 8.000
Compromisos contingentes 1 20
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos:
Intereses. rendimientos asimilados y otros 116 163
Gastos:
Gastos por intereses y comisiones 4 415

(*)  Incluye saldos con miembros del Consejo de Administracion y sociedades vinculadas con éstos

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion de la Entidad
Dominante y a las partes vinculadas de los citados miembros, han devengado en el ¢jercicio
2017 un tipo de interés anual comprendido entre el 0,26% y el 5% (2016 un tipo de interés
anual comprendido entre el 2,5% y el 7%).
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27. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y AL PERSONAL
CLAVE DE LA DIRECCION, COMPROMISOS POR PENSIONES CON LOS
ACTUALES Y ANTERIORES MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DEL BANCO Y OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

27.1 Remuneraciones de Administradores y de la Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad dominante, por su condicion de
consejeros, han recibido las siguientes dietas durante el ejercicio 2017:

Euros
Retribucion en
Ejercicio 2017 Retribucion dineraria especie Retribucién total
Mateo Velasco Arranz 2246148 2.008,84 24.470.32
Alfonso Costa Cuadrench 25.238,40 2.008,84 27.247.24
Luis Maria Ortega Basagoiti 4.846,16 2.008,84 6.855,00
Juan Luis Lopez Cardenete 3.000,00 1.198,84 4.198,84
Francisco Gil Fernandez 42.307,58 2.008,84 4431642
José Manuel Onoro Perez 41.776,80 2.008,84 43.785.64
Clemente Solé Parellada 1.230,76 810,00 2.040,76
Juan Luis Canadell Fernandez 8.461,53 3.645,00 12.106,53
Juan Solé Martin 4.61540 - 4.61540
Enrique Serra Gonzalez 27.899,98 1.198,84 29.098,82
José Polimén Lopez 43.092,20 2.008,84 45.101,04
TOTAL 224.930,29 18.905,72 243.836,01
Euros
Retribucion en

Ejercicio 2016 Retribucion dineraria especie Retribucién total
Juan Luis Canadell Fernandez - 4.252,50 4.252,50
Alfonso Costa Cuadrench . 4.252,50 4.252,50
Francisco Gil Fernandez - 4.252,50 4.252,50
Luis Maria Ortega Basagoiti - 4.252,50 4.252,50
José Manuel Oforo Pérez - 4.252,50 4.252,50
José Polimon Lopez - 4.252,50 4.252.50
Clemente Solé Parellada - 4.252,50 4.252,50
Mateo Velasco Arranz g 4.252,50 4.252,50

- 34.020,00 34.020,00

TOTAL

Durante los ejercicios 2017 y 2016 los miembros del Consejo de Administracion no han
percibido otro tipo de retribuciones del Banco, excepto las recibidas por el presidente ejecutivo
y el consejero delegado en su calidad de empleados de la Entidad dominante.

Asimismo, la Entidad o personas fisicas que lo representen, han percibido en concepto de
administracion de otras sociedades retribuciones por importe de 99 miles de euros en el afio
2017, en concepto de dietas (2016: 106 miles de euros).
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La Entidad dominante considera personal clave de la Direccion al presidente ejecutivo, el
consejero delegado, a tres directores generales y un asimilado a la direccién general, inscritos
en el Banco de Espafia, cuya remuneracion total ascendié a 848 miles de euros en 2017 (2016:
la Entidad considero personal clave de la Direccion, al presidente ejecutivo, a cuatro directores
inscritos en el Banco de Espaiia, y al director de Barcelona, cuya remuneracion total ascendio
a 1.001 miles de euros en 2016).

Asimismo, existen compromisos en materia de pensiones (p6liza colectiva de vida) habiendo
satisfecho durante el ejercicio 2017 primas a compaiiias de seguros por importe de 98 miles de
euros (2016: 118 miles de euros). El personal clave cuenta con un plan de prevision social
empresarial por un importe acumulado total de 2 miles de euros (2016: 4 miles de curos).

Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores de la Entidad dominante por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por
importe de 41 miles de euros (2016: 41 miles de euros).

La Entidad dominante no mantiene el compromiso de indemnizar en caso de cese o despido
con cantidades adicionales a las legalmente establecidas.

27.2  Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Entidad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
consejeros han comunicados al Banco que, durante el ejercicio 2015, ellos o sus personas
vinculadas, seglin se define en el articulo 231 la mencionada Ley de Sociedades de Capital:

- No han realizado transacciones con la Entidad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informaciéon no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

- No han utilizado el nombre de la Entidad o invocado su condicion de administradores
para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

- No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la
Entidad, con fines privados.

- No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Entidad.

- No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Entidad y su
Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratarse de atenciones de mera
cortesia.

- No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Entidad o que, de cualquier otro
modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la Entidad.
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28.  OTRA INFORMACION

28.1 Servicio de atencion al cliente

De conformidad a los arts. 17 de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras, y al art. 25 del Reglamento para la Defensa del Cliente de la Entidad dominante,
se informa, que:

El total de quejas y reclamaciones recibidas durante el ejercicio 2017 ascendi6 a 536, quejas 5
y reclamaciones 531 todas tramitadas e instruidas por el Servicio de Atencion al cliente, siendo
resueltas y contestadas por el Servicio de Atencion al cliente 311 y por el Defensor del Cliente
225, de acuerdo con las normas fijadas en el Reglamento. Por otra parte, una reclamacion ha
supuesto un abono por el Grupo a favor del cliente, cuyo importe total ascendi6 a la cantidad
de 199,16 euros. Cabe sefialar que 9 reclamaciones fueron objeto de reclamacion por los
clientes ante el Banco de Espaia siendo resueltas por dicho organismo.

El total de quejas y reclamaciones recibidas durante el ejercicio 2016 ascendi6 a 145 (8 quejas
y 137 reclamaciones), todas tramitadas e instruidas por el Servicio de Atencion al cliente,
siendo resueltas y contestadas por el Servicio de Atencion al cliente 99 y por el Defensor del
Cliente 46, de acuerdo con las normas fijadas en el Reglamento. Por otra parte tres
reclamaciones han supuesto un abono por el Grupo a favor del cliente, cuyo importe total
ascendio a la cantidad de 4.423,84 euros. Cabe sefialar que cuatro reclamaciones fueron objeto
de reclamacion por los clientes ante ¢l Banco de Espana siendo resueltas por dicho organismo.

28.2 Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 ni en ningin momento durante dichos ejercicios, el
Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan
en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

28.3  Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco poseia las siguientes participaciones en el capital
de otras entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o
sus derechos de voto:

Yo
2017 2016

Bancofar, S.A. 81,29 81,28
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28.4 Impacto medioambiental y derechos de emision de gases de efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas

anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, el Grupo no tiene derechos de emision de gases de efecto invernadero.

28.5 Honorarios de Auditoria

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, del Grupo, en 2017 y

2016, son los siguientes:

Miles de euros

Auditoria Otros

cuentas anuales servicios Total
Ejercicio 2017
Emst & Young 102 79 181
Otras firmas 41 - 41
Total 143 79 222

Miles de euros
Auditoria Otros

cuentas anuales servicios Total
Ejercicio 2016
Emst & Young 92 74 166
Otras firmas 49 E 49
Total 141 74 215

Los servicios contratados por el Banco con su auditor cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la normativa de auditoria de cuentas y no incluyen la realizacion

de trabajos incompatibles con la funcion de auditoria.

28.6  Saldos y depdsitos abandonados

El Grupo no dispone de saldos inmersos en abandono tal y como se definen en el articulo 18
de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio de las administraciones publicas.

28.7 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El 5 de julio de 2010 se publico la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales.
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Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en
relacién con la ampliacién del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones
financieras de la crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos,
retrasos y prorrogas en la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a
las pequetias y medianas empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las
limitaciones de tesoreria en el actual contexto economico. Ademds, para luchar contra estas
dificultades, la ley fija un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dias naturales a
partir de la fecha de entrega de las mercancias o de prestacion de los servicios que empez6 a
regir el 1 de enero de 2013.

En el cuadro siguiente se muestra la informacion prevista en la disposicion adicional tercera de
la Ley 15/2010, de acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales’™

Dias
2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores 16,25 30
Ratio de operaciones pagadas 15,78 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 25
Importe

(miles de euros)

Total pagos realizados 14.428 11.310
Total pagos pendientes 524 626

28.8  Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las Notas anteriores.

28.9 Beneficio por accién

Durante los ejercicios 2017 y 2016 Banco Caminos, S.A. ha mantenido 3.515.530 acciones,
habiendo ascendido el beneficio (individual) por accion, aproximadamente, a 2,23 curos en el
ejercicio 2017 y a 1,99 euros en el ejercicio 2016. Estos importes corresponden tanto a los
beneficios basicos como diluidos por accion, dado que no hay instrumentos que puedan
considerarse acciones potencialmente ordinarias.
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28.10 Otra informacion publica consolidada requerida por la Circular 4/2004 del Banco de

Esparia

A continuacién se incluye otra informacion puiblica consolidada requerida en la Circular 4/2004
del Banco de Espaiia:

29.

Los saldos del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por refinanciaciones y
restructuraciones de financiaciones concedidas a terceros se incluyen en la Nota 7.1.3.

En la Nota 7.1.2 se incluye la informacion relativa a las financiaciones concedidas a la
construccidn, promocién inmobiliaria y adquisicion de viviendas al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

En la Nota 7.1.2 se incluye la informacidn relativa activos adjudicados o recibidos en pago
de deudas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La distribucion por actividad individual de los préstamos a la clientela del Banco al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se incluye en la Nota 7.1.1.

La concentracidn de las exposiciones por actividad y area geografica individual al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se incluye en la Nota 7.1.1.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta el 22 de marzo de 2018, fecha de
formulacién por parte del Conscjo de Administracién de Banco Caminos, S.A. dc sus cuentas
anuales consolidadas, no ha ocurrido ningin otro acontecimiento significativo, que deba ser
incluido en las cuentas anuales consolidadas adjuntas para que éstas muestren adecuadamente
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.
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ANEXO II



El balance individual (resumido) de Banco Caminos, S.A.
al 31 de diciembre es el siguiente:

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financicros disponibles para la venta

Préstamos y partidas a cobrar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Activos tangibles

Activos por impuestos

Otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
Provisiones

Pasivos por impuestos

Otros pasivos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Otro resultado global acumulado

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA
Garantias concedidas
Compromisos contingentes concedidos

Miles de euros

2017 2016
163.676 103.830
1.065 1.225
1.231.025 1.289.577
911.392 750.565
112.456 113.291
98.119 106.311
1.323 1.516
10.164 11.029
436 578

391 -

2.530.047 2.377.922
2.348.895 2.198.038
11.314 19.178
9.832 11.076
3.496 2.559
2.373.537 2.230.851
133.744 125.801
22.766 21.270
156.510 147.071
2.530.047 2.371.922
35.916 33.660
84.124 99.689



La cuenta de pérdidas y ganancias individual (resumida) de Banco Caminos, S.A.

al 31 de diciembre es la siguiente:

Ingresos por intereses
(Gastos por intereses)

A) MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones

(Gastos por comisiones)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas

Otros ingresos de explotacion

(Otros gastos de explotacion)

B) MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion)

(Amortizacion)

(Provisiones o (-) reversion de provisiones)

(Deterioro del valor o (<) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados)

C) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas)

E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

2017 2016
36.366 38.180
(7.775)  (12.444)
28.591 25.736

1.174 1.652
4377 4.384
(1.889) (1.758)
7.508 13.463
611 749
(112) 406
1.175 1.653
(2.348) (1.792)
39.087 44.493
(22.684)  (19.797)
(321) (331)
(5.481)  (10.987)
@71y (2.571)
10.130 10.807
93 (861)

183 -

(138) :
10.268 9,946
(2.401) (2.931)
7.867 7.015
7.867 7,015




El estado de cambios en el patrimonio (resumido) de Banco Caminos, S.A.

al 31 de diciembre es el siguiente:

Resultado del ejercicio
Otro resultado global

Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Activos financieros disponibles para la venta

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en

resultados

Resultado global total del ejercicio

Miles de euros

2017 2016
7.867 7.015
1.496 (1.524)
1.496 (1.524)
2.136 (2.177)
(640) 653
9.363 5,491
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El estado de flujos de efectivo de Banco Caminos, S.A.
al 31 de diciembre es el siguiente:

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los Mujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos de explotacion
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio
Adgquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO (DISM [NUCI(:)N) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO ;-\fEAWOR!A: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO

Efectivo

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Otros depdsitos a la vista

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Miles de euros

2017 2016
58.278 45.160
7.867 7.015
(7.739) 18.351
321 331
(8.060) 18.020
(90.223) (122.436)
160 577
69.870 (149.580)
(160.395) 26.679
142 (112)
151.450 145.908
150.513 146.075
937 (167)
(3.077) (3.678)
1.492 (23.426)
(129) (23.426)
(129) (235)
. (7.483)
(15.708)

1.621 3

785

836 "
76 1.526
(56) (3.481)
(56) (3.481)
132 5.007
132 5.007
59.846 23.260
103.830 80.570
163.676 103.830
961 904
123.087 81.201

39.628

21.725



ANEXO III
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

INFORME BANCARIO ANUAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87.1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervisién y solvencia de entidades de entidades de crédito, a continuacion se
detalla la informacion requerida por la citada norma.

a)

c)

Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad del Banco.

Banco Caminos, S.A. tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del
publico en forma de depdsito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras
analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por cuenta
propia a la concesioén de préstamos, créditos u otras operaciones de analoga naturaleza
que permitan atender las necesidades financieras de sus clientes. A tal fin podra realizar
toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las entidades de
crédito. Su dmbito de actuacién se extiende con cardcter principal a todo el territorio
nacional, sin perjuicio de que pueda desarrollar fuera del mismo las operaciones
legalmente permitidas. El Banco desarrolla su actividad a través de dos oficinas
localizadas en Madrid y Barcelona.

Volumen de negocio, resultado antes de impuestos, impuesto sobre el resultado y
subvenciones o ayudas publicas recibidas (datos del Grupo consolidado)

Miles de euros

2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados 57.128 61.213
Resultado antes de impuestos 17.624 16.005
Impuesto sobe beneficios (4.566) (4.898)

Subvenciones o ayudas publicas recibidas - =
Numero de empleados a tiempo completo.

N* de personas
2017 2016

Numero de empleados a tiempo completo 330 309

Al 31 de diciembre de 2017 el rendimiento de los activos, calculado como la divisién del
beneficio neto entre balance total consolidados del Grupo, ha sido del 0,41% (2016: 0,37%).



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

BANCO CAMINOS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



INFORME DE GESTION 2017

El ¢jercicio 2017 se ha caracterizado fundamentalmente a nivel econémico como un afo de
continuacion de las tendencias iniciadas en el periodo anterior. La politica monetaria muy laxa
desarrollada por la mayoria de los principales bancos centrales hoy por hoy sigue generando
efectos positivos para las economias hasta el punto de que nos encontramos temporalmente en
un periodo en el que conviven un razonable crecimiento econdémico, creacion de empleo y bajas
tasas de inflacion.

Bajo esta perspectiva, el Banco Central Europeo al igual que su homologo norteamericano, la
Reserva Federal, est4 imprimiendo principios conservadores en la reversion de las politicas de
“quantitative easing” que permitan al sistema absorber de la forma maés natural la inyeccion de
liquidez de pasados afios. Si bien en la Zona Euro, el importe de compras de deuda fue reducido
a la mitad, el tipo de interés se ha mantenido en el -0,40% afectando a que gran parte de las
deudas publica a corto plazo de los paises coticen también con rentabilidades negativas.

La economia de EEUU, habiendo dejado muy lejana la crisis, ha experimentado un afio mas el
comportamiento anteriormente citado. Si bien se encuentra en clara fase de subidas de tipos de
interés, ya situados en el 1,25% y con expectativas de alcanzar el 2,0% durante el 2018, el PIB
experimentd una cierta aceleracion hasta situarse en el 2,5% interanual a la vez que seguia
conviviendo con una fuerte generacion de empleo con una tasa del 4,1% y muy cercana ya a
su limite natural. En todo caso, este impulso no ha transmitido todavia presion sobre los precios
en productos y servicios, manteniéndose la inflacion en una tasa del 2,2%, dentro del rango
objetivo de las autoridades monetarias.

De forma similar, la Zona Euro experimentdé una aceleracion temporal de crecimiento,
elevando su ritmo de PIB hasta niveles interanuales del 2,7% sustentado por la consolidacion
de la demanda interna y el apoyo de las exportaciones. La tasa de desempleo continu6
descendiendo y se situd en el 8,6%, al igual que se observo una recuperacion global sostenida
en el sector inmobiliario aunada por los bajos tipos de interés. La inflacion siguié en una senda
sostenible, en el 1,4%, que permite no alterar sustancialmente las actuales condiciones
monetarias. En este sentido, el BCE ha indicado que sus perspectivas estiman que la inflacion
pueda permanecer por debajo del 2,0% en el medio plazo al mismo tiempo que el crecimiento
econdmico recoja una cierta moderacion ante la normalizacion de ciertos componentes, entre
otros, como es el caso en los ultimos meses del fortalecimiento del Euro.

Esta tendencia global positiva también se ha detectado en el caso de Espana. Al igual que en el
2016, ésta ha sido uno de los paises que ha presentado los signos de crecimiento mas intensos
en el 4rea Euro. El PIB se mantuvo en una tasa del 3,1% destacando la demanda interna, y en
especial, la consolidacion de la formacion bruta de capital fijo alcanzando ritmos interanuales
del 5,6%. Asi mismo, se sigui6 con la misma tendencia de fuerte creacion de empleo al alcanzar
la tasa de desempleo el nivel del 16,6% respecto al 18,6% del ejercicio anterior. Es este entorno,
la inflacion tampoco manifestd signos de repunte y se mantiene de acuerdo con los niveles
generados en el resto de la eurozona, situandose en el 1,1% interanual.

wili



El sector bancario continlia mancjando parametros duales. Por una parte, la convivencia de
bajos tipos de interés que dejan un reducido recorrido al incremento de rentabilidades, al
unisono de un crecimiento econdmico que converge de forma positiva en la reactivacion de la
inversion crediticia y la aceleracién de otros tipos de actividades bancarias complementarias.

Consideramos que el Grupo Banco Caminos - Bancofar ha podido gestionar de forma eficiente
este entorno no exento de algunas dificultades, y un ejercicio mas, sustentado por su modelo
de negocio tan especifico orientado hacia al cliente, adaptidndose a las nuevas demandas
financieras con criterio conservador y de prudente.

Asi, en cl afio 2017, la Entidad ha obtenido un resultado neto después de impuestos de que
supone un crecimiento del 17,6% en comparacion con el ejercicio anterior.

Respecto a la evolucion del Activo del Balance, éste ha cerrado en 3.205.239 miles de euros,
con un aumento de 185.663 miles de euros respecto al afio pasado. En particular, la inversion
crediticia neta ha experimentado un crecimiento del 12,7%, situandose en 1.523.687 miles de
euros.

Igualmente, el Pasivo de la Entidad siguié en la misma tendencia positiva que afios anteriores,
alcanzando los 2.969.863 miles de euros con una aportacion neta de 174.732 miles de euros, y
donde la partida de Depdsitos ofrecid crecimientos en todos sus diferentes epigrafes.

Como uno de los pilares especificos del Banco, los Recursos fuera de Balance (fondos de
inversion, carteras de gestion, planes de pensiones) también mostraron una evolucion positiva
con un crecimiento interanual del 11,4% y situandose en los 1.161.368 miles de euros.

Finalmente, el resultado antes de impuestos alcanzé los 17.624 miles de euros, arrojando una
cifra final después de impuestos de 13.058 miles de euros.

Los Fondos Propios alcanzaron los 193.423 miles de euros, representando un aumento del 5,6%
sobre el ejercicio anterior.

En relacién a la Solvencia, el Ratio de Capital I y II se sittan en el 13,54% y 14,67%
respectivamente a cierre del 2017.

El movimiento de las operaciones con acciones propias de Banco Caminos, S.A. se incluye en
el estado de cambios en el patrimonio neto adjunto en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017, la informacidn relativa a la gestién de riesgos con instrumentos financieros se
detalla en la Nota 7 de la memoria y la informacién relativa al periodo medio de pago a
proveedores en la Nota 28.7. El Grupo no ha realizado ninguna actividad de investigacién y
desarrollo durante los ejercicios 2017 y 2016.

El Consejo de Administracién de Banco Caminos S.A., en su sesion de 22 de marzo del 2018,
formula las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2017, en los que se declara
que las mismas han sido elaboradas de acuerdo con los preceptos financieros aplicables a la
Entidad y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Banco Caminos S.A.



Desde el 1 de enero del 2017 hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales
no se han producido otros hechos que afecten a los resultados del Banco o la situacion
patrimonial de la misma.

Por taltimo, creemos que la evolucion positiva reflejada por el Grupo Banco Caminos -
Bancofar conforma la dedicacion y entusiasmo de todos, partiendo desde su Consejo de
Administracion e integrando todo el personal de la Entidad. Un afio mas, queremos agradecer
expresamente la confianza depositada por nuestros clientes y accionistas, participando del
esfuerzo y logros conjuntos.



Los miembros del Consejo de Administracion de Banco Caminos, S.A., en la sesion celebrada
el dia 22 de marzo de 2018, formulan las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion
Consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017. Asimismo, los miembros
del Consejo de Administracién declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, dichas
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2017, han sido elaboradas con
arreglo al marco de informacion financiera aplicable al Grupo, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidado
de Banco Caminos, S.A. y su Grupo Consolidado, y que el Informe de Gestion Consolidado
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion del
Grupo, junto con la descripcion de los principales riesgos e inceptidumbres a que se enfrentan.
|
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