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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en

resultados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Negocios conjuntos
Asociadas
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Inversiones inmobiliarias
Pro memoria: adquirido en arrendamiento
Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

CAMINOS

Miles de euros

Notas 2020 2019 (*)
8 380.217 235.226
9 1.239 4.062
563 150
310 404
366 3.508
10 87.547 93.380
68.357 64.098
19.190 29.282
11 916.620 1.119.214
4.348 32
912.272 1.119.182
344.081 686.956
12 2.447.281 2.070.039
368.660 152.174
2.078.621 1.917.865
18.626 21.622
2.059.995 1.896.243
240.563 142.716
13 - -
15 - -
16 51.345 50.967
46.542 45.965
46.542 45.965
4.803 5.002
17 14.691 10.749
4.337 4.337
10.354 6.412
23 27.225 27.151
1.240 2.877
25.985 24.274
20 8.591 11.720
8.591 11.720
14 9.843 9.374
3.944.599 3.631.882

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante

del balance consolidado a 31 de diciembre de 2020.
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CAMINOS

BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Miles de euros

PASIVO Notas 2020 2019 (*)

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Derivados - -
Posiciones cortas - -
Depdsitos - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Depositos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -

Valores representativos de deuda emitidos - -

Otros pasivos financieros - -

Pasivos financieros a coste amortizado 18 3.642.214  3.347.846
Depositos 3.573.752 3.300.805
Bancos centrales 600.993 317.660
Entidades de crédito 72.214 200.145
Clientela 2.900.545 2.783.000
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 68.462 47.041
Pro memoria: Pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas 13 18.420 10319

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -

Provisiones 19 10.800 12.893
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas postempleo 3.630 3.352
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 1.523 1.596
Compromisos y garantias concedidos 2.855 4,018
Restantes provisiones 2.792 3.927

Pasivos por impuestos 23 7.428 7.582
Pasivos por impuestos corrientes 1.131 1.840
Pasivos por impuestos diferidos 6.297 5.742

Capital social reembolsable a la vista

Otros pasivos 20 10.461 6.279

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO 3.689.323 3.384.919

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante
del balance consolidado a 31 de diciembre de 2020.
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CAMINOS

BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Notas 2020 2019(*)
Fondos propios 224.537 216.228
Capital 21.1 27.491 27.491
Capital desembolsado 27.491 27.491

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: Capital no exigido - -
Prima de emisién 21.2 29.028 29.033
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio noto - -

Ganancias acumuladas 21.2 160.851 149.747
Reservas de revalorizacién - -
Otras reservas 21.2 - -
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Otras - -

(-) Acciones propias 211 (1.197) (1.392)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 21.3 8.364 11.349
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 11.4 11.893 11.842
Elementos que no se reclasifican en resultados 24 -

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para su venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global 21.4 - -
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global 24 -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global (elemento cubierto) - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global (instrumento de cobertura) 24 -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 21.4 11.869 11.842
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global 11.869 11.842
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para su venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -

Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] 21.5 18.846 18.893
Otro resultado global acumulado - -
Otros elementos 18.846 18.893

TOTAL PATRIMONIO NETO 255.276 246.963

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.944.599  3.631.882

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamos concedidos 22.1 325.998 264.113
Garantias financieras concedidas 22.2 165.397 15.379
Otros compromisos concedidos 22.3 43.616 44.553

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante
del balance consolidado a 31 de diciembre de 2020.
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CAMINOS

BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Miles de euros

Notas 2020 2019 (*)
Ingresos por intereses 24.1 59.577 55.443
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 12.152 14.004
Activos financieros a coste amortizado 41.044 39.230
Restantes ingresos por intereses 6.381 2.209
(Gastos por intereses) 24.1 (6.511) (7.189)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
A) MARGEN DE INTERESES 53.066 48.254
Ingresos por dividendos 101 92
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion - -
Ingresos por comisiones 24.2 16.525 16.195
(Gastos por comisiones) 24.2 (4.688) (4.318)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas 24.1 21 1.503
Activos financieros a coste amortizado - -
Restantes activos y pasivos financieros 21 1.503
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 24.1 713 625
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacién de activos financieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o (-) pérdidas 713 625
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados, netas (128) 1.633
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacién de activos financieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o (-) pérdidas (128) 1.633
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
netas 24.1 - -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 13 41 (7)
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 132 195
Otros ingresos de explotacion 24.3 1.781 2.422
(Otros gastos de explotacion) 243 (3.533) (3.125)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) - -
B) MARGEN BRUTO 64.031 63.469
(Gastos de administracion) (46.568) (47.353)
(Gastos de personal) 24.4 (25.767) (25.912)
(Otros gastos de administracion) 24.5 (20.801) (21.441)
(Amortizacién) 16 /17 (2.937) (2.815)
(Provisiones o (-) reversidn de provisiones) 19 327 275
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) (2.014) 4.142
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 11.3 (93) (892)
(Activos financieros a coste amortizado) 12.4 (1.921) 5.034
(Deterioro del valor o (-) reversidn del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas) (322) 73
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros) (636) 150
(Activos tangibles) 16 (174) 150
(Activos intangibles) 17 (462) -
(Otros) - -
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas - (133)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 14 (100) (68)
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 11.781 17.740
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 23 (2.757) (5.535)
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 9.024 12.205
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 9.024 12.205
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 660 856
Atribuible a los propietarios de la dominante 21.3 8.364 11.349
Beneficio por accion (Euros) 27.10
Beneficio basico por accién en operaciones continuadas 2,38 3,17
Beneficio diluido por accién en operaciones continuadas 2,38 3,17

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CAMINOS

BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Miles de euros

2020 2019 (*)
Resultado del ejercicio 9.024 12.205
Otro resultado global 51 (4.321)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 24 -

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global 34 -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global, netas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global (elemento cubierto) - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global (instrumento de cobertura) - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (10) -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 27 (4.321)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Conversion de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -

Instrumentos de cobertura (elementos no designados) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 38 (6.173)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 38 (7.444)
Transferido a resultados - 1.271
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-) pérdidas (11) 1.852

Resultado global total del ejercicio

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 660 856
Atribuible a los propietarios de la dominante 8.415 7.028

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante
del estado de ingresos y gastos consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

/L caMINOS

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Instrumentos
de patrimonio

Otros
elementos

Resultado
atribuible a los

Intereses minoritarios

Otro Otro

emitidos del ()
distintos del  patrimonio  Ganancias Reservas de Otras Acciones
capital neto acumuladas  revalorizacion  reservas  propias

Prima de

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto: Ejercicio 2020 (*)  Capital emision

propietarios
dela
dominante

)
Dividendos
acuenta

resultado
global
acumulado

resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

Saldo de apertura (antes de la reexpresién) 2019 27.491 29.033 - - 149.747 - - (1392)

11.349

11.842

18.893

246.963

Efectos de la correccién de errores - (5) - - 5 - - -

Efectos de los cambios en las politicas contables - - B - - - - -

Saldo de apertura 2020 27.491 29.028 - - 149.752 - - (1.392)

11.349

11.842

18.893

246.963

Resultado global total del ejercicio

Otras variaciones del patrimonio neto
Emisién de acciones ordinarias
Emision de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio
emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccion del capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones propias

Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio
neto al pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del pasivo al
patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto
Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto

De los cuales: Dotacién discrecional a obras y fondos
sociales (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

(731)
1.164

(1.195)

Saldo de cierre 2020 27.491 29.028 - - 160.851 - - (1197)

8.364

11.893

18.846

255.276

“(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2.). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado al

31 de diciembre de 2020”
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CAMINOS
BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Miles de euros

Intereses minoritarios

Resultado
Instrumentos de Otros atribuible a
patrimonio elementos los Otro Otro
emitidos del (-) propietarios (-) resultado resultado
Prima de distintos del patrimonio Ganancias Reservas de Otras Acciones dela Dividendos a global global Otros
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto: Ejercicio 2019 (*) Capital emision capital neto acumuladas revalorizacion reservas propias dominante cuenta acumulado acumulado elementos Total

saldo de apertura (antes de la reexpresién) 2018 27.491 29.033 - - 138.358 - - (604) 11.341 - 16.163 - 19.610 241.392

Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - - (1.894) (1.894)

Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - - - - - - -

Saldo de apertura 2019 27.491 29.033 - - 138.358 - - (604) 11.341 - 16.163 - 17.716 239.498

Resultado global total del ejercicio - - - - - - - - 11.349 - (4.321) - 856 7.884
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - 11.389 - - (788) (11.341) - - - 321 (419)
Emisién de acciones ordinarias - - - - - - - - = -
Emision de acciones preferentes - - - B - - - = = - - - - -
Emision de otros instrumentos de patrimonio - - - B - - - = = = - - - -
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio
emitidos - - - - - - - = = o - - - -
Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - = = - - - -
Reduccion del capital - - - B - - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - -
Compra de acciones propias - - - - - - - (829) - - - - - (829)
Venta o cancelacién de acciones propias - - - - 47 - - 41 - - - - - 88
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al
pasivo - - - - - = = = - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio
neto - - - - - = = o - - - - - -
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - 11.341 - - (11.341) - - - - -
Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios - - - - - - - - = - - - - -
Pagos basados en acciones - - - - o > - - - - - - - -
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - - - - - - - - - 321 321
De los cuales: Dotacidn discrecional a obras y fondos sociales (solo
cajas de ahorros y cooperativas de crédito) - - - B - > - - - - - - - -

saldo de cierre 2019 27.491 29.033 - - 149.747 - - (1.392) 11.349 - 11.842 - 18.893 246.963

“(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2.). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado al
31 de diciembre de 2020”
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CAMINOS
BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Miles de euros

2020 2019 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 153.509 6.232
Resultado del ejercicio 9.024 12.205
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.097 2.861

Amortizacién 2.937 2.815
Otros ajustes 2.160 46
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (169.228) (225.015)
Activos financieros mantenidos para negociar 2.823 (2.840)
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados 5.833 (23.501)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 202.574 38.350
Activos financieros a coste amortizado (385.223) (230.976)
Otros activos de explotacién 4.765 (6.048)
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion 313.260 212.164
Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 311.218 210.794
Otros pasivos de explotacion 2.042 1.370
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (4.644) 4.017

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8.276) (9.706)

Pagos (8.276) (9.880)
Activos tangibles (2.600) (3.821)
Activos intangibles (4.655) (1.617)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (1.021) -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - (4.442)

Cobros - 174
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - 174
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (242) (751)

Pagos (242) (751)
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (242) (751)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -

Cobros - -
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 144.991 (4.225)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 235.226 239.451

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 380.217 235.226

PRO-MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del cual: en poder de entidades del grupo, pero no disponible por el grupo - -
Efectivo 1.477 1.326
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 346.132 159.087
Otros activos financieros 32.608 74.813

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.2.). Las Notas y los Anexos adjuntos forman parte integrante
del Estado de flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembre de 2020
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Memoria consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Naturaleza y actividad de la Entidad dominante

Banco Caminos, S.A. (en adelante, “la Entidad”, “el Banco” o “la Entidad dominante”) es una
entidad de crédito constituida, el 2 de febrero de 1977, inicialmente con la denominacion de
Caja de Crédito del Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos Sociedad
Cooperativa. El 18 de junio de 1990 fue cambiada su denominacion por Caja Caminos,
Sociedad Cooperativa de Crédito, segin acuerdo adoptado por la Asamblea General Ordinaria
y Extraordinaria.

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad aprobé:

] El proyecto de transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito en
Sociedad Andnima (Banco), adoptando la denominacion de Banco Caminos, S.A. y
modificando integramente sus Estatutos Sociales.

. La ampliacidn del capital social de la Entidad en 141.584 titulos segun el siguiente
detalle:
Destinatario: Titulos
Todos los socios 33.370
Socios tenedores de aportaciones de la Serie C 79.898
Personal y Administradores 28.316
Total 141.584
] El traslado del domicilio social de la Entidad a la calle Almagro n2 8, de Madrid.

Los titulos fueron emitidos con un nominal y una prima de emisién de 60,11 y 120,22 euros
por titulo, respectivamente, lo que supuso una ampliacion de capital de 8.511 miles de euros
y una prima de emision de 17.021 miles de euros. Para la suscripcion de la mencionada
ampliacion se abrio un periodo de suscripcién desde el 15 de julio de 2007 al 15 de octubre
de 2007, coincidiendo esta ultima fecha con la fecha de desembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue escriturada la ampliacién de capital quedando suscrita
y desembolsada en su totalidad. Una vez efectuada la ampliacidén de capital anteriormente
resefiada, el capital social de la Entidad quedd constituido en 21.132 miles de euros
representado por 351.553 titulos.
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Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevd a publico los acuerdos detallados anteriormente,
haciendo constar que:

. La transformacidon de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito en Sociedad
Andnima, con cardcter de Banco, no afecté a la personalidad juridica de la sociedad
transformada.

] El capital social se encontraba totalmente suscrito y desembolsado, y que fueron

debidamente anulados e inutilizados los titulos que representaban el capital social,
asignando, a cambio de dichos titulos, a los Socios de la Entidad acciones, en
proporcién de una por cada uno de los titulos que poseian anteriormente; y con el fin
de mantener una proporcién idéntica, el capital de la Entidad quedd representado, a
partir de esta fecha, por 351.533 acciones nominativas, de 60,11 euros de valor
nominal cada una de ellas.

] El patrimonio de la Sociedad cubria el capital de la misma.

] El acuerdo de transformacion fue autorizado por la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera con fecha 30 de noviembre de 2007.

] El Fondo de Reserva Obligatorio que, de acuerdo con el balance aprobado a 28 de
junio de 2007 vy el balance de 7 de febrero de 2008, ascendia a 7.250 miles de euros,
se traspaso a la cooperativa “Almagro Sociedad Cooperativa de Consumidores y
Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la mencionada Asamblea Extraordinaria
(Ver Nota 21.1).

El Registro de Sociedades Cooperativas, con fecha 25 de febrero de 2008, certificé la baja de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito, con el nimero 1429-SMT, por haber sido
transformada dicha Entidad en Sociedad Andnima con la denominaciéon de Banco Caminos,
S.A.

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez justificada la inscripcidn de la escritura publica en el
Registro Mercantil, quedd inscrito de forma definitiva Banco Caminos, S.A. en el Registro de
Bancos y Banqueros, con el numero de codificacion 0234 y N.I.F.: A28520666.

Posteriormente, en los ejercicios 2009, 2010 y 2011 se han realizado las modificaciones en el
capital social de la Entidad que se describen en la Nota 21.1 de esta memoria.

Con fecha 13 de diciembre de 2019 queda inscrita la fusién por absorcién de la sociedad
Gefonsa, S.V., S.A.U. por Banco Caminos S.A., conforme a la Ley 3/2009, de 3 de abril,
autorizada por el Ministerio de Economia y Empresa con fecha 29 de noviembre de 2019. Por
tanto, la sociedad Gefonsa, S.V., S.A.U. queda extinguida sin liquidacion traspasando en
bloque su patrimonio a Banco Caminos, S.A. que adquiere por sucesion a titulo universal,
todos los derechos y obligaciones de la misma. La fusion tuvo efectos contables desde el 1 de
enero de 2019 (Ver Nota 15).
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Como consecuencia de la fusidon se modificaron los estatutos sociales de Banco Caminos,
incluyendo la prestacion de servicios y actividades de inversion y la realizacion de servicios
auxiliares, tal y como se contemplan en la Ley de Mercado de Valores y normativa de
desarrollo.

El Banco tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de
depdsito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras andlogas que lleven
aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por cuenta propia a la concesion de
préstamos, créditos u otras operaciones de analoga naturaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus clientes. A tal fin podra realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidas a las entidades de crédito. Su ambito de actuacién
se extiende con caracter principal a todo el territorio nacional, sin perjuicio de que pueda
desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.

La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, calle Almagro n2 8, de Madrid, desarrollando
su actividad a través de dos oficinas en Madrid y una en Barcelona, empleando a 176 personas
(2019: 181 personas).

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco se regia por las normas que con caracter general
regulan la actividad de las Entidades de Crédito.

La Entidad actta con el nombre de Banco Caminos, S.A. y esta regida por los estatutos sociales
aprobados por la Asamblea General Extraordinaria del 29 de junio de 2007, y sus posteriores
modificaciones, y los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital y demds disposiciones
legales aplicables.

La Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco
central nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura
del coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. EI cumplimiento del coeficiente de recursos
propios se efectla a nivel consolidado.

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depdsitos de los clientes.

- Contribucién al Fondo Unico de Resolucién que establece la Ley 11/2015, de 18 de
junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del R.D. 1012/2015, de 6 de
noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafol la Directiva 2014/59/UE,
de 15 de mayo, que establece un nuevo marco de resolucion de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion.
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Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco, Entidad dominante del Grupo, en su reunién de 29 de marzo de 2021 y han sido
firmadas por los sefiores consejeros cuya rubrica figura al final de la misma, estando
pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, estimdndose que se aprobaran
sin cambios significativos. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2020.

1.2. Grupo consolidable

El Grupo Banco Caminos (en adelante, “el Grupo”) lo forman Banco Caminos, S.A., y sus
Grupos de subordinacion, formando las entidades citadas un Grupo de coordinacién de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

A continuacién, se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 2020, constituyen el
grupo consolidable, con indicacion de la sede social, actividad y porcentaje de participacion:

Sociedades dependientes y asociadas de Banco Caminos, S.A.

Participacion

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Auditor
C/ Fortuny, 51. KPMG Auditores,
Bancofar, S.A. Madrid Entidad de crédito 82,99% - S.L
C/ Almagro, 8. Adquisicion y tenencia KPMG Auditores,
Corporacion Banco Caminos, S.L.U. Madrid de activos 100,00% - S.L
Mediador de Seguros Eudita AH
FAM Caminos, S.A. (*) C/ Almagro, 42 Vinculado - 80,00% Auditores 1986
Adquisicion,
Gabinete de Estudio y Gestidn Juridica, C/ Almagro, 8. administracién y venta Eudita AH
S.A. (*) Madrid de activos 64,76% 35,24% Auditores 1986
C/ Fernando el Gestidn de Fondos de Eudita AH
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. (*)  Santo, 3. Madrid Pensiones - 100,00% Auditores 1986
Gestion de
C/ Almagro, 8. instituciones de Eudita AH
Gestifonsa, S.G.L.I.C., S.A.U. (*) Madrid inversion colectiva - 100,00% Auditores 1986
Promocidn, gestion,
C/ Almagro, 8. compray venta de Eudita AH
Maxlan, S.A.U. Madrid terrenos. 100,00% - Auditores 1986
Servicios
C/ Almagro, 8. administrativos, KPMG Auditores,
Servifonsa, A.l.E. (*) Madrid financieros y contables 87,27% 12,73% S.L.
C/ Almagro, 8. Eudita AH
Sistemcam, S.A.U. (¥) Madrid Servicios informaticos - 100,00% Auditores 1986

(*)  Participaciones indirectas mantenidas a través de Corporacién Banco Caminos, S.L.U.

Todas las sociedades se han consolidado por el método de integracion global.

El ejercicio econdmico coincide en todas las sociedades o entidades con el afio natural.
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El detalle de los fondos propios y valor neto en libros de las citadas sociedades utilizadas en
el proceso de consolidacidn del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de euros

Valor
neto en

Nombre Nominal Patrimonio Resultados Resto patrimonio libros
Bancofar, S.A. 62.441 102.115 2.681 99.434 44.740
Corporacién Banco Caminos, S.L.U. 30.000 40.212 229 39.983 30.000
FAM Caminos, S.A. 481 7.430 1.022 6.408 5.384
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A. 24.858 30.014 40 29.974 24.874
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 6.972 12.144 277 11.867 9.203
Gestifonsa, S.G.1.I.C., S.A.U. 601 4,959 910 4.049 694
Maxlan, S.A.U. 13.226 14.601 (80) 14.681 14.522
Servifonsa, A.l.E. 250 250 - 250 247
Sistemcam, S.A.U. 601 1.694 282 1.412 602

Los datos de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluyen en el
Anexo |.

El Grupo esta constituido por un conjunto de empresas financieras y no financieras, las cuales
forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar y especializar la oferta a los clientes de acuerdo
con un modelo propio de productos y servicios. A 31 de diciembre de 2020, Banco Caminos,
S.A. dispone de tres oficinas (Madrid, A Coruia y Barcelona), y Bancofar, S.A. dispone de 29
oficinas distribuidas por el territorio nacional.

En la Nota 15 se explican las variaciones mas significativas producidas en las sociedades del
grupo durante los ejercicios 2020 y 2019.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y OTRAS
INFORMACIONES

2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros
contables de las entidades que lo forman de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los
resultados consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2020, asi como de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los principios y criterios de valoracién aplicados se
detallan en la Nota 3 de esta memoria consolidada. No existe ningun principio contable o
criterio de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

En este sentido, las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2020 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y teniendo en consideracion lo dispuesto
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en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (en
adelante, “Circular 4/2017”) y sus posteriores modificaciones, que constituyen el desarrollo y
adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera aprobadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por el Banco y por las restantes entidades integradas en el Grupo.
No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de dichas cuentas anuales consolidadas pueden diferir de los utilizados por
alguna de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidaciéon se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios, asi como para adecuarlos a las NIIF-UE aplicadas por el Banco.

2.2. Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Entidad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion
comparativa del ejercicio 2019 desglosada en estas cuentas anuales consolidadas ha sido
objeto de ciertas modificaciones no significativas a efecto de mejorar la comparabilidad con
las cifras del 2020.

Las cifras del ejercicio 2019 no son directamente comparables con las cifras del ejercicio 2020,
debido a lo siguiente:

2.2.1. Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2020

A) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria a partir del
ejercicio natural que comenzo el 1 de enero de 2020 y posteriores, aprobadas por la Union
Europea

A continuacién, se presentan las principales normas, modificaciones o interpretaciones
emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”) y aprobadas por la Unidn
Europea de aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores al ejercicio natural que comenzo
el 1 de enero de 2020:

- Modificaciones en el Marco Conceptual de las NIIF
[Entrada en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020]

La revision del marco conceptual incluye definiciones revisadas de activo y pasivo, asi como
una nueva guia para su medicidn, baja en cuentas, presentacion y desglose.

La modificacion anteriormente descrita no ha tenido impacto relevante en las presentes
cuentas anuales consolidadas ni en sus desgloses.
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- Modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de los estados financieros” y NIC 8 “Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores”

[Entrada en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020]

Introduce modificaciones en las normas anteriormente mencionadas para alinear la
definicién de materialidad con la contenida en el marco conceptual.

Las normas anteriormente descritas no han tenido impacto relevante en las presentes
cuentas anuales consolidadas ni en sus desgloses.

- Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma del tipo de interés de referencia
—Fasel

[Entrada en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020]

En la actualidad, varios reguladores en diferentes jurisdicciones se encuentran en proceso
de reforma de los indices que se toman como referencia del interés al que se contratan
multiples operaciones financieras en diferentes plazos y divisas entre los distintos
participantes del mercado financiero.

Estos indices de referencia estan siendo sustituidos por otros tipos libres de riesgo
alternativos basados en transacciones reales.

La reforma de los tipos de interés de referencia podria dar lugar a que determinados
requisitos que deben reunir las relaciones de cobertura pudieran dejar de cumplirse, lo
gue podria ocasionar la interrupcion de las relaciones de cobertura que las entidades
tuvieran designadas a la fecha de referencia.

Por este motivo, el IASB inicid un proyecto de modificacion de las normas contables,
encaminado a evitar la interrupcion de las coberturas afectadas, que es abordado en dos
fases:

- Fase 1 (finalizada y adoptada por la Unién Europea): modificaciones necesarias
durante el periodo anterior a la sustitucion completa de los indices de referencia.

- Fase 2 (finalizada y pendiente de adoptar por la Unién Europea): modificaciones
necesarias una vez que se modifiquen o reemplacen de forma definitiva los tipos
vigentes.

Las modificaciones de la fase 1 incluyen ciertas excepciones temporales a la aplicacion
general de las normas (NIC 39 y NIIF 9), asi como requerimientos de desgloses adicionales
(NIIF 7) en caso de hacer uso de estas excepciones temporales. Estas modificaciones
afectan a las relaciones de cobertura que se vean directamente impactadas por la reforma
de los tipos de interés de referencia actualmente en marcha. Se entiende que las relaciones
de cobertura se ven directamente afectadas por la reforma si esta genera incertidumbre
relativa al momento y/o la cuantia de los flujos de efectivo que estan referenciados al tipo
de interés de referencia en cuestion, tanto del elemento cubierto como del instrumento
de cobertura.
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Las excepciones temporales dejardn de aplicar una vez que se rednan ciertas condiciones.
Entre ellas se encuentra que desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los
tipos de interés de referencia con respecto al calendario y el importe de los flujos de
efectivo basados en el tipo de interés de referencia, o cuando la relacidon de cobertura es
interrumpida.

Las normas anteriormente descritas no han tenido impacto relevante en las presentes
cuentas anuales consolidadas ni en sus desgloses.

- Modificaciones a la NIIF 3: “Combinaciones de negocios”
[Entrada en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020]

Introduce aclaraciones a la definicién de negocio. En concreto, establece que, para ser
considerado un negocio, un conjunto integrado de actividades y activos debe incluir, como
minimo, un insumo y un proceso significativo que, en conjunto, contribuyan
significativamente a la capacidad de elaborar productos. Asimismo, aclara que un negocio
puede existir incluso sin incluir todos los insumos y procesos necesarios para crear
productos.

La norma anteriormente descrita no ha tenido impacto relevante en las presentes cuentas
anuales consolidadas ni en sus desgloses.

- Modificaciones a la NIIF 16: “Arrendamientos”
[Entrada en vigor a partir del 1 de junio de 2020]

Introduce una solucién practica a la que puede optar un arrendatario de no evaluar si la
reduccion del alquiler derivada de la pandemia de COVID-19 que cumpla unas condiciones
es una modificacidn del arrendamiento.

La norma anteriormente descrita no ha tenido impacto relevante en las presentes cuentas
anuales consolidadas ni en sus desgloses.

B) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzd el 1 de enero de 2020, aprobadas por la Unidn
Europea

A continuacién, se presentan las principales normas, modificaciones o interpretaciones
emitidas por el IASB y aprobadas por la Union Europea para su aplicacion obligatoria en
ejercicios posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2020:

- Modificaciones a la NIIF 4: “Contratos de seguros”
[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021]

Extension de la exencion temporal a entidades aseguradoras en la aplicacion de la NIIF 9
“Instrumentos financieros” y a determinados preceptos de la NIC 28 “Inversiones en
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entidades asociadas y en negocios conjuntos” a los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2023.

C) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzo el 1 de enero de 2020, pendientes de aprobacion
por la Unidn Europea

A continuacién, se presentan las principales normas, modificaciones o interpretaciones
emitidas por el IASB que se encontraban pendientes de aprobaciéon por la Unién Europea y
gue, por tanto, no son aplicadas en la elaboracidn de estas cuentas anuales consolidadas:

- NIIF 17: “Contratos de seguros”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacion
anticipada permitida]

La NIIF 17 establece los principios de registro, valoracion, presentacién y desglose de los
contratos de seguros. Su objetivo es asegurar que una entidad proporciona informacién
relevante que represente fielmente dichos contratos. Esta informacion proporciona una
base para evaluar el efecto que los contratos de seguros tienen en la posicion financiera
de la entidad, el desempefio financiero y los flujos de efectivo. La NIIF 17 reemplaza a la
NIIF 4 sobre contratos de seguro.

- Moadificaciones a la NIIF 3: “Combinaciones de negocios”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion
anticipada permitida]

Se realizan modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacién
Financiera contenidas en la norma.

- Modificaciones a la NIC 16 “Inmovilizado material”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion
anticipada permitida]

Eliminacién de que una entidad deduzca del coste de un activo tangible los importes netos

de la venta de cualquier elemento producido antes de que el activo esté disponible para
Su uso.

- Modificaciones a la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion
anticipada permitida]

Especifica los componentes que una entidad debe incluir en la determinacion del coste
de cumplir las cldusulas del contrato a efectos de evaluar si es de caracter oneroso.
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- Proyecto anual de “Mejoras a las NIIF” (ciclo 2018-2020)

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion
anticipada permitida]

Las mejoras incluidas en este ciclo afectan a las siguientes normas:

- NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”. Para aquellas sociedades dependientes que hayan adoptado las NIIF en una
fecha posterior a su matriz, se permite que midan las diferencias de conversion
acumuladas empleando los importes utilizados por su sociedad matriz, evitando la
necesidad de mantener dos registros contables paralelos.

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”. La modificacion aclara qué costes u honorarios una
entidad debe incluir a efectos de realizar el test cuantitativo del 10% para la baja en
cuentas de un pasivo financiero. En este sentido, deben incluirse como costes u honorarios
Unicamente aquellos pagados o recibidos entre prestatario y prestamista.

- NIIF 16 “Arrendamientos”. Modificacion del ejemplo ilustrativo 13 que acompaiia a la
norma a fin de evitar una posible confusidén sobre el tratamiento contable de los incentivos
de arrendamiento.

- NIC 41 “Agricultura”. Eliminacion del requisito de excluir los flujos de efectivo por
impuesto al medir el valor razonable de acuerdo con la NIC 41.

- Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16: Reforma del tipo de interés
de referencia — Fase 2

[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021]

Tras la emisién de las modificaciones de |a fase 1 descrita en el apartado anterior, la fase
2 aborda cuestiones que podrian afectar a la presentacion de la informacion financiera
durante la reforma de una tasa de interés de referencia, tales como los cambios en la base
para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales o relaciones de cobertura que
surgen como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas y modificaciones anteriormente
mencionadas, si finalmente le son de aplicacion, cuando entren en vigor. Asimismo, continla
evaluando su impacto. En este sentido, de los analisis preliminares realizados, se estima que
su aplicacién inicial no tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

2.3. Utilizacidén de juicios y estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros
consolidados

La informaciéon incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad dominante. Para la preparacién de determinadas
informaciones incluidas en estas cuentas anuales consolidadas los Administradores de Ila
Entidad dominante han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipotesis que afectan a la
aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas
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utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros y activos no corrientes mantenidos
para la venta (ver Notas 3.7 y 3.13).

) Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos tangibles e intangibles (ver Notas
3.10y3.11).
. Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales realizados para valorar los pasivos

y compromisos por retribuciones post-empleo (ver Nota 3.14).

o El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (ver Nota 3.5 y 3.8).

) La estimacion sobre la necesidad o no de constituir provisiones y el importe, en su
caso, de las provisiones a constituir (ver Notas 3.6 y 3.16).

J La recuperacién de los activos por impuestos diferidos (ver Nota 23).

Como se menciona en la Nota 2.8, el 11 de marzo de 2020 la COVID-19 fue declarada
pandemia global por la Organizacién Mundial de la Salud. La mayor incertidumbre asociada a
la naturaleza sin precedentes de esta pandemia implica una mayor complejidad a la hora
desarrollar estimaciones confiables y aplicar juicio.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma peridédica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrara en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos.

Durante el ejercicio 2020 no ha habido cambios relevantes en las asunciones y estimaciones
realizadas a 31 de diciembre de 2019, con excepcidn de las indicadas en estas cuentas anuales
consolidadas.

2.4. Criterios de consolidacion

A efectos de su consolidacion, y siguiendo los criterios establecidos por las NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y por la NIC 28 Inversiones en
entidades asociadas y en negocios conjuntos, en el Grupo se integran cuatro tipos de
sociedades: entidades dependientes, negocios conjuntos, entidades asociadas y entidades
estructuradas, que se definen a continuacion:

Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el Grupo tiene el control. Se entiende
gue una entidad controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos
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rendimientos variables por su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

a. Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee derechos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir,
aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.

b. Rendimientos: Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables
por su implicacién en la participada cuando los rendimientos que obtiene el inversor por
dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucidon econdmica de la participada.
Los rendimientos del inversor pueden ser solo positivos, solo negativos o a la vez positivos
y negativos.

c. Relacion entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor
no solo tiene poder sobre la participada y estd expuesto, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacion en la participada, sino también la capacidad de
utilizar su poder para influir en los rendimientos que obtiene por dicha implicacion en la
participada.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los del Banco por
aplicacion del método de integracion global.

La participacién de los accionistas minoritarios de las sociedades dependientes en el
patrimonio neto consolidado del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios
[participaciones no dominantes]” del balance consolidado y su participacién en los resultados
consolidados del ejercicio se presenta en el epigrafe “Resultados del ejercicio - Atribuible a
intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades dependientes adquiridas en
un ejercicio se realiza tomando en consideracidn, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre de ese ejercicio.

Paralelamente, la consolidacidn de los resultados generados por las sociedades dependientes
enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al
periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacidn.

En el Anexo | adjunto se facilita informacidn significativa sobre estas sociedades al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

Negocios conjuntos

Son aquellas entidades sobre las que se tienen acuerdos objeto de control conjunto. Un
acuerdo conjunto es un acuerdo contractual que otorga a dos o mas entidades, denominadas
“participes”, el control sobre una actividad que queda sometida a control conjunto. En un
acuerdo conjunto ningun participe controla individualmente el acuerdo sino conjuntamente
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con el resto, lo que supone que, contractualmente, las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren del consentimiento unanime de los participes que comparten el control.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene negocios conjuntos.
Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que el Banco tiene capacidad
para ejercer una influencia significativa; aungque no control o control conjunto.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada. Al 31 de diciembre de 2020
y 2019 no existen entidades de las que posee un 20% o mas de sus derechos de votos que no
se hayan considerado entidades asociadas.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la
participacion”.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene inversiones en sociedades asociadas.
Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiada de modo que los derechos de
voto y otros derechos similares no sean el factor primordial a la hora de decidir quién controla
la entidad, por ejemplo, en el caso en que los derechos de voto se refieran sélo a tareas
administrativas y las actividades relevantes se gestionen a través de acuerdos contractuales.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene inversiones en sociedades estructuradas.

Los estados financieros de las entidades dependientes conjuntos utilizados para la
elaboracién de los estados financieros consolidados del Grupo se refieren a las mismas fechas
de presentacion a las que se refieren los estados financieros consolidados. En el caso de que
no se dispongan de los estados financieros a esas mismas fechas se utilizan los mas recientes,
con una antigliedad no superior a tres meses, ajustados, en su caso, para tener en cuenta las
transacciones mas significativas realizadas hasta la fecha de los estados financieros
consolidados del Grupo. A 31 de diciembre de 2020, se disponia de los estados financieros de
todas las entidades del Grupo a dicha fecha.

Estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Entidad dominante del Grupo se elaboran aplicando
la normativa espafiola (Circular 4/2017 de Banco de Espafia, asi como sus sucesivas
modificaciones; y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera
aplicable al Banco). Banco Caminos, S.A. utiliza el método de coste para contabilizar en sus
estados financieros individuales su inversién en entidades dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, tal y como contempla la mencionada Circular 4/2017 y permite la NIC 27
“Estados financieros consolidados y separados”.
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Los estados financieros individuales de Banco Caminos, S.A. a 31 de diciembre de 2020y 2019
se muestran en el Anexo |l.

2.5. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

El 26 de junio de 2013 el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unidn Europea aprobo el
Reglamento N2 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (en adelante “Reglamento (UE) N2 575/2013”), y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversiéon (en adelante “Directiva
2013/36/UE”), siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con implantacidn progresiva
hasta el 1 de enero de 2019 y que implica la derogacién de la normativa en materia de
solvencia vigente hasta la fecha.

El Reglamento (UE) N2 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE regulan los requerimientos de
recursos propios en la Union Europea y recogen las recomendaciones establecidas en el
Acuerdo de capital Basilea lll, en concreto:

- El Reglamento (UE) N2 575/2013, de aplicacion directa por los Estados Miembros,
contiene los requisitos prudenciales que han de implementar las entidades de crédito
y entre otros aspectos, abarca:

. La definicion de los elementos de fondos propios computables, estableciendo
los requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su computo
y limitando el cbmputo de los intereses minoritarios contables.

. La definicion de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefalar, que el
Reglamento incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea Il (activos por
impuestos netos, fondos de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes.
No obstante, se establece un calendario paulatino para su aplicacién total de
entre 5y 10 afos.

. La fijacion de los requisitos minimos, estableciéndose tres niveles de fondos
propios: capital de nivel 1 ordinario con un ratio minimo del 4,5%, capital de
nivel 1 con un ratio minimo del 6% y total capital con un ratio minimo exigido
del 8%.

. La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamiento, que se define como el capital de nivel | de la entidad dividido
por la exposicion total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2015 se
divulga publicamente la ratio.

- La Directiva 2013/36/UE, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su
legislacién nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principales
coordinar las disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las
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entidades de crédito y las empresas de inversidon, sus mecanismos de gobierno y su
marco de supervision. La Directiva 2013/36/UE, entre otros aspectos, recoge la
exigencia de requerimientos adicionales de capital sobre los establecidos en el
Reglamento (UE) N2 575/2013 que se irdn implantando de forma progresiva hasta
2019 y cuyo no cumplimiento implica limitaciones en las distribuciones discrecionales
de resultados, concretamente:

. Un colchdn de conservacion de capital y colchdn anticiclico, dando continuidad
al marco reglamentario de Basilea Ill y con objeto de mitigar los efectos
prociclicos de la reglamentacion financiera, se incluye la obligacién de
mantener un colchdn de conservacion de capital del 2,5% sobre el capital de
nivel | ordinario comun para todas las entidades financieras y un colchon de
capital anticiclico especifico para cada entidad sobre el capital de nivel |
ordinario.

. Un colchdn contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de
importancia sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de
importancia sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macro
prudenciales aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones del
sistema financiero que puedan tener consecuencias negativas graves en dicho
sistema y en la economia real de un Estado Miembro.

Adicionalmente la Directiva 2013/36/UE dentro de las facultades de supervisidn establece
que la autoridad competente podra exigir a las entidades de crédito que mantengan fondos
propios superiores a los requisitos minimos recogidos en la citada Directiva.

El 23 de noviembre de 2016, con objeto de reforzar la resiliencia de los bancos, la Comisidn
Europea presentd un paquete de Reformas Bancarias sobre la legislacidn existente en materia
de requerimientos de capital del Reglamento (UE) N2 575/2013 y de la Directiva 2013/36/UE
y de resolucion de entidades (Bank Recovery and Resolution Directive o BRRD por sus siglas
en inglés). Desde dicha fecha el paquete de Reformas Bancarias ha estado sujeto a un proceso
de consulta publica hasta que en noviembre 2018 fueron sometidas para su consideracién
por el Parlamento y Consejo de Ministros y posteriormente fueron refrendadas por el ECOFIN
con fecha 4 de diciembre de 2018. Finalmente, la fecha de entrada en vigor de estas medidas
fue el 27 de junio de 2019 a través del Reglamento (UE) N2 2019/876.

En lo relativo al ambito normativo espafol, la nueva legislacion se encamina principalmente
hacia la trasposicién de la normativa europea al ambito local:

- Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espania, a las entidades de crédito, sobre
el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n2
575/2013. El objeto es establecer, de acuerdo con las facultades conferidas, qué
opciones, de las que el Reglamento (UE) n? 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, tienen que cumplir desde el 1 de enero de 2014 los grupos
consolidables de entidades de crédito y las entidades de crédito integradas o no en un
grupo consolidable, y con qué alcance. Para ello, en esta circular, el Banco de Espaiia hace
uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente previstas en el
Reglamento (UE) n? 575/2013, en general con el fin de permitir una continuidad en el
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tratamiento que la normativa espafola habia venido dando a determinadas cuestiones
antes de la entrada en vigor de dicha norma comunitaria, cuya justificacién, en algun
caso, viene por el modelo de negocio que tradicionalmente han seguido las entidades
espanolas. Ello no excluye el ejercicio futuro de otras opciones previstas para las
autoridades competentes en el Reglamento (UE) n? 575/2013, en muchos casos,
principalmente cuando se trate de opciones de caracter no general, por aplicacién directa
del Reglamento (UE) n2 575/2013, sin necesidad de plasmacién en una circular del Banco
de Espaia.

Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, texto cuya principal vocacion es proseguir con el proceso de transposicion de la
Directiva 2013/36/UE iniciado por el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, y
refundir determinadas disposiciones nacionales vigentes hasta la fecha en relacién a la
ordenacion vy disciplina de las entidades de crédito. Entre las principales novedades se
fija, por primera vez, la obligacion expresa del Banco de Espafia de presentar, al menos
una vez al afio, un Programa Supervisor que recoja el contenido y la forma que tomara la
actividad supervisora, y las actuaciones a emprender en virtud de los resultados
obtenidos. Este programa incluye la elaboracién de un test de estrés al menos una vez al
afio.

Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafia. En esta Circular, entre otras
medidas, se modifica la Circular 2/2014 de 31 de enero sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n2575/2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y servicios de inversion, con el propdsito de
unificar el tratamiento de la deduccidon de los activos intangibles durante el periodo
transitorio que establece el citado Reglamento (UE) n? 575/2013, equiparando el
tratamiento de los fondos de comercio al del resto de activos intangibles.

Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia. Esta Circular completa el proceso
de transposicion de la Directiva 2013/36/UE y recoge opciones regulatorias para las
Autoridades Nacionales Competentes adicionales a las contempladas en la Circular
2/2014. En concreto contempla la posibilidad de tratar, previa autorizacion del Banco de
Espafia, determinadas exposiciones frente a Entes del sector Publico con los mismos
niveles de ponderacién que las Administraciones de las cuales dependen.

Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espafia, por la que se modifica ciertos
aspectos de la Circular 2/2014 de 31 de enero. Su ambito de aplicacion debe
circunscribirse a las entidades menos significativas, ajusta el contenido de la circular a las
orientaciones emitidas por el BCE y elimina las normas relativas a opciones transitorias
gue resultaba de aplicacion hasta 2017.

Real Decreto Ley 22/2018 de 14 de diciembre por el que se establecen herramientas
macro prudenciales y se incorporan limites a la concentracion sectorial, asi como
condiciones sobre la concesion de préstamos y otras operaciones. En este sentido, el
Banco de Espafia podra exigir la aplicacidon del colchdn de capital anticiclico a todas las
exposiciones de la entidad o a las exposiciones de un determinado sector.
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En relacién con los requerimientos minimos de capital el Grupo aplica:

- En los requerimientos por exposiciones ponderadas por riesgo de crédito,
contraparte, y dilucidn y operaciones incompletas: método estandar.

- Para el cdlculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el método del indicador basico.

- Para el importe total de la exposicion al riesgo de ajuste de valoracion del crédito:
método estandar.

- Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tenia exposicion al riesgo de
liguidacion-entrega, riesgo de posicidn, tipo de cambio y materias primas, ni otras
exposiciones a otros riesgos significativos.

A continuacion, se incluye un detalle, de los diferentes niveles de capital del Grupo al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 calculados de acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) N2
575/2013 y la Directiva 2013/36/UE:

2020 2019
Miles de euros % Miles de euros %
Capital de nivel | V 220.689 13,52 215.677 13,91
Capital de nivel Il @ - -
Total capital 220.689 13,52 215.677 13,91
Total de la exposicidn al riesgo 1.632.750 1.550.893
(M Incluye fundamentalmente, el capital social, las reservas, el resultado del ejercicio y ajustes transitorios debidos a

intereses minoritarios computables a nivel de capital de nivel | ordinario; minorados por la autocartera, el fondo de
comercio y activos intangibles y otros ajustes transitorios del capital adicional de nivel I.

2 Incluye ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar.

El 12 de marzo de 2020, el BCE publicé una serie de medidas, para dotar a las entidades de
resiliencia en el entorno actual, provocado por la pandemia del COVID-19, permitiendo a las
entidades operar por debajo de los requerimientos minimos de Pilar Il Guidance y de colchén
de conservacion de capital, de forma temporal. Adema3s, se adelanta la entrada en vigor del
articulo 104 a) del CRD V, por el que las entidades podran cubrir sus requerimientos minimos
de Pilar Il Requirement, no solo con capital de nivel | ordinario, sino también con capital de
nivel | adicional y capital de nivel II.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las ratios de capital del Grupo Banco Caminos eran
superiores a los minimos requeridos por el Banco de Espafia en aplicacién del articulo 68.2.a
de la Ley 10/2014. Teniendo en consideracidn el entorno provocado por la COVID-19 (ver
Nota 2.8), el regulador ha decidido mantener para el ejercicio 2021 los requerimientos de
capital requeridos al Grupo para el ejercicio 2020.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidn del Grupo en relacion con la gestidon que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel | tienen sobre el total de
los recursos propios del Grupo.

2.6. Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, asi como a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019, el Banco
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafola aplicable.

2.7. Fondo de Garantia de Depésitos — Fondo Unico de Resolucién

El Banco y Bancofar, S.A. estan integrados en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades
de Crédito (en adelante, “FGD”), creado por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre y
gue tiene como objeto garantizar los depdsitos en dinero y en valores u otros instrumentos
financieros constituidos en las entidades de crédito, con el limite de 100.000 euros para los
depdsitos en dinero o, en el caso de depdsitos nominados en otra divisa, su equivalente
aplicando los tipos de cambio correspondientes, y de 100.000 euros para los inversores que
hayan confiado a una entidad de crédito valores u otros instrumentos financieros. Estas dos
garantias que ofrece el Fondo son distintas y compatibles entre si.

La aportacién al FGD se realiza en cada ejercicio, en base a los acuerdos que adopta
anualmente la Comisién Gestora del FGD, que en el caso del compartimento de depdsitos
dinerarios toma como base los depdsitos existentes al 30 de junio de cada ejercicio,
ajustandose la aportacion de cada entidad en funcién de su perfil de riesgo, y el caso del
compartimento de garantia de valores los depdsitos existentes al 31 de diciembre.

De acuerdo con todo lo anterior, en el ejercicio 2020, el gasto incurrido por el Grupo por las
contribuciones realizadas al FGD ascendid a 2.000 miles de euros (2019: 1.775 miles de euros),
gue se han registrado en el capitulo “Otros gastos de explotacidon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta (ver Nota 24.3).

Por otro lado, la Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través
del R.D. 1012/2015, de 6 de noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafiol la
Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, establece un nuevo marco de resolucién de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion. La citada ley regula la creacion del Fondo de
Resolucién Nacional, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, antes del 31 de diciembre
de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante las aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversidn establecidas en Espafia. Desde
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el 1 de enero de 2016 la administracidn del Fondo Unico de Resolucidn, asi como el célculo
de las contribuciones ex ante que corresponde a las entidades es competencia de la Junta
Unica de Resolucién.

El calculo de la contribucién de cada entidad parte de la proporcion que cada una de ellas
representa sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad,
excluidos recursos propios y el importe garantizado de los depésitos, que posteriormente se
ajusta al perfil de riesgo de cada entidad. De acuerdo con lo anterior, la contribucion del
ejercicio 2020 correspondiente al Grupo ha sido 1.130 miles de euros (2019: 976 miles de
euros), que se ha registrado en el capitulo “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 24.3).

2.8. Entorno COVID-19 e impactos de la pandemia

La aparicidon del Coronavirus COVID-19 en China y su expansion global a un gran nimero de
paises, provocd que el brote virico haya sido calificado como pandemia global por la
Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. La pandemia ha
afectado y sigue afectando adversamente a la economia mundial y a la actividad, asi como a
las condiciones econdmicas de Espafia, que es donde opera el Banco. El gobierno de Espafia
ha adoptado distintas medidas que han condicionado la evolucion del afio (ver Nota 6.1 de
Riesgo de crédito).

Ante esta situacién de pandemia, el Banco ha centrado su atenciéon en garantizar la
continuidad en la seguridad operativa del negocio como prioridad y monitorizar los impactos
en el negocio y en los riesgos del Banco (como los impactos en los resultados, el capital o la
liguidez). No ha causado, sin embargo, que el plan estratégico de la Entidad a medio y largo
plazo haya cambiado sustancialmente.

Con el objetivo de mitigar el impacto asociado al COVID-19, diversos organismos tanto
europeos nacionales como internacionales, han realizado pronunciamientos dirigidos a
permitir una mayor flexibilidad en lo que respecta a la implementacion de los marcos
contables y prudenciales. A la hora de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas, el Grupo ha tenido en consideracidn estos pronunciamientos.

Los principales impactos derivados de la pandemia del COVID-19 en los Estados Financieros
Consolidados del Grupo se detallan en las siguientes Notas:

- En la Nota 2.3 “Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados
financieros consolidados” se incluye informacion sobre la consideracién de la pandemia del
COVID-19 en las estimaciones realizadas.

- En la Nota 2.5 “Objetivos, politicas y procesos de gestidn de capital” se incluye informacion
relativa al impacto en el capital del Grupo.

- Enla Nota 7.1 “Riesgo de crédito” se incluye informacidn sobre las iniciativas llevadas a cabo
por el Grupo para ayudar a los clientes mas afectados, conjuntamente con el gobierno
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espanol. Asimismo, se incluye, entre otras, informacidn relativa al nUmero de operaciones y
el importe correspondiente a las moratorias, tanto publicas como privadas, concedidas por el
Grupo, asi como de las operaciones de crédito ICO.

- En la Nota 7.3 “Riesgo de liquidez” se incluye informacion sobre el impacto en el riesgo de
liquidez y financiacion.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracion mas importantes aplicados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

3.1. Principio de empresa en funcionamiento y principio de devengo

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado
considerando que la gestién del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas
contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacién.

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo
consolidado, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

3.2. Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas el Grupo no tiene derechos de compensacién
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacion contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

3.3. Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda
funcional y de presentacién el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda
distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
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convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento.
Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos
denominados en moneda extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

J Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en la que se determind el valor razonable.

J Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a
euros se registran, con caracter general, por su importe neto en el epigrafe “Diferencias de
cambio [ganancia o (-) pérdida], netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a
excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a
su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias consolidada, las cuales se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones
gue pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o (-) pérdidas por activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, netas”, o “Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, netas”.

No obstante, lo anterior, se registran en el epigrafe “Otro resultado global acumulado —
Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Conversion de divisas” del patrimonio
neto consolidado hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio
surgidas en partidas no monetarias, cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el
patrimonio neto consolidado.

3.4. Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen a medida que
se produce la entrega de los bienes o la prestacidn de los servicios comprometidos
contractualmente con sus clientes. El Grupo reconoce como ingresos durante la vida del
contrato el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se
determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o
estd integrado en la categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su
recuperacion, distintos de aquellos activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio, los intereses a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, son el
resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado (es decir, ajustado
por cualquier correccion de valor por pérdidas por deterioro), reconociéndose un deterioro
por la misma cuantia.
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Para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al
coste amortizado del activo financiero.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago. No
obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicidon
ni se reconocen como ingresos.

3.5. Instrumentos financieros
3.5.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el
Grupo se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones
de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los
depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la
obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros,
con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas
de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion
o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como
los contratos bursatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde la fecha
en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la
parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede
ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacidn o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas y las operaciones realizadas con instrumentos de capital
y con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de liquidacién.

3.5.2. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produce alguna de las
siguientes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencién
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero (ver Nota 3.9).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, bien
con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.
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3.5.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

El Grupo valora todas las posiciones que se deben registrar a valor razonable, bien a partir de
los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoraciéon que se consideran adecuados a las circunstancias y maximizan el uso de variables
observables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor informacién
disponible, utilizando hipdtesis que aplicarian los agentes de mercado al valorar el activo o el
pasivo, asumiendo que actlan en su mejor interés.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, seguin sea el caso) por los reembolsos de principal
y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, mediante la utilizacidon del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros.
En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a
su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que, de
acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 9, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés
efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en
cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

3.5.4. Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

La adopcion de la NIIF 9 ha conllevado la modificacion de las politicas contables y criterios de
valoracién de los activos y pasivos financieros.
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La norma exige que todos los activos financieros, excepto los instrumentos de patrimonio y
derivados se evallen a partir de una combinacion del modelo de negocio de la entidad y de
las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de los instrumentos, determinando
si los instrumentos son valorados sistematicamente por su coste amortizado o por su valor
razonable.

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance consolidado del Grupo,
de acuerdo con las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
categoria presentan condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener dichos
activos para percibir sus flujos de efectivo contractuales.

En esta categoria, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de
negocio de mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo
contractuales, los valores representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros
con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo vy, las deudas contraidas con el
Grupo por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan,
siempre que sus flujos de efectivo representen Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. También se incluyen las operaciones de
arrendamiento financiero en las que el Grupo actue como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo hasta su vencimiento. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por operaciones
comerciales que no tengan un componente significativo de financiacién se valoran,
inicialmente, por su precio de transaccién. Asimismo, aquellas partidas a cobrar por
operaciones comerciales con un componente significativo de financiacién que tengan
vencimiento inicial inferior al afio se pueden registrar, inicialmente, por el precio de
transaccion.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y Ila
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado, se reconoce como
ingresos por intereses, conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo
gue resta hasta el vencimiento.

Posteriormente, la totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los
mismos.

-32-



CAMINOS

Los intereses devengados por estos activos a partir de su registro inicial, calculados
mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
“Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias
de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera
se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.3. Las pérdidas por deterioro sufridas
por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.7. Los valores
representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.8.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen en
esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, que se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo mantener
dichos activos para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos
de efectivo a través de su venta.

Asimismo, se incluyen los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a entidades
gue no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados voluntariamente
alinicio y de formairrevocable en esta cartera, que no deban clasificarse como mantenidos
para negociar.

Los instrumentos incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos de
deuda se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién
del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos
financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance.

Posteriormente a su adquisicidn, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en otro resultado global, se registran con
contrapartida en el capitulo de “Otro resultado global acumulado” del balance consolidado
hasta su baja, momento en que se reclasifican a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio, en el caso de instrumentos de deuda, y a una partida de reservas,
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. Las pérdidas por deterioro que
hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la
presente Nota. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas
distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.3. Las variaciones
producidas en el valor razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.8.

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los dividendos devengados
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por los instrumentos de capital clasificados en esta categoria se registran en el epigrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de resultados consolidada.

Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asi como otros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

- Activos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, o que sean parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de pasivos financieros hibridos.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se han emitido con la
intencidén de readquirirlos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con
pacto de retrocesién no opcional, de valores recibidos en préstamo o en garantia con
derecho de venta y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacion de la normativa vigente.

- Activos financieros no destinados a negociacidon valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos financieros de
deuda que no pueden clasificarse como a coste amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado global, debido a que, por sus condiciones contractuales, los
flujos de efectivo que generan no son Unicamente pagos de principal e intereses sobre
el importe de principal pendiente.

También se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en la cartera de negociacién y que no se hayan
designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: se
incluyen, entre otros, aquellos instrumentos financieros designados voluntariamente al
inicio y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo
elimina o reduce significativamente asimetrias contables, asi como aquellos instrumentos
hibridos compuestos simultaneamente por un derivado implicito y por un pasivo financiero
principal que, no formando parte de la cartera de negociacion, cumplen los requisitos para
contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal.

Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros no destinados a negociacién valorados
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obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y, activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, se valoran,
inicialmente, por su valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones
producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo de “Ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o
pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados, netas” y “Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de variaciones en dicho valor
razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de
los derivados de negociacion, que se registran en los capitulos de “Ingresos por intereses”,
“Gastos por intereses” o “Ingresos por dividendos” de dicha cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito
propio de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
se reconoce en “Otro resultado global acumulado” del balance consolidado, salvo que este
tratamiento cree o aumente una asimetria contable, convenientemente documentada y
justificada. En este caso, el Grupo puede optar al inicio y de forma definitiva por registrar
contra resultados el importe integro del cambio en el valor razonable.

Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros que no se
han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la normativa vigente hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, calculados mediante
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Gastos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de
los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.3. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en
la Nota 3.8.

El modelo de negocio representa la forma en que el Grupo gestiona sus activos financieros
para generar flujos de efectivo. La evaluacion del modelo de negocio de los diferentes activos
financieros registrados en balance es llevada a cabo al nivel que mejor refleja la forma en la
gue se gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo
concreto.
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Por consiguiente, la evaluacién no es realizada instrumento a instrumento, sino a un nivel de
agregaciéon mas elevado, sobre la base de los siguientes factores:

- Modo en que se evalian y comunican a la Direccién los resultados del modelo de negocio
y los activos financieros a los que se aplica.

- Los riesgos que afectan a los resultados del modelo de negocio y la forma en que se
gestionan esos riesgos.

- Forma en que se retribuye a los gestores y a la Direccidon encargados de esos modelos de
negocio.

La evaluacion del modelo de negocio, la agregacidon de carteras de los activos financieros en
los diferentes modelos de negocio, asi como la forma en que las ventas de activos financieros
afectan a los modelos de negocio, requieren de la aplicacion de juicio profesional.

El siguiente paso en el proceso de clasificacion de los activos financieros llevado a cabo por el
Grupo, es la evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales que son sélo pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente, son coherentes con un acuerdo
de préstamo basico.

En un acuerdo de préstamo basico, los elementos mas significativos del interés son,
generalmente, la contraprestacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito, que
también incluye la contraprestacion por otros riesgos (riesgo de liquidez) y costes.

Esta evaluacion requiere la aplicacion de juicio profesional a la hora de analizar ciertas
caracteristicas contractuales que pudieran afectar a los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Por el contrario, si una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales tuviera un efecto
mas que minimo sobre los flujos del activo o fuera una caracteristica cierta de los flujos de
efectivo que introdujera una exposicidn a riesgo o volatilidad no relacionada con un acuerdo
de préstamo bdsico, no da lugar a flujos de efectivo contractuales que son sélo pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

El Grupo ha definido los siguientes modelos de negocio:

- Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros hasta su vencimiento para cobrar los flujos
de efectivo contractuales. Se permiten algunas ventas, que en cualquier caso deben ser
poco significativas e infrecuentes o aquellas que con independencia de su frecuencia y
valor se lleven a cabo por un aumento del riesgo de crédito de los activos.

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos financieros,
cuyo objetivo es mantener los activos financieros hasta el vencimiento, pero también la
venta de los mismos con el objeto de cobrar tanto los flujos de efectivo contractuales
derivados de su venta. Estos activos financieros se registran valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global.
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- Mantener activos para vender, cuyo objetivo es la gestidn de los activos financieros con
el fin de obtener flujos de efectivo mediante su venta, que resulta habitualmente en
una frecuente compra y venta de los mismos. Estos activos financieros se registran
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

3.5.5. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestién de los
activos financieros, el Grupo lleva a cabo la reclasificacion de los instrumentos de deuda
afectados, sobre la base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideracién de
excepcional o poco frecuente.

Durante el periodo no se ha producido ningin cambio en el modelo de negocio del Grupo,
por lo que no se ha realizado ninguna reclasificacion de carteras de instrumentos de deuda.

3.6. Garantias financieras concedidas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval
financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE y con caracter general, el Grupo considera los
contratos de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos financieros dentro
del alcance de la NIIF 9.

A efectos de determinar cuando un derivado vendido es contabilizado como una garantia
financiera o como un derivado de negociacidn, se considera que un instrumento financiero es
un derivado financiero cuando cumple las siguientes condiciones:

- Su valor cambia como respuesta a los cambios en variables, en ocasiones denominadas
activos subyacentes, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos
financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y
los indices sobre ellas, siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean
especificas para una de las partes del contrato.

- No requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacidn a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado.

- Se liguida en una fecha futura, excepto que corresponda a operaciones de compraventa
de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos
como aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacidon o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias.
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Por su parte, se consideran garantias financieras aquellos contratos por los cuales se exige o
se puede exigir al Grupo que efectle pagos especificos para reembolsar al acreedor por la
pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligaciéon de pago de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con
independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

De manera mas concreta, aquellos contratos de garantia relacionados con el riesgo de crédito
en los que la ejecucién de la garantia no requiera, como condicidon necesaria para el pago, que
el acreedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por haber impagado el deudor
cuando correspondia segun las condiciones del activo financiero garantizado, como en los
contratos en los que la ejecuciéon de la garantia dependa de los cambios en una calificacion
crediticia especifica o en un indice crediticio son considerados como instrumentos financieros
derivados.

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas
en el pasivo del balance consolidado por su valor razonable mas los costes de transaccion que
le sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su duracidn, teniendo como contrapartida, en el activo del balance
consolidado, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de
las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos
pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el
pasivo del balance consolidado por el mayor de los dos siguientes importes:

- Elimporte determinado de acuerdo con la NIIF 9, teniendo en consideracién lo establecido
en el Anejo 9 de la Circular 4/2017 en esta estimacion. En este sentido, las garantias
financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan
expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provisién por ellas; que se
determina por aplicacidon de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado que se explican en la Nota 3.7.

- Elimporte inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este
importe que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 15, se realiza de manera lineal durante
la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran
contabilizadas en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del pasivo
del balance consolidado. La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el epigrafe “Provisiones o (-) recuperaciones de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario
constituir una provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de
devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe
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“Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance
consolidado, se reclasifican a la correspondiente provision.

3.7. Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado global

El modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi
como a otras exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como los compromisos de
préstamo concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el andlisis y la clasificaciéon de las operaciones en los estados financieros
consolidados en funcidn de su riesgo de crédito incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por
insolvencia y, por otro, el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones
crediticias en las que concurran razones para su calificacion por riesgo de crédito por
insolvencia como por riesgo-pais, se clasifican en la categoria correspondiente al riesgo por
insolvencia, salvo que le corresponda una categoria peor por riesgo-pais, sin perjuicio de que
las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se calculen por el concepto de riesgo-
pais cuando impliqgue mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectian con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo.
Las reversiones posteriores de las coberturas por deterioro previamente reconocidas se
registran como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de los
instrumentos valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global,
posteriormente el instrumento se ajustard hasta su valor razonable con contrapartida en
“Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto consolidado.

a) Clasificacion de las operaciones en funcidn del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros, incluidas las exposiciones fuera de balance, se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracién si desde el reconocimiento inicial de la
operacion se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido
lugar un evento de incumplimiento:

- Fase 1 — Riesgo normal: el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no
ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion.
La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las
pérdidas crediticias esperadas en doce meses.

- Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial: el riesgo de que se produzca un evento de
incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial
de la operaciodn. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se
calcula como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de |la operacion.
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- Fase 3 — Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacién.
La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las
pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de |la operacién.

- Riesgo fallido: operaciones para las que el Grupo no tiene expectativas razonables de
recuperacién. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos
equivale a su valor en libros y conlleva su baja total del activo.

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria Fase 1 — Riesgo normal, el Grupo
evalula si continla siendo apropiado que sigan siendo objeto de reconocimiento las pérdidas
crediticias esperadas a doce meses. En este sentido, el Grupo lleva a cabo una evaluacién
sobre si se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. En caso de haberse producido, se transfiere el instrumento financiero
a la categoria Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial y se reconoce su pérdida crediticia
esperada a lo largo de toda su vida. Esta evaluacidn es simétrica, de tal manera que se permite
el retorno del instrumento financiero a la categoria Fase 1 — Riesgo normal.

Los sistemas de gestion del riesgo de crédito del Grupo recogen elementos, tanto
cuantitativos como cualitativos, que en combinacidon o por si mismos, podrian dar lugar a la
consideraciéon de que se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito. Con
independencia de la valoracion basada en probabilidades de impago y de indicios de
envilecimiento del riesgo crediticio de la exposicion, para la determinacion del aumento
significativo del riesgo de crédito de las operaciones desde su reconocimiento inicial, el Grupo
analiza los indicadores que se incluyen en el Anejo 9 de la Circular 4/2017.

Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de
crédito bajo, el Grupo aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo
de crédito no ha aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se
identifican, principalmente, bancos centrales, Administraciones Publicas, fondos de garantia
de depdsitos y fondos de resolucién, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca
y sociedades no financieras que tengan la consideracién de sector publico.

A efectos de la determinacion del riesgo de incumplimiento, el Grupo aplica una definicidn
qgue es coherente con la que utiliza para la gestion interna del riesgo de crédito de los
instrumentos financieros y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos.

En este sentido, el Grupo considera que existe incumplimiento cuando en las exposiciones
crediticias concurren algunas de las siguientes circunstancias:

- Impago superior a 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular
cuando el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de
antigliedad sea superior al 20% de los importes pendientes de cobro.

- Existen dudas razonables sobre el reembolso total del activo.

Un instrumento financiero se considera con deterioro crediticio cuando se han producido uno
0 mas eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen
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evidencia de que un activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables
relativos a los eventos siguientes:

Dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario.
Incumplimiento de cldusulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.

Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo econdmico o
contractual con motivo de dificultades econédmicas del prestatario, que en otro caso no se
hubieran otorgado y que muestran evidencia de deterioro. En el Anexo X, se incluyen las
politicas y los criterios de clasificacion y cobertura aplicados por el Grupo en este tipo de
operaciones.

Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera.

Desaparicion de un mercado activo para el instrumento financiero en cuestion ocasionado
por las dificultades financieras del emisor.

Compra u originacién de un activo financiero con un descuento importante que refleje las
pérdidas crediticias sufridas.

Es posible que pueda identificarse un Unico evento concreto o que, por el contrario, el
deterioro crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

b) Metodologias de estimacidn de las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia

Para determinar las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia, se realizan estimaciones
individuales y colectivas de acuerdo con los siguientes criterios:

Se realizan estimaciones individuales para los siguientes tipos de operaciones:

- Operaciones dudosas: las operaciones que por razén de la morosidad la entidad
considera como significativas, las operaciones clasificadas en esta categoria por
razones distintas de la morosidad y las operaciones que no pertenezcan a un grupo
homogéneo de riesgo.

- Operaciones normales en vigilancia especial: las operaciones que son consideradas
como significativas por la Entidad, las operaciones clasificadas en esta categoria como
consecuencia de un analisis individual distinto de los automaticos, y las operaciones
gue no pertenecen a un grupo homogéneo de riesgo.

Se realizan estimaciones colectivas para todas las operaciones que no tenga que
realizarse una estimacion individualizada.

Las estimaciones de las pérdidas individualizadas surgen como la diferencia negativa de los
valores actuales de los flujos de efectivo futuros previstos durante la vida remanente de los
instrumentos financieros, descontados al tipo de interés efectivo, y sus respectivos valores de
exposicidn crediticia a la fecha de calculo.
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Dado que el Grupo no ha desarrollado metodologias internas para las estimaciones colectivas,
utiliza las soluciones alternativas que figuran en el Anejo 9 de la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacidn que tiene sobre el sector bancario,
y que consideran el tipo de garantia real de la operacidn, el segmento del riesgo del crédito y
la antigliedad de los importes vencidos.

¢) Riesgo de crédito por razén del riesgo-pais

Por riesgo-pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano,
riesgo de transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera internacional) o riesgo
de insolvencia. El Grupo clasifica las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos
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