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A los Accionistas de Banco Caminos, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Caminos, S.A. (en adelante, el Banco) y
sus sociedades dependientes {en adelante, el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, ¢l estado

total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacidn financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consclidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consoclidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse notas 7.1y 12.3 de las cuentas anuales consolidadas

| Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo Ia cuestion en nuestra auditoria

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del Grupo
presenta un saldo neto al 31 de diciembre de 2021 de
2.082.697 miles de euros, ascendiendo el importe de las
provisiones por deterioro constituidas a dicha fecha a
53.312 miles de euros.

El proceso de estimacion de! deterioro de la cartera de
préstamos y anticipos a ka clientela por riesgo de crédito,
tanto de forma individual como colectivamente, que se
realiza de acuerdo con la NIIF 9 "Instrumentos
financieros”, es una estimacién significativa y compleja. En
el caso del andlisis individualizado, estas provisiones sobre
las carteras de préstamos y anticipos a la clientela
deteriorados tienen en consideracion las estimaciones de
la evolucién de los negocios de los deudoras y del valor de
mercado de las garantias existentes sobre las operaciones
crediticias. En el caso del andlisis colectivo, el Grupo utiliza
la experiencia & informacién gue el Bance de Espafia tiene
del sector bancario espaniol, y los principales aspectos gue
se toman en consideracion son la identificacién y
clasificacion de exposiciones crediticias en vigilancia
| especial o deterioradas, la segmentacion de las carteras, y
| la utilizacién de hipotesis significativas como el valor
realizable de las garantias asociadas a las operaciones
crediticias.
La pandemia del virus COVID-19 continta afectando
negativamente a la economia y actividades empresariales
de las zonas donde opera el Grupo. Con el objetivo de
mitigar los impactos del COVID-19, el gobierno espafiol
continua activando iniciativas de ayuda a los sectores y
clientes mas afectados con medidas relacionadas con la
concesion de lineas de crédito con garantfa del estado, el
aplazamiento de pagos sin penalizacion (moratorias} o la
flexibilizacion de lineas de financiacién y liquidez. Todos
estos aspectos han sido considerados por ¢l Grupo en la
cuantificacion del deterioro de los activos financieros,
incrementando las incertidumbres asociadas a la
estimacién del mismo.
La consideracién de esta cuestion como clave en nuestra
auditoria se basa tanto en la significatividad de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela para el Grupo, y por
tanto su correspondiente provisién, como en la relevancia
del proceso de clasificacion de los activos financieros a
efectos de la estimacion de su deterioro y [a subjetividad vy
complejidad del célculo de dicho deterioro, teniendo en
consideracion, adicionalmente, la situacidn generada por la
pandemia del COVID-19.

Nuestro enfoque de auditoria en relacién con la estimacion
del deterioro por riesgo de crédito de préstamos y anticipos
a la clientela del Grupo ha incluido tanto la evaluacion de los
controles relevantes vinculados a los procesos de
estimacion del deterioro como la realizacion de diferentes
pruebas de detalle sobre dicha estimacion.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de control se
han centrado en la evaluacion de los principales controles
en las siguientes dreas clave: gobernanza, politicas
contables, refinanciaciones y reestructuraciones,
seguimiento de las operaciones vivas, proceso de
estimacién de provisiones y evaluacién de la integridad,
exactitud, calidad y actualizacién de los datos y del proceso

| de control y gestion establecido.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacién del
deterioro han sido, entre otras, las siguientes:

— Deterioro de operaciones individualmente significativas:
hemos seleccionado una muestra de la poblacién de
riesgos significativos y hemos evaluado la adecuacion
de su clasificacion en funcién del riesgo de crédito, asi
comae la provisién registrada. Esta muestra ha incluido
acreditados de los sectores econdmicos mas afectados
por &l COVID-12 y/o que han obtenido ayudas
gubernamentales derivadas de la pandemia.

En relacién con las provisiones por deterioro estimadas
colectivamente, hemos evaluado el enfoque
metodoldgico empleado por el Grupo, lievande a cabo
una evaluacion de la integridad de los saldos de entrada
en el proceso, asi como una validacion del adecuado
funcionamiento del motor de célculo. En la gjecucion de
nuestros procedimientos de auditoria, hemos tenido en
consideracion los impactos del COVID-19 y de las
ayudas gubernamentales en el céleulo del deterioro.
Finalmente, hemos evaluado si la informacién detsllada en
las notas de la memcria consolidada resulta adecuada, de
confarmidad con los criterios establecidos en el marco de
informacién financiera aplicable al Grupo.




Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros a valor razonable

Véase nota 7.4 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La clasificacion y medicion inicial de los instrumentos
financieros {activos financieros y derivados,
fundamentalmente) puede requerir de elevado juicic v
estimacicnes complejas y determina los criterios a aplicar en
su valoracion posterfor,

El Grupo tiene activos financiercs registrados a valor razonable
en su balance a1 31 de dicierbre de 2G21, por importe de
£819.248 miles de euros, de los cuales 428.613 miles de euros
han side valorades por el Grupo mediante técnicas de
valoracion por no dispener de un precio cotizado enun
mercado activo {clasificados por tanto a efactos de valgracitén
an nivel 2 0 3).

La determinacidn del valor razonable de os instrumentos
financieros para los que no existe un precic cotizado en un
mercado activo requiers una estimacion compleja que se
realiza mediante técnicas de valoracion que pueden tomar en
consideracion datos de mercado no chservables, directa o
indirectarmente, o modelos complejos de valoracion con un
elevado grado dz subjstividad, por lo gue hemos considerado
la estimacion del valor razonable de estos activos financieros
medianie estos métodos de valoracion una cuestion clave de
nuestra auditoria.

En relacion a la clasificacién y valoracion de los activos
financieros registrados a valor razonable, y en especial, para
aquellos clasificados en nivel 2 ¢ 3, hemos realizado pruebas
de control y de detalle, sobre las decisiones y estimaciones
realizadas por el Grupo, involucrando a nuestres propios
especislistas en este dmbito.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion de los
controles relevantes vinculados a los procescs de clasificacién
y valoracién de los instrumentoes financieros se han centrado
en la identificacién del marco de gestion de los riesgos vy
controles relativos a la operativa en los mercados financiercs
en los que el Grupo estd presents, la evaluacion de la
aplicacién de las politicas del Grupo y de los procedimientos de
reconocimiento y categorizacién de los instrumentos en base a
los modelos de negocio existentes y a sus caracteristicas
contractuales, el examen de los controles clave asociados a los
procesos de valoracion de los activos financieros y al anélisis
de la integridad, exactitud y actuslizacion de tos datos utilizados
y del proceso de controt y gestion establecido sobre las bases
de datos existentes.

En lo que se refiere a las pruebas de detalle realizadas, entre
otras, hemos seleccionade una muestra de los activos
financieros valorados a valor razonable para la que hemos
evaluado su apropiada clasificacion, la adecuacién del criterio
de valoracién aplicado vy la razonabilidad de dicha valoracidn.
Para ello, asimismo, hemos evaluado la razonabilidad de lcs
modelos de valoracidn mas significativos utiizados por el
Grupo. Asimismo, hemos identificado y evaluado los informes
de los expertos externas en valoracion contratados por el
Grupo, como parte de su procesc de determinacion del valor
razonable de los activos financieros.

Finalmente, hemos evaluado si la informacion detallada en las
notas de la memaoria consolidada ha side preparada en
conformidad con los criterios establecides en el marce de
informacién financiera aplicable al Grupo.




Riesgos asociados a la Tecnologia de la Informacion

| Cuestion clave de la auditoria

La operativa del Grupo se encuentra soportada por un
entorno tecnolégico complejo y en constante evolucion,
que debe responder de forma fiable vy eficiente a los
requerimientos del negocio y asegurar un correcto
procesarniento de la informacién financiera consolidada.

Adicionalmente, durante el dltimo trimestre del ejercicio
2021, una de las sociedades del Grupo ha estado
inmersa en el proceso de migracion de la plataforma
tecnolagica bancaria a un proveedor externo.

En este entorno, es critico asegurar una adecuada
gestion de los riesgos tecnoldgicos que puedan afectar
a los sistemas de informacion, en areas tan relevantes
como la seguridad de los datas y programas, la
operativa de los sistemas o el desarrollo y
mantenimiento de aplicaciones y sistemas informaticos
utilizados en la elaboracion de la informacién financiera,
por lo que lo hemos considerado una cuestion clave de
nuestra auditoria.

| Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Con la ayuda de nuestros especialistas en sistemas de
informacion hemos realizado prugbas relacionadas con
el control interno de los procasos y sistemas que
intervienen en la elaboracion de la informacion
financiera consclidada en los siguientes ambitos:

Entendimienta de la plataforma tecnolégica y de los
flujos de informacion relacionados con los estados
financieros consolidados.

Identificacion de los controles clave que garantizan el
procesamiento de la informacion financiera
consolidada relevante.

Prughas sobre los controles clave de aplicacién
relacionados con los procesos de negocio mas
relevantes para la generacion de la informacion
financiera consolidada.

Pruebas sobre los controles relacionados con la
seguridad {acceso fisico y 16gico), operacion,
mantenimiento {gestién de cambios) y desarrollo de
aplicaciones y sistemas.

Pruebas sustantivas de auditoria para complementar
las pruebas sobre el control interno del Grupo.

| En relacién con el proceso de migracién, con la

involucracion de nuestros especialistas en sistemnas de
informacién, nuestros procedimientos consistieron,
principalmentg, en la obtencidén del entendimiento,
inspeccién y evaluacion de los principales hitos de la
migracién, y en el analisis de las conciliaciones de la
informacién financiera elaboradas por la Direccion para
evaluar la integridad de los datos transferidos.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores del Banco, y no forma parte integrante

de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladera de la actividad de auditorfa

de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente gue el estado de la informacién no financiera, se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b}

Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida del informe de

gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandeonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a} anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resufta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores del Banco y de la Comisién de
Auditoria y Cumplimiento en relacion con las cuentas anuales consolidadas__

Los administradares del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Banco son
responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores del Banco tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditorfa y Cumplimiento del Banco es responsable de la supervisién det proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccioén material debida a error, ya
qgue el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, ¢ la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores del
Banco.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de
la auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamas con la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificarmos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento del Banco, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, 1as cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adicional para la Comision de Auditoria y Cumplimiento del Banco __
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco de fecha 4 de mayo de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 30 de mayo de 2019 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contado a partir de! ejercicio que se inicia el 1
de enero de 2019.
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