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Banco Caminos, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre

Miles de euros

ACTIVO Nota 2013 2012
Caja y depdsitos en bancos centrales 7 51.663 60.266
Cartera de negociacion 8 1.261 1.375

Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -

Valores representativos de deuda 154 215
Instrumentos de capital 1.020 942
Derivados de negociacion 87 218
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con cabios en pérdidas y ganancias 9 2.128 13.908

Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 2.128 13.908
Instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 10 683.447 439.345

Valores representativos de deuda 670.127 430.797
Instrumentos de capital 13.320 8.548
Pro-memoria: Prestados o en garantia 375.535 301.584
Inversiones crediticias 11 597.948 617.937
Depdsitos en entidades de crédito 14.587 12.431
Crédito a la clientela 583.361 605.506
Valores representativos de deuda - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 18.483 23.511
Cartera de inversién a vencimiento 12 15.281 16.109
Pro-memoria: Prestados o en garantia 13.081 13.584

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura - -

Activos no corrientes en venta 13 - -
Participaciones 14 43.485 36.655
Entidades asociadas 657 -
Entidades multigrupo - -
Entidades del grupo 42.828 36.655
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 15 1.756 2.083
Inmovilizado material 1.752 2.079
De uso propio 1.752 2.079
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiliarias 4 4

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento finanoier - -
Activo intangible - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -

Activos fiscales 25 6.054 5.819
Corrientes 1.786 1
Diferidos 4.268 5.818

Resto de activos 16 142 146

TOTAL ACTIVO 1.403.165 1.193.643




Banco Caminos, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre

PASIVO Nota

Miles de euros

2013

2012

Cartera de negociacion
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros a valor razonable con nabios en pérdidas y ganancias
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Déhitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado 18
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes enteen
Provisiones 19
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingelegates
Provisiones para riesgos y compromisos contiegent
Otras provisiones
Pasivos fiscales 25
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos 17

TOTAL PASIVO

1.276.919
217.627
770

1.045.144

13.378

515

407
108
7.391
2.049
5.342
686

1.089.882
201.601
873
879.439

7.969

268

160
108
2.495
421
2.074
744

1.285.511

1.093.389




Banco Caminos, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocioegtiajero

Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta

Resto de ajustes por valoracion

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

Miles de euros

Nota 2013 2012
106.845 101.220
20 27.491 27.491
27.491 27.491
21 29.028 29.028
21 45.008 39.698
20 (168) (300)
5.486 5.303
22 10.809 (966)
10 10.809 (966)
117.654 100.254
1.403.165  1.193.643
23 44528 48.205
23 118572 120.754
163.100 168.959




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE
BANCO CAMINOS, S.A.



Banco Caminos, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminados el 3de diciembre

Miles de euros

Nota 2013 2012
Intereses y rendimientos asimilados 27 39.872 37.577
Intereses y cargas asimiladas 27 (19.450) (17.702)
A) MARGEN DE INTERESES 20.422 19.875
Rendimiento de instrumentos de capital 27 170 5.027
Comisiones percibidas 28 4.655 5.003
Comisiones pagadas 28 (1.985) (1.674)
Resultados de operaciones financieras (neto) 27 13.866 3.895
Cartera de negociacion 2411 2.970
Otros instrumentos financieros a valor razonetalecambios en pérdidas y ganancias (15) (67)
Instrumentos financieros no valorados a valponable con cambios en pérdidas y
ganancias 11.470 992
Diferencias de cambio (neto) 203 40
Otros productos de explotacion 29 390 284
Otras cargas de explotacién 29 (1.795) (1.626)
B) MARGEN BRUTO 35.926 30.824
Gastos de administracion 30 (14.786) (14.093)
Gastos de personal 30 (3.449) (3.444)
Otros gastos generales de administracion 31 (11.337) (10.649)
Amortizacion 15 (359) (384)
Dotaciones a provisiones (neto) 32 (247) (1.532)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (ie) (12.484) (7.678)
Inversiones crediticias 11.3 (12.484) (7.952)
Otros instrumentos financieros no valorados lar v@zonable con cambios en
pérdidas y ganancias - 274
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 8.050 7.137
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto (2.119) (2.193)
Fondo de comercio y otro activo intangible - -
Otros activos 14 (12.119) (2.193)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no slicados como no corrientes en
venta - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corriente ernta no clasificados como
operaciones interrumpidas (34) (48)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.897 4.896
Impuesto sobre beneficios 25 (1.411) 407
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S
CONTINUADAS 5.486 5.303
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
5.486 5.303

F) RESULTADO DEL EJERCICIO




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
BANCO CAMINOS, S.A.



Banco Caminos, S.A.

I. Estado de ingresos y gastos reconocidos correspliiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciebre

A) RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B.1) Partidas que no seran reclasificadas a resatfos

Pérdidas y ganancias actuariales en planes deopesdie prestacion definida
Activos no corrientes en venta

Impuesto sobre beneficios relacionados con partjdasseran reclasificados a resultados

B.2) Partidas que podran ser reclasificadas a rekados

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgryzas
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgnyzas
Importes transferidos al valor inicial de las jus$ cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios etrahgxo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgnyzas
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgnyzas
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgnyzas
Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos (Nota 20)

Impuesto sobre beneficios relacionados con partjdagpodran ser reclasificados a
resultados

TOTAL INGRESOS Y GASTO RECONOCIDOS (A+B)

Miles de euros

2013 2012

5.486 5.303
11.775 6.368
11.775 6.368
16.821 9.097
21.426 9.485
(4.605) (388)
(5.046) (2.729)
17.261 11.671




Banco Caminos, S.A.

.1 Estado total de cambios en el patrimonio netaorrespondiente al ejercicio anual terminado el 3tle diciembre de 2013

Miles de euros

Fondos propios
Otros Menos: Menos:
Prima de instrumentos Valores Resultados dividendosy Total fondos
Capital emision Reservas de capital propios del ejercicio  retribuciones propios

Ajustes por
valoracion

Total
patrimonio
neto

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2012 27.491 29.028 39.698 - (300) 5.303 - 101.220

(966)

100.254

Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - R _

Saldo inicial ajustado 27.491 29.028 39.698 - (300) 5.303 - 101.220

(966)

100.254

Total ingresos y (gastos) reconocidos - - - - - 5.486 - 5.486

11.775

17.261

Otras variaciones del patrimonio neto - - 5.310 - 132 (5.303) - 139
Aumentos de capital - - - - - - - R
Reducciones de capital - - - - - B, - _
Conversioén de pasivos financieros en capital - - - - - . - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital - - - - - B, - _
Reclasificacion de otros instrumentos de capital

a pasivos financieros - - - . - - _ ,
Operaciones con instrumentos de capital propio

(neto) - - 7 - 132 - - 139
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 5.303 - - (5.303) - -
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones

de negocios - - - - - B, - _
Pagos con instrumentos de capital - - - - - . - -
Resto de incrementos / (reducciones) de

patrimonios - - - - - . - R

139

139

Saldo final a 31 de diciembre de 2013 27.491 29.028 45.008 - (168) 5.486 - 106.845

10.809

117.654




Banco Caminos, S.A.

1.2 Estado total de cambios en el patrimonio netaorrespondiente al ejercicio anual terminado el 3tle diciembre de 2012

Miles de euros

Fondos propios
Otros Menos: Menos: Total
Prima de instrumentos Valores Resultados dividendosy Total fondos  Ajustes por  patrimonio
Capital emision Reservas de capital propios del ejercicio  retribuciones propios valoracion neto

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2011 27.491 29.028 34.685 - (317) 5.003 - 95.890 (7.334) 88.556

Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - - R _

Saldo inicial ajustado 27.491 29.028 34.685 - (317) 5.003 - 95.890 (7.334) 88.556

Total ingresos y (gastos) reconocidos - - - - - 5.303 - 5.303 6.368 11.671

Otras variaciones del patrimonio neto - - 5.013 - n (5.003) - 27 27
Aumentos de capital - - - - - - - - - R
Reducciones de capital - - - - - - - - - -
Conversioén de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital

a pasivos financieros - - - - - - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio

(neto) - - 10 - 17 -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 035.0 - - (5.003) - - - -
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones

de negocios - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - - - R
Resto de incrementos / (reducciones) de

patrimonios - - - - - - - - - -

Saldo final a 31 de diciembre de 2012 27.491 29.028 39.698 - (300) 5.303 101.220 (966) 100.254




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
BANCO CAMINQGS, S.A.



Banco Caminos, S.A.
Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 3@le diciembre (Nota 3.w)

Miles de euros

2013 2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION (835) (5.141)
1. Resultado del ejercicio 5.48¢ 5.302
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivdedeactividades de explotacién: 1£.620 8.83(
Amortizacién 359 384
Otros ajustes 15.261 8.446
3. Aumento / Disminucion neto de los activos del@acion (207124, (118.960
Cartera de negociacion 114 (192)
Otros activos financieros a valor razonable canlges en pérdidas y ganancias 11.780 2.651
Activos financieros disponibles para la venta (227.281) (188.352)
Inversiones crediticias 8.259 66.470
Otros activos de explotacion 4 463
4. Aumento / Disminucion neto de los pasivos daaacion 18679z 102.04!
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor razonable combéas en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 186.850 102.028
Otros pasivos de explotacion (58) 17
5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios (1.609) (2.359
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON (7.907) 37.637
6. Pagos: (8.735 (9.189
Activos materiales 32 (39)
Activos intangibles - -
Participaciones (8.703) (9.150)

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera e inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de iidvers - -

7. Cobros: 828 46.82¢
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento 828 46.826
Otros cobros relacionados con actividades de sirer - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION 139 27
8. Pagos: - -
Dividendos - -

Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades finaitriac - -

9. Cobros: 139 27
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de capital propio - -
Enajenacién de instrumentos de capital propio 139 27
Otros cobros relacionados con actividades de diaaidn - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - N

E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUI VALENTES (A+B+C+D) (8.603) 32.523
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 60.266 27.743
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+ F) 51.663 60.266
COMPONENTES DEL EFECTIVOY EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO

Caja 969 1.581

Saldos equivalentes al efectivo en bancos cestrale 50.694 58.685
Otros activos financieros - -

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables aistav -

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO 51.663 60.266
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MEMORIA
BANCO CAMINQGS, S.A.



Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. INFORMACION GENERAL

Banco Caminos, S.A. (en adelante “la Entidad” o Bainco”) es una entidad de crédito
constituida, el 2 de febrero de 1977, inicialmerte la denominacion de Caja de Crédito del
Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y PuBogdad Cooperativa. El 18 de junio
de 1990 fue cambiada su denominacién por Caja GanBociedad Cooperativa de Crédito,
segun acuerdo adoptado por la Asamblea Generah@®iaiy Extraordinaria.

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asamblea Gemettaaordinaria de la Entidad aprobo:

" El proyecto de transformacion de Caja Caminos,eslaci Cooperativa de Crédito en
Sociedad An6nima (Banco), adoptando la denominag@®®Banco Caminos, S.A. y
modificando integramente sus Estatutos Sociales.

" La ampliacion del capital social de la Entidad @d.%84 titulos segun el siguiente
detalle:
Destinatario: Titulos
Todos los socios 33.370
Socios tenedores de aportaciones de la Serie C 79.898
Personal y Administradores 28.316
" El traslado del domicilio social de la Entidad &édle Almagro n° 8, de Madrid.

Los titulos fueron emitidos con un nominal y unanarde emision de 60,11 y 120,22 euros
por titulo, respectivamente, lo que supuso unaiaciph de capital de 8.511 miles de euros
y una prima de emision de 17.021 miles de eurom Rasuscripcion de la mencionada
ampliacion se abrié un periodo de suscripcion desd® de julio de 2007 al 15 de octubre
de 2007, coincidiendo esta ultima fecha con ladet#ddesembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue escrituradmfaiacion de capital quedando suscrita y
desembolsada en su totalidad.

Una vez efectuada la ampliacion de capital anteeote resefiada, el capital social de la
Entidad quedo constituido en 21.132 miles de exgpesentado por 351.553 titulos.



Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevaron a paloigcacuerdos detallados anteriormente,
haciendo constar que:

" La transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cotiparde Crédito a Sociedad
Andnima, con caracter de Banco, no afect6 a laopati&lad juridica de la sociedad
transformada.

" El capital social se encontraba totalmente suscyita@lesembolsado, y fueron

debidamente anulados e inutilizados los titulos peesentaban el capital social,
asignando, a cambio de dichos titulos, a los Sodmda Entidad acciones, en
proporcion de una por cada uno de los titulos queeipn anteriormente; y con el fin
de mantener una proporcién idéntica, el capitaladéntidad quedé representado, a
partir de esta fecha, por 351.533 acciones norwamgtide 60,11 euros de valor
nominal cada una de ellas.

" El patrimonio de la Entidad cubria el capital deniama.

" El acuerdo de transformacion, fue autorizado pdditeccion General del Tesoro y
Politica Financiera con fecha 30 de noviembre d¥ 20

" El Fondo de Reserva Obligatorio que, de acuerdoetdralance aprobado a 28 de
junio de 2007 y el balance de 7 de febrero de 2886&ndia a 7.250 miles de euros,
se traspasO a la cooperativa “Almagro Sociedad &atipa de Consumidores y
Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la nomacda Asamblea
Extraordinaria (Notas 20 y 21).

El Registro de Sociedades Cooperativas, con feslteZebrero de 2008, certificd la baja de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito,etamimero 1429-SMT, por haber sido
transformada dicha Entidad en Sociedad Anonimal@aenominacion de Banco Caminos,
S.A.

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez justifiadescripcion de la escritura publica en el
Registro Mercantil, quedo inscrito de forma defugtBanco Caminos, S.A. en el Registro de
Bancos y Banqueros, con el nimero de codificack84 @ N.I.F.: A28520666.

Posteriormente, en los ejercicios 2009, 2010 y Z&lhan realizado las modificaciones en el
capital social de la Entidad que se describen &ota 20 de esta memoria.

El Banco tiene como actividad tipica y habituatitarecibir fondos del publico en forma de

depdsito, préstamo, cesion temporal de activosnéieaos u otras analogas que lleven
aparejada la obligacion de su restitucion, apliofbowd por cuenta propia a la concesion de
préstamos, créditos u otras operaciones de andlagaaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus clientes. A tapditra realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidas a laislates de crédito. Su ambito de actuacion
se extiende con cardacter principal a todo el teratnacional, sin perjuicio de que pueda

desarrollar fuera del mismo las operaciones legatengermitidas.
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La Entidad tiene su domicilio social en Madrid,leadlmagro n°® 8, de Madrid, desarrollando
su actividad a través de dos oficinas en Madridmpleando a 48 personas (2012: 48
personas).

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad searggir las normas que con caracter
general regulan la actividad de las Entidades é€lir.

La Entidad actia con el nombre de Banco Caminds, y5.esta regida por los estatutos
sociales aprobados por la Asamblea General Exiraoid del 29 de junio de 2007, sus
modificaciones posteriores, y los preceptos dedy te Sociedades de Capital y demas
disposiciones legales aplicables.

La Entidad se halla sujeta a determinadas norngadel® que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recudsgsitados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Uf@ueo) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos m®plLa normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos resymspios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. El cum@hto del coeficiente de recursos
propios se efectua a nivel consolidado.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Dép®scomo garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidaas aatreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000sdosodepdsitos de los clientes.

Estas cuentas anuales han sido formuladas pomsle§gode Administracion del Banco en su
reunion de 26 de marzo de 2014 y han sido firmpda$os sefiores consejeros cuya rubrica
figura al final de la misma, estando pendientesagdmbacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que se aprobaran sin cansignificativos. Las cuentas anuales
del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Juntaetz de Accionistas celebrada el 28 de
junio de 2013.
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2. BASES DE PRESENTACION Y OTRAS INFORMACIONES

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Entidad se han prepanablase a los registros de contabilidad de
la Entidad y se presentan de acuerdo con lo estdblgor la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa, de 22 de diciembre, de forma que muesirandgen fiel del patrimonio, y de la
situacion financiera de la Entidad al 31 de dicisantbe 2013 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio nek® ps flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracion de las cuentas anuales se haitdedgs principios contables y los criterios
de valoracion recogidos en la Circular 4/2004, sgieesumen en la Nota 3. No existe ningun
principio contable o criterio de valoracion de cteé obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejadplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien pospienodifiguen las normas o bien porque
los Administradores decidan variar el criterio gécacion retroactivamente, suponen ajustar
los importes de las partidas afectadas utilizamiooccontrapartida la partida del patrimonio
neto que corresponda en el balance de aperturaamtggio sobre el que se publique
informacion comparativa, como si el nuevo critexdmtable siempre se hubiese aplicado. No
se realiza la aplicacion retroactiva del nuevoednot cuando ésta es impracticable o la
disposicion que lo ha modificado fija la fecha dedd que se debe aplicar. Cuando se
detectan errores procedentes de ejercicios ardgsriesultado de omisiones o inexactitudes o
fallos al utilizar informacion disponible en dichgeriodos, estos errores se corregiran
aplicando las mismas reglas comentadas anterioenpamé el caso de producirse un cambio
en los criterios contables aplicados.

La Entidad es la sociedad dominante del Grupo dolasim formado por Banco Caminos,
S.A. y Sociedades Dependientes con las que prederftama separada las cuentas anuales
consolidadas para el ejercicio 2013, formuladasep@onsejo de Administracién con fecha
26 de marzo de 2014. El efecto de la consolidaciéalizada a partir de los registros
contables de las sociedades que componen el Geopgmmparacion con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supone al 31 de diciembr@@8 un incremento del activo y de las
reservas de 2.765 miles de euros y 12.014 milesides, respectivamente (2012: 6.724 miles
de euros y 15.556 miles de euros, respectivamenta)) aumento de los resultados del
ejercicio de 2.334 miles de euros (2012: decrem@at®.000 miles de euros). En el Anexo I
se presentan, de forma resumida, el balance degituconsolidado, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios atrehpnio neto consolidado y el estado de
flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembee2613 y 2012.
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b) Comparacioén de la informacién

Los Administradores de la Entidad presentan, at@éfecomparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cueniakesnademas de las cifras del ejercicio
2013, las correspondientes al ejercicio anteriar.iriformacion contenida en estas cuentas
anuales referida al ejercicio 2012 se presentdygixamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2013 y, por capsente, no constituye las cuentas anuales
de la Entidad del ejercicio 2012.

La Circular 5/2013, de 30 de octubre, del Banco E¥#pafia, ha introducido nuevas
modificaciones a la Circular 4/2004, para incorpoyaadaptar la norma a las ultimas
modificaciones a las Normas Internacionales dertmd@ion Financiera (NIIF) aprobadas por
los siguientes Reglamentos Comunitarios:

- Reglamento (UE) N° 475/2012 que introduce la nuesdaccién de la NIC 19
“Retribuciones a los empleados”

- Reglamento (UE) N° 1254/2012 que introduce la N1lE& “Estados financieros -
consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” y NIIR2 “Revelacion de participaciones

en otras entidades”, y las modificaciones de |&5 Rl “Estados financieros separados” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y en negociouchos”

- Reglamento (UE) N° 1255/2012 que introduce la N8 “Valoracién del valor
razonable”.

Las nuevas modificaciones introducidas no han temtpacto significativo en las cuentas
anuales de la Entidad.

C) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elation de los estados financieros

La informacidén incluida en las cuentas anualessgansabilidad de los Administradores de

la Entidad. Para la preparacion de determinadasniaciones incluidas en estas cuentas
anuales los Administradores han utilizado juiciossgimaciones basadas en hipétesis que
afectan a la aplicaciéon de los criterios y prinegpicontables y a los importes del activo,

pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuegistrados en ellas. Las estimaciones
mas significativas utilizadas en la preparacioestas cuentas anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros

. Las hipétesis empleadas en los célculos acteariaializadas para valorar los pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo.

. Las pérdidas por deterioro y la vida Gtil de dosivos materiales e intangibles.

. El valor razonable de determinados activos firems no cotizados en mercados
secundarios oficiales.
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Las estimaciones e hipodtesis utilizadas estan hasanl la experiencia historica y en otros
factores que se han considerado los mas razornablesmomento presente y son revisadas
de forma periddica. Si como consecuencia de estgsiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, stoefeaegistraria en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

d) Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 dgoma entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propiosmmis (en adelante, la “Circular 3/2008”) y
sus posteriores modificaciones, regula los recyssggios minimos que han de mantener las
entidades de crédito espafiolas - tanto a tituliviochdal como de grupo consolidado - y la
forma en la que han de determinarse tales recpreps, asi como los distintos procesos de
autoevaluacion del capital que deben realizar f&lades y la informacién de caracter
publico que deben remitir al mercado sobre estiécpbar.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direcd® la Entidad en relacion con la gestion
gue se realiza de sus recursos propios son loesigs:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplieadrh materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion derbsirsos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgdocomsumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en |adisés asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios degoaroategoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Entidad.

La Circular 3/2008 establece qué elementos debempuiarse como recursos propios, a
efectos del cumplimiento de los requerimientos mas establecidos en dicha norma. Los
recursos propios a efectos de lo dispuesto en diolma se clasifican en recursos propios
basicos y de segunda categoria.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursgsigee ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la @r®/2008. En este sentido, el Grupo
considera como recursos propios computables lasadds en el capitulo 3° de la Circular
3/2008.
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A continuacion se incluye un detalle, clasificado eecursos propios basicos y
complementarios, de los recursos propios del Gal@i de diciembre de 2013 y 2012, asi
como de los requerimientos de capital por tipo idego y calculados de acuerdo a lo
establecido en la Circular 3/2008:

Miles de euros

2013 2012

Capital y prima de emision 56.350 56.243
Reservas efectivas y expresas 58.240 56.168
Deducciones (11.215) (11.981)
Recursos propios basicos 103.375 100.430
Correcciones a los ajustes por valoracién de ingtnios de capital 566 202
Reservas de revalorizacion - -

Financiaciones subordinadas - -

Cobertura genérica para riesgos insolvencia 3.930 3.930
Recursos propios de segunda categoria 4.496 4.132
Otras deducciones (1.944) (7.242)
Recursos propios computables 105.927 97.320
Recursos propios minimos 62.492 58.371

De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ep@ysi 2013 y 2012 los ratios de solvencia
serian:

2013 2012
Sobre recursos propios basicos 13,56% 13,34%
Sobre recursos propios de segunda categoria - -
Sobre recursos propios totales 13,56% 13,34

Los requerimientos de recursos propios minimosegtablece la Circular 3/2008 se calculan

en funcion de la exposicion del Grupo al riesgemrdglito, contraparte, dilucion y entrega (en

funcién de los activos, compromisos y demas cuatgasrden que presenten ese riesgo,) al
riesgo de precio y de tipo de cambio y al riesgeragional. Adicionalmente, el Grupo esta

sujeto al cumplimiento de los limites a la concariin de riesgos establecidos en la
mencionada Circular. De cara a garantizar el cumelfito de los objetivos antes indicados,

el Grupo realiza una gestion integrada de estagyo®e de acuerdo a las politicas antes
indicadas.
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En el B.O.E. de 15 de noviembre de 2012 se pubdidiey 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades detor@die, entre otras regulaciones, transforma
los requerimientos de capital principal del 8% Yal(ue habian sido establedidos por el
Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, par@fefzamiento del sistema financiero) en
un requisito unico del 9%, para todas las entidadgdas a esta normativa, a cumplir a partir
del 1 de enero de 2013. La Ley 9/2012 también riwadlf definicion de capital principal
para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Balac Europea en la Recomendacion
EBA/REC/2011/1 y faculta al Banco de Espafia partadias disposiciones precisas para la
debida ejecucion del régimen sobre requerimientiosnmos de capital principal previstos en
el Real Decreto-ley 2/2011 y las modificacionesodticidas en esta ley. La Ley también
deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/20E2,3dde febrero, que establecian
requerimientos adicionales de capital por activoxuwados a actividades inmobiliarias
existentes el 31 de diciembre de 2011.

El 11 de diciembre de 2012 se publicé en el B.@Eircular 7/2012, de 30 de noviembre,
del Banco de Espafa, a entidades de crédito, gelgueerimientos minimos de capital
principal, que desarrolla el régimen indicado erp&lrafo anterior, y que adicionalmente
deroga a partir de su entrada en vigor, 1 de emher2013, la Circular 2/2011 del Banco de
Espafia. El resumen del célculo de capital prin@padl siguiente:

Miles de euros

CAPITAL PRINCIPAL 2013 2012 (¥
Capital y prima de emisién computables 56.350 56.242
Reservas computables 57.024 55.255

Beneficios netos derivados de la actualizaciorutieds ingresos procedentes de

activos titulizados - -
Intereses minoritarios, incluidos los resultadegiflles atribuidos 1.216 914
Instrumentos convertibles en acciones ordinarias - -
Instrumentos computables suscritos por el FROBntlist de instrumentos de

capital - -

Otras deducciones de capital principal (12.187) (15.602)
Capital Principal (A) 102.403 96.809
Activos ponderados por riesgo ajustados (B) 780.686 729.638
Coeficiente (A) / (B) 13,12% 13,27%
Superavit de capital principal 32.141 31.142

(*) Calculado segun la disposicidn transitoria mimde la Circular 7/2012
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Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Ewrgpel Consejo de la Unién Europea

aprobaron el Reglamento n° 575/2013 sobre los s#gsiprudenciales de las entidades de
credito y las empresas de inversion, y la Directdd 3/36/UE relativa al acceso a la

actividad de las entidades de crédito y a la sugiérvprudencial de las entidades de crédito
y empresas de inversion. La entrada en vigor deadicormativas, supondra la derogacion
de todas aquellas normas de la actual regulacioreaesos propios de Banco de Espafia
(Circular 3/2008 y la Circular 7/2012) que resultecompatibles con la misma e implicara la

implantacion del Acuerdo de capital de Basileactlh un calendario de transicion paulatino

hasta alcanzar su implantacion total prevista phtade enero de 2019.

El Reglamento n°® 575/2013, entra en vigor el 1rig@de 2014 y es de aplicacion directa e
inmediata a las entidades financieras europeagjuaudeterminadas opciones regulatorias
deberan ser fijados por el supervisor nacionak$ta sentido el Banco de Espafia establecera
gué opciones y con qué alcance van a tener quelicdagpentidades de crédito espafiolas en
relacion a las alternativas que el reglamento @ebal Banco de Espafia, destacando
especialmente las relativas a la aplicacion delnchdrio transitorio de implementacion.

La Directiva 2013/36/UE, se incorporé al Derechpag®|, mediante la publicacion del Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidgentes para la adaptacion del
derecho espafiol a la normativa de la Union Eurepeaateria de supervision y solvencia de
entidades financieras. Asimismo, el Real Decretorpora una disposicion transitoria con la
finalidad de atenuar los efectos derivados de tagaeion del requisito de capital principal
(Circular 7/2012), de forma que hasta el 31 deeditire de 2014, el Banco de Espafia podra
impedir o restringir cualquier distribucién de Elementos de capital de nivel 1 que hubieran
sido computables para cumplir con los requisitos cdpital principal, cuando dichas
distribuciones a lo largo del afio 2014, superenéeminos absolutos el exceso de capital
principal respecto al minimo legalmente exigiddlad®d diciembre de 2013.

Entre otros aspectos, el Reglamento n° 575/2018a&ba

- Definicién de los elementos de fondos propios cdatgas y requisitos minimos. Se
fijan tres niveles de fondos propios: capital oadio de nivel 1 con una ratio minima de
capital exigida del 4,5%, capital de nivel 1 corauatio minima de capital exigida del
6% Yy capital de nivel 2 con una ratio minima detehpxigida del 8%.

- Definicién de filtros prudenciales y deduccionedateelementos de capital en cada uno
de los niveles de capital. En este sentido sefailer,el Reglamento incorpora nuevas
deducciones respecto a Basilea Il (activos fiscaket®s, fondos de pensiones...) y
modifica deducciones ya existentes. No obstantessablece un calendario paulatino
para su aplicacién total de entre 5y 10 afios.

- Limitacién al computo de los intereses minoritarios

- Exigencia de que las entidades financieras calauarratio de apalancamiento, definido
como el capital de nivel | de la entidad divididw pa exposicion total.
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Igualmente, la Directiva 2013/36/UE establece urmishones de capital adicional, que en
parte son comunes para todas las entidades finas@eropeas y en parte el nivel exigido
sera fijado por el supervisor para cada entidadvishshlmente. EI no cumplimiento de
dichos colchones de capital implica limitaciones las distribuciones discrecionales de
resultados.

A 31 de diciembre de 2013, los administradoresadenitidad consideran que dado el exceso
de recursos propios el Banco cumpliria con lasesdgs minimas regulatorias de capital
establecidas en el Reglamento n° 575/2013 pari@oek@l4, estando actualmente trabajando
en calcular los impactos de la nueva regulacion.

d) Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garaati2egdsitos. En el ejercicio 2013, el gasto

incurrido por las contribuciones realizadas a esganismo ascendié a 1.685 miles de euros
(2012: 1.534 miles de euros), aproximadamente,squiean registradoen el capitulo “Otras

Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidamgigcias adjunta.

La Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Demodie Entidades de Crédito, en su
sesion celebrada el 30 de julio de 2012, acorddfocme a lo previsto en el articulo 6.2 del
Real Decreto-ley 16/2011, una derrama extraordinarias entidades adscritas, al objeto de
restaurar el equilibrio patrimonial del Fondo der&éia de Depdsitos de Entidades de
Crédito. La derrama extraordinaria fue estimadaesdd base de las aportaciones a 31 de
diciembre de 2011, y esta siendo liquidable medianbtas anuales iguales durante los diez
afos, y podra ser deducida de la aportacion oidirerual que, en su caso, el Banco
satisfaga en cada uno de esos afos. El importalinige le correspondié al Banco de esta
derrama ascendié a 1.803 miles de euros, y al 3diadembre de 2013 el Banco tiene
registrado en el epigrafe de activo de otros astifimmancieros incluido en “Inversiones
crediticias — Entidades de crédito” 1.338 miles algos (2012: 1.557 miles de euros)
pendientes de imputar en ejercicios futuros a ¢éataude pérdidas y ganancias, y en la cuenta
de pasivo “Pasivos financieros a coste amortizadtyes pasivos financieros” 1.338 miles de
euros (2012: 1.557 miles de euros) que correspahdalor actual del importe pendiente de
pago al Fondo de Garantia de Depdsitos.

21/2012, de 13 de julio, introducido por el artéc@l del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de
marzo, establecié una aportacion excepcional deol3 mil sobre los depdsitos de las
entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012|aseidaque el primer tramo de dicha
aportacion, equivalente a dos quintas partes duisma, se haria efectivo dentro de los
veinte primeros dias habiles del ejercicio 201k tas deducciones que pudieran acordarse al
amparo de lo dispuesto en la citada norma. A fimgigumentar el pago de ese primer tramo,
la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Deysdsie Entidades de Crédito, en su
sesion de 22 de noviembre de 2013, acordo la aslmpdentro del marco de la habilitacion
conferida en la citada norma, de las deduccionetengpladas en la misma, y en particular,
una deduccion del 30% de las cantidades inverfmtasias entidades, entre las que se
encuentra el Banco, en la suscripcién y adquisiciéracciones o instrumentos de deuda
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subordinada emitidos por la Sociedad de Gestion Adéivos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria.

De acuerdo con lo anterior, en enero de 2014 |ladd&mtha pagado el primer tramo de la
derrama extraordinaria, que ha ascendido a 87 nddeuros. El resto de la derrama
extraordinaria, que asciende a 1.308 miles de eseodistribuira sobre la base del calendario
de pago que fije la Comisién Gestora del Fondo ae@ia de Depdsitos.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importargae se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales, son los que se resumerirauaoidn, que se ajustan a lo dispuesto
por la normativa de Banco de Espaiia:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidon contenida en estas cuentas anuadsaselaborado considerando que la
gestion de la Entidad continuara en el futuro, Ipogue las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor geltrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial ni para una hipotéligaidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionadcekestado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bigrne=vicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

C) Compensacion de saldos

Soélo se compensan entre si y, consecuentemeressantan en el balance de situacion por
su importe neto los saldos deudores y acreedores ocigen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una normallegantemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidgolmssu importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad nodi€ompensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas la Entidadtiene derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objetaaderdos de compensacion contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.
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d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha emwddcomo moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por monedangxta cualquier moneda distinta del
euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudorexieedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambiocdatado de la fecha de reconocimiento.
Con posterioridad a ese momento, se aplican lasesigs reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetariopseierten a euros utilizando los tipos
de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al valoonalzle, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en la que se determiné el valmmable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicandipel de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio surgidas por la converdgi® saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y gananciaslacercepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor e#dercuyo ajuste a dicho valor razonable
se imputa a patrimonio neto, desglosando el compyeneel tipo de cambio de la
revalorizacion del elemento no monetario.

Al cierre del ejercicio 2013 el importe total ds lelementos de activo expresados en moneda
extranjera asciende a 8.292 miles de euros (20882 fniles de euros) y el importe total de
los elementos de pasivo expresados en moneda jex#r&as de 7.497 miles de euros (2012:
7.331 miles de euros).

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocerlpaalor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los desogsghbnificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el genel valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivarfist.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cualtdgapérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditara al cumplimiento deslguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los benefetosdmicos.
. La informacion sea verificable.
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Cuando surgen dudas respecto al cobro de un impogigamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejadsed probable, se registra como un gasto y
NO COMO un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se emaneastasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos pasa que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por témgortes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de ieteir@errumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en émtaude pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo derégesfectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declastaretho del accionista a recibir el
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendi®gengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobriborman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que dardwugun activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o imsémnto de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Emdidasi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumente capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondonéatico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en lilasiscomo, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos finansia® registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, eanuknta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivosidireos aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en ahbal exclusivamente, cuando la Entidad
se convierte en una parte del contrato de acuenddas especificaciones de éste. La Entidad
reconoce los instrumentos de deuda, tales comordoitos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibda,abligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacKiicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registemda fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en los mercados secundigivalores espafioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de conthatgicsi se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.

-21-



Los instrumentos financieros vendidos con comprondis recompra no son dados de baja
del balance y el importe recibido por la venta@ssderado como una financiacion recibida
de terceros y se registran como cesiones tempatalastivos.

Los activos y pasivos financieros con los que ladad opera habitualmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otramladd#s de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que stumente (préstamos, créditos,
anticipos, etc.).

. Valores tanto representativos de deuda (obliggésipbonos, pagarés, etc.) como de
instrumentos de capital (acciones).

. Derivados; contratos cuyo resultado esta relacorcon la evolucién del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cantbima referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que Igpiidan en una fecha futura.
Ademas de proporcionar un resultado (pérdida orgaappermiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidacha parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones de la Entida

Instrumentos de capital propio

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestasiorecibidas o entregadas de
instrumentos de capital propio se registran direetge contra el patrimonio neto de la
Entidad, no registrandose en los estados finargile® cambios de valor de este tipo de
instrumentos. Asimismo, los costes relacionadosesia tipo de transacciones se deducen
directamente del patrimonio neto, una vez minoradalquier efecto fiscal con ellos
relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en lilasiscomo, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos finansie® registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, eanuknta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivosidireos aplicando el método del tipo de
interés efectivo. En cualquier caso, las remunenas del capital con naturaleza de pasivo
financiero clasificadas como gastos se presentama&ipartida separada.

Instrumentos financieros hibridos

La Entidad emite instrumentos financieros hibridpge incluyen un contrato principal
diferente de un derivado y un contrato financieeoivddo, denominado derivado implicito.
Estos derivados implicitos se segregan de dichosatos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las carstitaid y riesgos econdmicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas asrdél contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las misncasdiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicion de derivado yedicontrato hibrido no se valora por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

-22-



El valor inicial de los derivados implicitos que separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus pramiasteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidadtieme capacidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado implicito, estistavalor por diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el del contraio@pal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampocoostfe, la Entidad no segrega el contrato
hibrido y trata a efectos contables el instrumdimanciero hibrido en su conjunto como
incluido en la cartera de “Activos financieros dovaazonable con cambios en pérdidas y
ganancias”. El contrato principal que no es unvaeio se trata a efectos contables de manera
independiente.

f.1)  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo featigo en caja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, los valongesentativos de deuda, los instrumentos de
capital adquiridos, excepto los correspondientesmgpresas dependientes, multigrupo o
asociadas, y los derivados de negociacion y dereohe

La Entidad clasifica sus activos financieros erslgsientes carteras a efectos de valoracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cansbem pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a glenalos:

- Cartera de negociacion: son activos financierggrados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, o que fornpainte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestiorsadonjuntamente para la
gue hay evidencia de actuaciones recientes paen@bgjanancias a corto
plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera tmbos instrumentos
derivados no designados como instrumentos de coherdntable.

- Otros activos financieros a valor razonable camluos en pérdidas y
ganancias: son activos financieros hibridos quefanmando parte de la
cartera de negociacion, es obligatorio valorarldegramente por su valor
razonable. Asimismo, forman parte de esta caresadtivos financieros que,
no formando parte de la cartera de negociacidigesdonan conjuntamente
con derivados financieros, que tengan por objetoefgcto reducir
significativamente su exposicion a variacionesenaor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieroenwados al objeto de
reducir significativamente la exposicion globatiakgo de tipo de interés.

. “Activos financieros disponibles para la ventadsta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como imuera vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y gananciass ynkirumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadagigrapd de la Entidad y que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable cambios en pérdidas y
ganancias.
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. “Inversiones crediticias”: incluyen los activasdncieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos porvalor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determingl#a los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por la Entidad, edakiilas razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se redagém la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los impontiesefectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstalos depositos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacigidiga, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi comaldadas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicios;angituya parte del negocio de la
Entidad.

. “Inversiones a vencimiento”: en esta categorimskiyen los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectile importe determinado o
determinable que la Entidad tiene, desde el ini@a cualquier fecha posterior, tanto
la positiva intencion como la capacidad financi@eanostrada de conservarlos hasta
Su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en balance, los astifinancieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad p@ukaun activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debid@nmmformadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han piddudiferencias en el reconocimiento
inicial de los activos por diferencias entre elcale la transaccion y su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valavdds los activos financieros, incluidos los

derivados que sean activos, por su valor razonaioleleducir ningin coste de transaccion en
gue pudiera incurrirse por su venta, o cualquiga firma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

. Los activos financieros incluidos en las categprile “Inversiones crediticias”, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran porceste amortizado. El coste
amortizado es el importe al que inicialmente fulnaao el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menoénsagraso, la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante laadiibn del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el impdmteial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor pleterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe @¢éiva o mediante una cuenta
correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos agital cuyo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable, asi comodogados que tienen aquellos
instrumentos como activo subyacente y se liquidanegando los mismos, que se
valoran al coste.
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Los activos financieros que han sido designadosoquartidas cubiertas, 0 como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido Hota 3.j) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financieroekgrecio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente y profundo (“préeicotizacion” o “precio de mercado”).
Cuando un determinado instrumento financiero, eadecprecio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en tcanmaes recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion sufieraehte contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en considéradas peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, losndas tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financierosarefdr incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacion diaria yper, razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, seequara valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados OTC. &lov razonable de los derivados OTC se
asimila a la suma de los flujos de caja futuros @ogen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierredtieo”); utilizdndose en el proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercada@néieros: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacién de precios de opciones, et

El tipo de interés efectivo es el tipo de actuai@a que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad defayes de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Paiadtsmentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con iglot de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicibn mas, en su caso, lassmyres que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumefinancieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa dwlimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés dieremcia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balaecéa Entidad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efedivoiando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmense resgos y beneficios o, aun no
existiendo transmision ni retencion sustancial g®s se transmita el control del activo
financiero. En este dltimo caso, cuando no se imé@asel control del activo estos seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es,daemirun importe igual a la exposicion
de la Entidad a los cambios de valor del activarfgiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es@gido por la Entidad con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias cuando existe una evidebgiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro (ver Nota 3.i).
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f.2)  Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositodancos centrales y de entidades de
credito, los depdsitos de la clientela, los débitegresentados por valores negociables,
derivados de negociacién y de cobertura, los passubordinados, las posiciones cortas de
valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectoswevaloracion en una de las siguientes
categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con camigio pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a a@nealos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financienosgidos con la intencion de
readquirirlos en un futuro préximo. Forman parteed cartera las posiciones
cortas de valores, los pasivos financieros que darparte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestiorsadonjuntamente, para la
gue existen evidencias de actuaciones recientasopéener ganancias a corto
plazo y los instrumentos derivados siempre que ean Snstrumentos de
cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable camhios en pérdidas y
ganancias: Pasivos financieros hibridos que, nmdodo parte de la cartera
de negociacion, sea obligatorio valorarlos integmate por su valor razonable,
incluidos los seguros de vida ligados a fondoswdersion, cuando los activos
financieros a los que se encuentren ligados tamb&nvaloren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no hay pasivasifitados en esta cartera.

. “Pasivos financieros al coste amortizado”: eraesttegoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las catagaxhteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasifroancieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todas pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado, excepto:

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos finaras a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”, que se valoraran poalsu kazonable, salvo los derivados
gue tengan como activo subyacente instrumentospi¢éat cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera fiable, que se vahoaarcoste.

. Los pasivos financieros surgidos en las transfgas de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balancdadentidad cedente, ya que, la
entidad cedente mantiene el control del activorionero sobre el que no se transfiere
ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios

-26-



Los pasivos financieros designados como partdasgertas, 0 como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y segktablecidos en el apartado j) de
esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del baldada Entidad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor eméltle los pasivos financieros extinguidos y
la contraprestacion entregada, se reconoce inraetkate en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

.3)

Ganancias y pérdidas de los instrumentos &ieaos

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos fieeox se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados sidoi®s siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros incluidos endtegoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios dar vakonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancissinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la fariieuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra cotateses o como dividendos segun
su naturaleza, y el resto que se registra comdtades de operaciones financieras.
Los intereses de los instrumentos financieros fatasios dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interéstéfo.

Para los instrumentos financieros valorados atecamortizado los cambios de su
valor razonable se reconocen cuando el instrunfer@nciero causa baja del balance
y, para el caso de los activos financieros, cuaselroduzca su deterioro. Los
intereses de los instrumentos financieros clasiisadentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interéstéfo.

Para los activos financieros disponibles paravéata se aplican los siguientes
criterios: (i) Los intereses devengados se calcalaracuerdo con el método del
interés efectivo, y, cuando corresponda, los divilds devengados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, (ii) Las pérdidasigterioro se registran de acuerdo
con lo descrito en la Nota 3.i, (iii) Las diferemgide cambio se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se tratetiglesafinancieros monetarios, y
transitoriamente en el patrimonio neto, como “g@sigior valoracion”, cuando se trate
de activos financieros no monetarios hasta qu@reguzca su baja de balance, en
cuyo momento estas diferencias se imputan en lst@we pérdidas y ganancias, (iv)
El resto de cambios de valor se reconocen directaren el patrimonio neto de la
Entidad hasta que se produce la baja del balaneetil financiero.
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0) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratokp que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supukstno hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se mwlen la informacion “Pro memoria” al
final del balance, son avales (tanto financieroana@otécnicos), fianzas, créditos
documentarios irrevocables emitidos o confirmadmsl@ Entidad, contratos de seguro, asi
como, en caso de existir, los derivados de crétlittms que la Entidad actia como vendedora
de proteccion.

Las garantias financieras se clasifican, en fundéhriesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacién y en su caso, se estimadasidad de constituir provisiones (Notas
11.2 y 23) para cubrir el riesgo de crédito, apidtacriterios similares a los que se utilizan
para determinar las pérdidas por deterioro dedtigas financieros clasificados en la cartera
de “Inversion crediticia”, descritos en la Nota 3.i

h) Participaciones en entidades dependientes,gnuib y asociadas

La Entidad clasifica sus participaciones en deparids, multigrupo o asociadas de acuerdo
con los siguientes criterios:

. Dependientes: Son aquéllas que forman junto adantidad un Grupo de entidades
de crédito al constituir una unidad de decisibnEbéidad presume que existe unidad
de decision cuando posee la mayoria de los deratdhosto, tiene la facultad de
nombrar o destituir a la mayoria de los miembrdgdgno de administracion, puede
disponer, en virtud de los acuerdos celebradosot@s socios, de la mayoria de los
derechos de voto o ha designado exclusivamentesu®votos a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

. Multigrupo: Son aquéllas, que no son dependientegue conforme a un acuerdo
contractual, estan controladas conjuntamente poodoas entidades, entre las que se
encuentra la Entidad u otras entidades del Grupo.

. Asociadas: Son aquéllas sobre las que la Entisads/idualmente o junto con las
restantes entidades del Grupo, tiene una influesigmficativa, y no es una entidad
dependiente ni multigrupo. Para la existencia deiencia significativa la Entidad
considera, entre otras situaciones, la represémaci el Consejo de Administracion,
u 6rgano equivalente de direccion de la entidadigi@ada, la participacién en el
proceso de fijacion de politicas, incluyendo lasagienadas con los dividendos y
otras distribuciones, la existencia de transacsi@mgnificativas entre la Entidad y la
participada, el intercambio de personal de la diteccion y el suministro de
informacion técnica de caracter esencial.
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Las participaciones en entidades dependientesjgnuydbd y asociadas se registran por su
coste y se corrigen con las pérdidas por detesoexisten evidencias del mismo. Para el
calculo de las pérdidas por deterioro, la Entidawmhara el valor recuperable (siendo éste, el
mayor importe entre su valor razonable menos |esesode venta necesarios y el valor en
uso) con su valor en libros. Las pérdidas por aeterasi como las recuperaciones del valor
gue se ponen de manifiesto a través de esta vilorae recogen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Entidad.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros eg@gido por la Entidad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidebgiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro enmgsrimentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cudedpués de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negatiguefujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determinaviddalmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivameipi@a los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valoradosuyooste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferenciaeesti valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, lati#ad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de lop$ de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente figbieporte de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidasgnges utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor dealdsvos. Cuando la recuperacion de la
pérdida se considere remota, este importe se Hajdelel activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles daraenta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entneceste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable oserualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidasngarngias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razors#bldebe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracide’ “Patrimonio neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias

Las recuperaciones de las pérdidas por deteriomstiementos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo eneetgproduce la recuperacion.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se emanartasificados como deteriorados por
la Entidad, asi como, los que colectivamente tiggédidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigledad superior a tres mdsasen su devengo de intereses
interrumpido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterlar@ntidad clasifica sus riesgos en riesgo
normal, subestandar, dudoso o fallido.

La Entidad considera como activos deterioradosdds dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contiagepara los que existen evidencias

objetivas de deterioro, que hacen referencia fuedéimente a la existencia de impagados,

incumplimientos, refinanciaciones y a la existert@adatos que evidencien la posibilidad de

no recuperar la totalidad de los flujos futurostpdos, o cuando se trata de instrumentos de
capital, de no recuperar integramente el valoieod.

Cuando se considera remota la recuperacion dewealegnporte registrado, éste se da de
baja del balance de situacién consolidado, sinujpésj de las actuaciones que se puedan
llevar a cabo para intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos cacula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se ctmtaaipo fijo) o al tipo de interés efectivo de
la operacion en la fecha de la actualizaciéon (sigaracion se contrato a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados tenieada@uenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a prdds@obros.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por ingwlizecuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudesgo imputable al cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo comoadgiel que concurre en los deudores
residentes en un mismo pais por las circunstarmspscificas de este distintas del riesgo
habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de tgzbede activos la Entidad evalla las
posibles pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos signifigas y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéndescaracteristicas similares:
antigiiedad de los importes vencidos, tipo de gmarsector de actividad, area
geografica, etc.

. Colectivamente: La Entidad agrupa aquellos astioe no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funcidtadmntraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigiedad de los importesides y establece para cada grupo
las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas® se deben reconocer en las
cuentas anuales consolidadas sobre la base ddaemua@ de morosidad basado en
la experiencia de la Entidad y del sector.
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. Adicionalmente a las pérdidas identificadas dentbbespecifica, la Entidad cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos memtificados como deteriorados
(riesgo normal) mediante una cobertura global, sgiecorresponde con la pérdida
estadistica pendiente de asignar a operacionesetascy se determina teniendo en
cuenta la experiencia historica de deterioro ysotiecunstancias conocidas a la fecha
de los estados financieros.

Dado que la Entidad no cuenta con la suficientermécion estadistica sobre su experiencia
histérica de pérdidas por deterioro, ha utilizao® pardmetros establecidos por el Banco de
Espafa sobre la base de su experiencia y de lanat@dn que tiene del sector financiero
espafiol, que son modificados periddicamente dadcwen la evolucion de las condiciones
del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inferenturridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumenwsielda no valorados por su valor
razonable con cambios en pérdidas y gananciasog aidsgos contingentes clasificados
como riesgo normal, variando dichos porcentajesfueicion de la clasificacion de los
instrumentos entre las distintas categorias dgaiésin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto
y alto).

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instruognle capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un tevenuna combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valires.

En el caso de instrumentos de capital valoradealat razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”,p@rdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su vaponable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latemtasnocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor aboise debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de laé&dp&rpor deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Ratrnio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valoradessik en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterise calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujosaiga futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores sinsladPara la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de ladedtparticipada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectcorregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estasgasde registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumentcagétal, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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) Coberturas contables

La Entidad utiliza derivados financieros (swapsnttos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), negociadderde bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (“derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por la Entidad permitir a sus clientes gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividadespagi, @ara la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activpsisivos (“derivados de cobertura”), o

bien, con el objetivo de beneficiarse de las vairas que experimenten su precio

(negociacion).

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condésiaque permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “dis/de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere derttoh, necesariamente tiene que:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riedgd as variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en losqgeeen el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la posicion dosalcubrir (“cobertura de valores
razonables”), 2) Las alteraciones en los flujoefdetivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos y tracisaes previstas altamente
probables que prevea llevar a cabo una entidad€ftara de flujos de efectivo”) y 3)
La inversién neta en un negocio en el extranjecolrtura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

- Eliminar eficazmente algun riesgo inherente ahednto o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que imptjoa desde su contratacion se espera
que, ésta actle con un alto grado de eficaciacfiefa prospectiva”) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sitdazfdurante la vida del elemento o
posicion cubierta (“eficacia retrospectiva”).

- Estar documentada que la contratacion del desivdohanciero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyeladforma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz; de acueotida politica de gestion de riesgos
de la Entidad.

La eficacia de la cobertura de los derivados dddfimicomo de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectivida€d,rgaliza la Entidad, para verificar que
las diferencias producidas por las variaciones ieigs de mercado entre el elemento
cubierto y su cobertura se mantiene en parameazznables a lo largo de la vida de las
operaciones, cumpliendo asi las previsiones esidbeen el momento de la contratacion.
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La Entidad considera que una relacion de cobegaraltamente eficaz cuando desde su
inicio y durante la vida de la operacién, los camsbén los flujos de efectivo o en el valor

razonable de las partidas cubiertas ocasionadofopaiesgos cubiertos son compensados
casi en su totalidad por los cambios en los flajesfectivo o en el valor razonable de su
cobertura. Este requisito se cumple cuando losltagis de la cobertura hayan oscilado
respecto a los de la partida cubierta en un raeg8@o al 125%.

Cuando en alguin momento deja de cumplirse estaidplalas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasifscadao derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elemensatdos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo c#s®,activos o pasivos financieros de la
cartera cubierta deben exponer a la Entidad al migyo de riesgo.

La Entidad unicamente realiza coberturas en lastgdes los términos financieros de la
operacion de cobertura coinciden plenamente coréltosinos de la operacion cubierta para
garantizar su total eficacia.

La Entidad clasifica sus coberturas contables ewidn del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable, coberturas dedldpefectivo y coberturas de inversidon neta
en negocios en el extranjero.

Contabilizacién de las coberturas del valor razoleab

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valmnable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoreediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aun cuando la partida cubierta se vplmrsu coste amortizado, o sea un activo
financiero incluido en la categoria de activostiitiaros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su costegtezado, su valor contable se ajusta en el
importe de la ganancia o pérdida que se registila enenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la cobertura. Una vez que estadgalteja de estar cubierta de las
variaciones de su valor razonable, el importe @baliajuste se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del dipanterés efectivo recalculado en la fecha
gue cesa de estar ajustado, debiendo estar complaa amortizado al vencimiento de la
partida cubierta.

Contabilizacién de las coberturas de los flujoseflectivo

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valmnable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce taranente en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto. La parte del vadet instrumento correspondiente a la parte
ineficaz de la cobertura se reconoce inmediatamanta cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las ganancias o pérdidas acumuladas de los ingttamé&le cobertura reconocidos en la

partida de “Ajustes por valoracion” del patrimometo permanecen en dicha partida hasta
gue se registren en la cuenta de pérdidas y gasaanilos periodos en los que las partidas
designadas como cubiertas afectan a dicha cueita, gue la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocitmiga un activo o pasivo no financiero, en

cuyo caso los importes registrados en el patrimaeto se incluyen en el coste del activo o

pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se esperdodo o parte de una pérdida registrada
transitoriamente en el patrimonio neto no se puedaperar en el futuro, su importe se

reclasifica inmediatamente a la cuenta de pérdydganancias. Cuando se interrumpe la
cobertura, el resultado acumulado del instrumept@abertura reconocido en la partida de
“Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto” mieas la cobertura fue efectiva se continta
reconociendo en dicha partida hasta que la traitsacabierta ocurre, momento en el que se
aplican los criterios indicados en el parrafo aatersalvo que se prevea que no se va a
realizar la transaccion, en cuyo caso se recononediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

k) Operaciones de transferencia de activos finangie

La Entidad da de baja del balance un activo firaocitransferido cuando transmite
integramente todos los derechos contractualesilairréas flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asumedacifnh contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociadda propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en loslagueesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmehgtizvo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo finem@sociado por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se valora posteantenpor su coste amortizado. El activo
financiero transferido se continda valorando canrusmos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganaseiasconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido comodastos del pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en ladagudaesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retiesustancialmente y la Entidad mantiene el
control del activo, se reconoce un activo finarcigor un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor del activo financiero transferigan pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma quevalor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

. Cuando el activo financiero transferido se valpoe su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones reterpdo$a Entidad.

. Cuando el activo financiero transferido se valpog su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenpmbwsla Entidad valorados por
separado.
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En el caso de que la Entidad no retenga el codé&binstrumento financiero transferido, se
da de baja del balance de situacion y se reconealguier derecho u obligacion retenido
como consecuencia de la transferencia.

La Entidad realiz6 una transferencia de activoéditns sobre clientes) en el ejercicio 2004,
no habiendo cancelado los mencionados activos @tiaberse transmitido integramente los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad dediactivos.

)] Activos materiales

El activo material incluye los importes de los irehles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones paraede la Entidad o adquiridas en régimen
de arrendamiento financiero. Los activos materiséeslasifican en funcion de su destino en:
activos materiales de uso propio, inversiones inhaolas, otros activos cedidos en
arrendamiento operativo.

Activos materiales de uso propio incluyen prinaipahte oficinas y sucursales bancarias
(tanto construidas como en desarrollo) en podda &mtidad. Estos activos se valoran por su
coste menos su amortizacion acumulada vy, si hybieeros cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los akdsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccién, como posteriormente esidilugar una ampliacion, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se e@@ngdobable obtener beneficios
economicos futuros.

El coste de adquisicién o produccion de los activageriales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios dea uidil estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afios de vida atil amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 10 10%
Equipos de automocion 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, quecerementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias deicjeen que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiadai@ la adquisicién de activos materiales,
no incrementan el coste de adquisicion y se regisn la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen.
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Los activos adquiridos con pago aplazado se reemn@or un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por emmignporte pendiente de pago. En los
casos en los que el aplazamiento excede el penodual de aplazamiento (180 dias para
inmuebles, 90 dias para el resto) los gastos dm$vael aplazamiento se descuentan del
coste de adquisicion y se imputan a la cuenta dbBdas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balamzmedo se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuandcagugermanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios econdmicos fupgosu enajenacion, cesion o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y swovain libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se peada baja del activo.

La Entidad valora periédicamente si existen indicianto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado #edaa a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificadagimea el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) swovaazonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor perable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se receren la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hastanspdrte recuperable.

Los principios contables aplicados a los activaidies en arrendamiento operativo y activos
no corrientes en venta se recogen en las Notas3m

m) Activos intangibles

La Entidad clasifica como otros activos intangibéegiellos activos no monetarios de los
cuales se estima probable la percepcion de bemefiecondOmicos y cuyo coste puede
estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmertte qu coste y posteriormente se valoran
por su coste menos la amortizacion acumulada ypéadidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los activos intangibles son clasificados por ladatt como de vida util definida.

Los activos intangibles con vida definida se amzartien funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la anawitin de los activos materiales.

En ambos casos, la Entidad reconoce contablemertiguier pérdida que haya podido

producirse en el valor registrado de estos actoas origen en su deterioro, utilizandose

como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por daterle activos — Otros activos intangibles”

de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los critpacs el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de tapeeaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similaréss aplicados para los activos materiales
(ver Nota 3.
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n) Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiemtduncion del fondo econdémico de la
operacion con independencia de su forma juridicaoc@rrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aquealosndamientos en los que la Entidad
transfiere sustancialmente todos los riesgos yflusoe inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, mientras que, clasifica comperativos el resto de arrendamientos.

Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros seejeafl en el activo del balance por la

inversion neta en el arrendamiento, que es iguahlal actualizado de los cobros que ha de
recibir el arrendador del arrendatario durantdat@del arrendamiento, mas cualquier valor
residual cuyo pago haya sido garantizado al ardordalirecta o indirectamente, por el

arrendatario o por terceros con capacidad finaadaficiente, y cualquier valor residual no

garantizado que corresponda al arrendador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad nmdieactivos cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento operativo $ido clasificados en el balance de
acuerdo con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientosatoymer se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plez@rrendamiento. Los costes directos
iniciales imputables al arrendador se adicionawaddr en libros del activo arrendado y se
reconocen como gasto durante el plazo del arremidioncon los mismos criterios utilizados
en el reconocimiento de los ingresos del arrendaimie

Los cobros recibidos al contratar un derecho dendamiento calificado como operativo, se
tratan como un cobro anticipado por el arrendadse ywmortizan a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se ceden los beneficm®micos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por la Entidadpeeto a la amortizaciéon del activo
arrendado, asi como, su deterioro han sido des@ttda Nota 3.1) de activos materiales.
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Los resultados derivados de las operaciones da denactivos en firme con arrendamiento
operativo posterior del mismo activo se registranla cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que la venta se haya realizado por su vatenable; en caso contrario, cuando la
diferencia entre el valor razonable y el preciveeta es:

. Positiva: La pérdida que se compense con cu@asrédndamiento por debajo de las
de mercado se difiere e imputa en la cuenta dedasr¢ ganancias en proporcion a
las cuotas pagadas durante el periodo duranteeed@espera utilizar el activo.

. Negativa: La diferencia se difiere, imputandosdaecuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo del periodo durante el que se esperaaiikl activo.

0) Activos no corrientes en venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes eenta”’, aquellos activos no corrientes
(activos cuyo plazo de realizacion o recuperaceaspera que sea superior a un afio desde la
fecha a la que se refieren los estados financigrogjupos de disposicion (conjunto de
activos, junto con los pasivos directamente asosiadn ellos, de los que se va a disponer de
forma conjunta, en una Unica transaccion, o unée pd@ una unidad o un conjunto de
unidades) cuyo valor en libros se pretende recugeteavés de su venta, encontrandose el
activo en condiciones 6ptimas para su venta y siesth Ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de estagosaia, estos activos se valoran con
caracter general por el menor importe entre survalbnable menos los costes de venta y su
valor en libros.

Adicionalmente, la Entidad clasifica sus activogudidtados en pago de deudas en esta
categoria y los valora inicialmente por el imporéto de los activos financieros entregados.
Los activos no corrientes en venta no se amortiziantras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de @stientendidas como las reducciones
iniciales o posteriores de su valor en libros hastavalor razonable menos los costes de
venta, se reconocen en la cuenta de pérdidas yhgasa Del mismo modo, cuando se
produce una recuperacion del valor éste se recomoda cuenta de pérdidas y ganancias
hasta un importe igual al de las pérdidas por deteanteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad finarmiaenta de activos no corrientes al
comprador, las pérdidas y ganancias surgidas eeal&Zzacion de este tipo de activos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y gananciagjetelcio en el que se realice la venta,
salvo que, el comprador sea una parte vinculadastaa dudas sobre la recuperacion de los
importes financiados, en los que la ganancia sedfica en proporcion a los cobros
procedentes del correspondiente activo financiero.
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p) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

p.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin aztwalpor el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caragtreral como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion dsiyo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

p.2) Compromisos por pensiones

p.2.1) Viudedad y Orfandad

En virtud de las reglamentaciones y convenios v&gera Entidad se encuentra obligada a
complementar las prestaciones de Seguridad Sotaaba de conyuge viudo y huérfanos de
los empleados fallecidos en activo. La Entidadetisnscrito un seguro para sus empleados
con una compafia de seguros al objeto de cubriegjjo derivado de estas percepciones
mediante el pago de una prima anual.

p.2.2) Premio de dedicacion

La Entidad, cuando era cooperativa de crédito,adpafjar a sus empleados que se jubilaran
un premio de dedicacion cuya cuantia era equivalantres mensualidades. La Entidad

constituyé durante el ejercicio 2002 un seguro goa compafiia de seguros al objeto de
cubrir el riesgo derivado de estas percepcioneprdducirse la transformacion en Banco, en

el ejercicio 2009, desaparece esta obligacion.

p.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen com@ronssion por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de persanaamente cuando la Entidad esta
comprometida de forma demostrable a rescindir o que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal degidn, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada peeatigar la rescision voluntaria por parte
de los empleados.

o)) Remuneraciones al personal basadas en instragn@atcapital

La Entidad no mantiene con sus empleados sistereagemhuneracion a través de
instrumentos de capital.
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r Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivosatingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a&cla fdel balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pudlemsg perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuantoceisvencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su tmp@gro momento de cancelacién,
mientras que los segundos son obligaciones poshlggdas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializaciéon estd condicionadaeaogurra, 0 no, uno 0 MAas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Entidad

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todasdasiones significativas con respecto a

las cuales se estima que la probabilidad de guengg que atender la obligacion es mayor
gue de lo contrario. Los pasivos contingentes noesenocen en las cuentas anuales, sino
gue se informan sobre los mismos en cuentas de.orde

Las provisiones, que se cuantifican teniendo ensideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del sucesogredlaen su causa y son re-estimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan paoatar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procedig®mda su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o digg@n.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones esaur

Al cierre del ejercicio se encontraban en cursdindes procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad conewrign el desarrollo habitual de su
actividad. Tanto los asesores legales de la mismme sus Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamacioonegroducira un efecto significativo en
las cuentas anuales de los ejercicios en los gakden.

S) Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra @paglas siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integghlrendimiento o coste efectivo de una

operacion financiera y que se cobran o pagan palamaihdo, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo ldegla vida esperada de la financiacion,

netas de los costes directos relacionados, conaguste al coste o rendimiento efectivo de la

operacion.
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Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacioseti¢icios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y gananciataago del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un serviciosgpiejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

t) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmatsrlal&ntidad valora los activos recibidos
por el valor razonable de los activos entregados, ns& procede, las contrapartidas
monetarias entregadas a cambio, salvo que se i@mgeaevidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido. Cuando no es positgdir los valores razonables de manera
fiable, los activos recibidos se reconocen porrédiven libros de los activos entregados mas,
en su caso, las contrapartidas monetarias entregackmbio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operacioeggednutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganamuiastras que las ganancias sélo se
reconocen si la permuta tiene caracter comercimsyvalores razonables de los activos
permutados son medibles de forma fiable.

u) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios vienerdenado por el impuesto a pagar

respecto al resultado fiscal de un ejercicio, ura gonsideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temupas, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se @mmen la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directmen el patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que el impuestaidiifese registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y crégitomsbases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos estatme@n la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacién, bien por que existpanestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas guestima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarges incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipaddiseridos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balande situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Entidad rdesanpuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionadm#abilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impaielfteridos no estuvieran vigentes o no
resulten recuperables.
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V) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden por su vammable los recursos confiados por
terceros para su inversion en sociedades y fon@osnwkrsion, fondos de pensiones,
contratos de seguro-ahorro y contratos de gesisanedional de carteras, diferenciando entre
los recursos gestionados por otras entidades dgdoGy los comercializados por la Entidad
pero gestionados por terceros ajenos al Grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, sstragipor el valor razonable o, en caso de
gue no existiera una estimacion fiable de los mgmor el coste, los activos adquiridos en

nombre de la Entidad por cuenta de terceros y klsres representativos de deuda,

instrumentos de capital, derivados y otros demstsumentos financieros que se mantienen
en depdosito, garantia o comision en la Entidad jwar que tiene una responsabilidad frente a
los estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de esiogcios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas\gngsas y han sido detalladas en la Nota
3.s) de esta Memoria.

W) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizansigsiientes conceptos, cuyas definiciones son:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de direroefectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: actividades tipicaslak entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificada® a@mnversion o de financiacion.

. Actividades de inversion: las de adquisicion, jemacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversigresicluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que pimh cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivog qu forman parte de las
actividades de explotacion.
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X) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestttatal de las variaciones habidas en el
patrimonio neto durante el ejercicio. Esta inforrdacse presenta desglosada a su vez en dos
estados:

. Estados de ingresos y gastos totales: presestmdoesos y gastos generados como
consecuencia de la actividad del Banco durantgeetieio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérgidmnancias del ejercicio y los
ingresos y gastos registrados, de acuerdo consjmuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

. Estado total de cambios en el patrimonio netesg@nta todos los cambios habidos en
las cuentas del patrimonio neto, incluidas los tigreen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errorege Estado muestra, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y alal del ejercicio en todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agruparm® rhovimientos habidos en
funcion de su naturaleza.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciormgables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesuiastas por el Consejo de Administracion.

S. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del banefdel ejercicio de 2013 que el Consejo
de Administracion de la Entidad propondra a la @u@eneral de Accionistas para su
aprobacion, junto con la distribucién del resultald ejercicio 2012, aprobada por la Junta
General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2013

Miles de euros

2013 2012
Distribucién
A Reserva legal 549 530
A Reserva voluntaria 4,937 4,773
Total distribuido 5.486 5.303
Beneficio del ejercicio 5.486 5.303
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6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la positllide sufrir una pérdida debido a la

debilidad financiera de un cliente de la Entidach B caso de las financiaciones

reembolsables otorgadas a terceros (en forma dktagé préstamos, depdsitos, titulos y

otras) se produce como consecuencia de la no nexipe de las inversiones realizadas en
las condiciones establecidas en los contratoso&miésgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligagfofrente a terceros, lo que exige a la
Entidad a asumirlos como propios en virtud del camiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significataloque se expone la Entidad como
consecuencia del desarrollo de su actividad bamcaige entiende como el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de reintegrar completanwnimportes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de créditdackntidad se encuentra definida y
estructurada desde criterios de objetividad y piofealidad, y todo ello enmarcado en
objetivos de maxima agilidad en la decision fidall@nte.

La gestion del riesgo de crédito en la Entidadreproceso integral y homogéneo que abarca
desde que el cliente solicita financiacion hasta getorna la totalidad de los fondos
prestados. Ademas, se tienen establecidos loswtdsstcriterios basicos de admision del
riesgo de crédito en la Entidad y documentacioniménobligatoria necesaria para el
cumplimiento de la normativa vigente en cada momesiempre referenciados a aspectos
fundamentales de liquidez, seguridad, rentabilydadgocio colateral.

En el estudio y analisis de las operaciones de@did Entidad cuenta con la ventaja del
conocimiento a nivel personal individualizado depsapia clientela, y ademas se cuenta
Uunicamente con dos oficinas, este hecho facilita astuacion continuada de seguimiento y
recuperacion de la morosidad.

En el analisis y gestion del riesgo de créditokildidad se encuentra en pleno proceso de
implantacion de herramientas de ayuda y apoyo deldsion final. Estas herramientas
consisten en un modelo reactivo de calificacionditi@a y un modelo integral de
seguimiento del riesgo para el segmento de cliepggculares (hipotecas, consumo y
tarjetas). De esta forma se pretende dar respakstente de forma mas agil asi como un
mayor grado de acierto en la decision final, aktibde conseguir una cartera con la mejor
calidad crediticia.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion totalesigo de crédito al cierre del ejercicio 2013
y 2012.

Miles de euros

2013 2012
Valores representativos de deuda 687.690 461.029
Crédito a la clientela 583.361 605.506
Depositos con entidades de crédito 14.587 12.431
Derivados 87 218
Pasivos contingentes 44.528 48.205
Total Riesgo 1.330.253 1.127.389
Lineas disponibles por terceros 102.021 109.374
Total exposici(’)n 1.432.274 1.236.763

De acuerdo con las tipologias de riesgo establegia el Banco de Esparfia, la Entidad
clasifica sus riesgos en las siguientes categosiasriesgo apreciable (sector publico y
garantia dineraria), bajo (garantia real sobreewmdas terminadas con LTV < 80% vy
empresas con rating A), medio bajo (resto de g@raeal), medio (garantia personal excepto
consumo, tarjetas y descubiertos), medio alto (omoe$ y alto (tarjetas, descubiertos y
excedidos).

%

Tipo de riesgo 2013 2012

Sin riesgo apreciable 45,99% 36,05%
Bajo 40,68% 44,10%
Medio — bajo 5,54% 9,23%
Medio 6,43% 8,09%
Medio — alto 1,28% 2,39%
Alto 0,09% 0,14%

En cuanto al grado de concentracion del riesgaitaried la normativa del Banco de Espafa
establece que ningun cliente, o conjunto de ell@s apnstituya un grupo econdémico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos prajeda Entidad. Ademas, la suma de todos
los grandes riesgos (definidos como los superiates0% de los recursos propios de la
Entidad) debe ser inferior a 8 veces la cifra de regursos propios. Para estos calculos, se
consideran los recursos propios consolidados daialad computables para el coeficiente
de solvencia del Banco de Espaiia Entidad cumple con todos los limites legales
establecidos al respecto.
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Distribucion de los valores representativos de deud

La calidad crediticia de los valores representati® deuda presentaba el siguiente detalle:

Miles de euros

2013 2012

AAA - -

AA+ - -

AA - -

AA- 27.243 41.136
A+ - 12.921
A 7.387 2.273
A- 37.725 10.818
BBB+ 58.700 62.813
BBB 453.926 282.544
BBB- 83.026 26.332
BB+ 9.100 4.450
BB 5.400 7.301
BB- - 6.650
N/A 5.183 3.791
Total 687.690 461.029

Distribucion del Crédito a la clientela

La distribucion del epigrafe de “Crédito a la cteda” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
segun el sector de actividad al que pertenecerlitrges se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2013 2012
De los que: De los que:
Distribucion Activos Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos

Sector residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 2.032 0,33% - 2.332 0,37% -
Industrias 1.340 0,22% 2 1.739 0,28% 41
Construccion 12.316 2,00% 2517 14.462 2,31% 1.189
Inmobiliarias y Servicios empresariales 132.508 21,54% 19.838 139.046 22,17% 13.739
Energia 6.256 1,02% 13 5.923 0,94% 6
Servicios: 41.929 6,81% 1.718 37.799 6,03% 442

Comercio y hosteleria 8.698 1,41% 248 7.474 1,19% 18

Transporte y comunicaciones 7.341 1,19% 127 7.204 1,15% 129

Intermediacion financiera 12.291 2,00% 303 9.481 1,51% 1

Otros servicios 13.599 2,21% 1.040 13.640 2,18% 294
Crédito a particulares: 405.199  65,86% 29.090 413.600 65,95% 10.045

Vivienda 289.696 47,09% 6.034 289.445 46,15% 2.533

Consumo y otros 115.503 18,77% 23.056 124.155 19,80% 7.512
Sin clasificar 13.660 2,22% - 12.214 1,95% -
Total 615.240 100,00 53.178 627.115 100,00 25.462
Ajustes por valoracion (31.879) (23.509) (21.609) (12.324)
Total _ 583361 29.669 605.506 13138
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La composicion del riesgo del epigrafe de “Crédila clientela” segun el importe neto total
por cliente en los ejercicios 2013 y 2012 es alisige:

Miles de euros

2013 2012
De los que: De los que:
Distribucién Activos Distribucion Activos

Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Superior a 5.000 27.198 4,66% - 26.743 4,42% -
Entre 3.000 y 5.000 23.849 4,09% 3.529 24.597 4,06% -
Entre 1.000 y 3.000 44.950 7,71% 3.099 48.897 8,08% 1.920
Entre 500 y 1.000 60.960 10,45% 7.418 60.908 10,06% 1.880
Entre 300 y 500 99.222 17,01% 5.778 105.450 17,42% 4.302
Entre 100 y 300 228.839 39,23% 7.799 239.084 39,49% 3.913
Entre 50 y 100 59.562 10,21% 1.354 61.166 10,10% 694
Entre 10 y 50 35.300 6,05% 620 35.317 5,83% 377
Hasta 10 3.481 0,60% 72 3.344 0,55% 52
Total 583.361 100,00% 29.669 605.506 100,00% 13.138

La segmentacion por garantias de los préstamo<dites de la Entidad se muestra a
continuacion:

Tipo de garantia 2013 2012
Hipotecaria 77% 80%
Otras garantias reales 2% 2%
Sector publico - -
Personal 21% 18%

El detalle de la exposicion al riesgo de créditolad€&Entidad que tiene asociada garantias
reales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es elesitpl

Miles de euros

2013 2012

Garantia real hipotecaria

Garantias reales hipoteca inmobiliaria polivalente 449.985 462.442

Resto de otras garantias hipotecarias 32.032 33.663
Deudores con otras garantias reales

Deudores con garantias dinerarias 1.757 1.562

Garantia real pignoracion valores 11.993 11.372

Deudores resto de garantias reales 157 101
Total 495.924 509.140

Al 31 de diciembre de 2013, el valor de las gaesnttbmadas era superior al activo cubierto.
En el caso de las garantias hipotecarias, el LTdionde la cartera es del 52,47% (2012:
52,68%), calculado como la relacion entre el spkludiente de cobro y el valor de tasacion.
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La distribucion del riesgo segun su situacion a&lrrei del ejercicio 2013 y 2012, es la
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Normal 534.648 595.661
Subestandar 27.414 5.992
Dudoso 53.178 25.462
Total 615.240 627.115
Ajustes por valoracion (31.879) (21.609)
Total 583.361 605.506

Riesgos dudosos y su cobertura

El indice de morosidad de la Entidad y la cobertier#os riesgos dudosos son los siguientes:

2013 2012
indice morosidad 9,12% 4,21%
Ratio de cobertura de la morosidad 60,49% 85,76%

La distribucion de la morosidad por segmentos éintadad se muestra a continuacion:

SEGMENTOS 2013 2012

Empresas 40,40% 49,52%
Particulares, adquisicion vivienda garantia hipartiec 10,52% 9,84%
Particulares, resto garantias y finalidades 44,18% 29,61%
Promotores 4,90% 11,03%

Instituciones - -

Informacion sobre exposicién a los sectores de padm inmobiliaria y construccion

La politica general de la Entidad ha sido el naanén financiacion inmobiliaria, salvo
pequefias actuaciones que no llevaran aparejadduen® aportacion de recursos. No
obstante, se han financiado algunas operacionescidsades que han invertido en
promociones inmobiliarias; por esta razon las hepwssiderardo dentro del riesgo con
exposicién inmobiliaria.
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Al 31 de diciembre de 2013 el importe de sueloigrasion normal asciende a 3,6 millones
de euros (2012: 4,2 millones de euros) y la opéraaias importante corresponde a una
parcela urbanizada en Madrid, en la que el cliantba iniciado la construccion.

Con respecto al resto del riesgo, es en un altoeptaje con garantia hipotecaria sobre
viviendas terminadas en Madrid y no se esperangesaignificativas adicionales. Con los
acreditados se mantienen reuniones periédicas quargorobar la evolucion de ventas o
alquileres de las citadas viviendas

El cuadro siguiente muestra los datos acumuladds filganciacion, concedida por el Banco
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, destinada imdadciacion de actividades de construccion
y promocion inmobiliaria y sus correspondientesechiyas realizadas a dicha fecha por
riesgo de crédito:

Miles de euros
Correcciones de
valor por deterioro

Exceso sobre de activos.
el valor de la Cobertura
31/12/2013 Importe bruto garantia especifica
Financiacién a la construccién y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafa) 13.586 6.082 6.568
Del que: Dudoso 10.279 5.532 6.090
Del que: Subéstandar 1.761 549 478

Pro-memoria:
- Activos fallidos -

Valor contable

Pro-memoria:

Total crédito a la clientela excluidas Administraces
Publicas (negocios en Espafia)

Total activo (negocios totales)

Correcciones de valor y provisiones por riesgo de
crédito. Cobertura genérica total (negocios totales

Miles de euros

583.:
1.403.1

3.930
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Miles de euros
Correcciones de
valor por deterioro

Exceso sobre de activos.
el valor de la Cobertura
31/12/2012 Importe bruto garantia especifica
Financiacién a la construccién y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafa) 14.853 2.663 745.
Del que: Dudoso 1.498 350 746
Del que: Subéstandar 1.255 - 301

Pro-memoria:
- Activos fallidos -

Valor contable

Pro-memoria: Miles de euros

Total crédito a la clientela excluidas Administraces

Publicas (negocios en Espafia) 605.5C
Total activo (negocios totales) 1.193.64
Correcciones de valor y provisiones por riesgo de

crédito. Cobertura genérica total (negocios totales 3.930

Por su parte, en el cuadro siguiente se presertesglose de la financiacion destinada a la
construccion y promocién inmobiliaria al 31 de diobre de 2013 y 2012 correspondiente a
operaciones registradas por el Banco (negociosparta):

Financiacién: Importe bruto
Miles de euros

2013 2012
1. Sin garantia hipotecaria 1.413 776
2. Con garantia hipotecaria (a) 12.173 14.077
2.1. Edificios terminados (b) 8.563 9.833
2.1.1. Vivienda 8.563 9.833

2.1.2. Resto - -

2.2. Edificios en construccion (b) - -

2.2.1. Vivienda - -

2.2.2. Resto - -
2.3. Suelo 3.610 4.244
2.3.1. Terrenos urbanizados 3.610 4.244

2.3.2. Resto de suelo - -

(&) Incluye todas las operaciones con garantiatéd@aria con independencia del porcentaje que gapelnriesgo vigente
sobre el importe de la Ultima tasacion disponible.

(b) Si en un edificio concurren tanto finalidadesidenciales (vivienda) como comerciales (oficigés locales), la
financiacion se ha incluido en la categoria dénaliflad predominante.
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A continuacion se presenta el detalle del importglade diciembre de 2013 y 2012 de las
operaciones de financiaciéon para la adquisicionvilendas realizadas por el Banco
(negocios en Espafia):

Miles de euros

2013 2012
Importe Del que: Importe Del que:
bruto Dudoso bruto Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 285.381 5.599 296.400 2.533
Sin garantia hipotecaria 2.231 6 3.646 28
Con garantia hipotecaria 283.150 5.593 292.754 2.505

Por su parte, a continuacion se presenta la disioh del crédito con garantia hipotecaria a
los hogares para adquisicion de vivienda al 3lidierdbre de 2013 y 2012, en funcion del

porcentaje que supone el riesgo total sobre el itapde la dltima tasacion disponible

(negocios en Espafia) de operaciones concedidas Panco:

Loan to value) (a) - Miles de euros
40% < LTV 60%<LTV 80%<LTV LTV >

LTV <40% <60% <80% < 100% 100% Total
31/12/2013
Importe bruto 66.824 77.300 116.802 21.129 1.095 283.150
Del que: dudosos 1.028 1.548 1.178 1.221 618 5.593
31/12/2012
Importe bruto 67.332 72.371 118.226 34.379 447 292.754
Del que: dudosos 194 503 607 754 447 2.505

(a) EI LTV es la ratio que resulta de dividir @sgo vigente a la fecha de la informacion sobringbrte de la
Gltima tasacion disponible.
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A continuacion se incluye el detalle, al 31 de efidbre de 2013 y 2012, de los activos
recibidos en pago de deudas, asi como instrumedeoscapital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos@¢hegocios en Espaiia):

Miles de euros

2013 2012
Del que: Del que:
correcciones correcciones de
de valor por valor por
Valor deterior de Valor deterior de
contable activos contable activos
1.Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccion y promocion inmolilial
1.1. Edificios terminados
1.1.1. Vivienda - - - -
1.1.2. Resto - - - -
1.2. Edificios en construccién
1.2.1. Vivienda - - - -
1.2.2. Resto - - - -
1.3. Suelo
1.3.1. Terrenos urbanizados - - - -
1.3.2. Resto de suelo - - - -
2.Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de viviend: - - - -
3.Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (a) - - - -
4.Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos
activos (b) - - - -
(@) Incluye los activos inmobiliarios que no proeedie financiacion a la construccion y promocidnabiliaria, ni a
hogares para adquisicion de vivienda.
(b) Incluye todos los activos de esta naturalemaluyendo los instrumentos de capital, las padicipnes y

financiaciones a entidades tenedoras de los adtivasbiliarios mencionados en las lineas 1 a 3sfie euadro,
asi como los instrumentos de capital y participaesoen empresas constructoras o inmobiliariasidesiten pago
de deudas.

Segun se indica en la Nota 13, todos los inmuehtiadicados se encuentran en las
sociedades el grupo Maxlan, S.A.U. y Gabinete dediss Juridicos, S.A.
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Distribucion del riesgo por tipo de actividad y argeografica

En el cuadro siguiente se muestra la distribuciéh aiédito a la clientela por tipo de
actividad al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de euros
Crédito con garantia real. Loan to value (f)
Superior al  Superior al Superior al

Del que: Del que: 40% e 60% e 80% e
Garantia Resto de  Inferior o inferior o inferior o inferior o
inmobiliaria garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Total (e) reales (e) 40% 60% 80% 100% al 100%
31/12/2013
1. Administraciones Publicas - - - - - - - -
2. Otras instituciones financieras 4.144 - - - - - - -
3. Sociedades no financieras y empresarios indivécu 180.900 104.796 6.364 39.555 37.498 26.395 6.910 2 80
3.1 Construccion y promocion inmobiliaria (b) 7.065 5.182 228 1.747 2.338 1.097 228 -
3.2 Construccién de obra civil - - - - - - - -
3.3 Resto de finalidades 173.835 99.614 6.136 37.808 35.160 25.298 6.682 802
3.3.1 Grandes empresas (c) - - - - - - - -
3.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 173.835 99.614 6.136 37.808 35.160 25.298 6.682 802
4. Resto de hogares e ISFLSH 401.873 362.831 7.384 110.334 98.288 137.804 23.194 595
4.1 Viviendas (d) 294.778 291.020 622 74.766 78.320 118.890 19.526 0 14
4.2 Consumo (d) 5.189 896 423 494 460 266 99 -

4.3 Otros fines (d) 101.906 70.915 6.339 35.074  19.508  18.648 3.569 455

SUBTOTAL 586.917 467.627 13.748 149.889 135.786 164.199 030.1 1.397

5. Menos: Correcciones de valor por deterioro dig@ni imputadas a
operaciones concretas (3.556)

6. TOTAL 58336l

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reesuradas 73.914 66.629 1.600 27.280 16.523 .91 6.119 1.397

31/12/2012

1. Administraciones Publicas - - - - - - - -

2. Otras instituciones financieras 2.510 - - - - - - -

3. Sociedades no financieras y empresarios incikécu 196.343 114.183 7.150 41.229 26.851 37.874 3785. -

3.1 Construccién y promocién inmobiliaria (b) 1380 10.670 255 2.514 2.074 2.406 3.932 -
3.2 Construccién de obra civil - - - - - - - -
3.3 Resto de finalidades 182.537 103.512 6.895 38.716 24.777 35.468 11.446 -

3.3.1 Grandes empresas (c) - -
3.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 182.53 103.512 6.895 38.716 24.777 35.468 11.446 -

4. Resto de hogares e ISFLSH 414.857 377.402 5.784 110.635 92.065 138.952 41.534 -
4.1 Viviendas (d) 308.371 302.854 77 76.145 74.104 118.326 35.056 -
4.2 Consumo (d) 5.795 1.020 431 595 446 27 383 -
4.3 Otros fines (d) 100.691 73.528 4.575 33.895 17.515 20.599 6.095 -

SUBTOTAL 613.709 491.585 12.934 151.864 118.916 176.826 186.9 -

5. Menos: Correcciones de valor por deterioro dig@ni imputadas a

operaciones concretas (8.203)

6. TOTAL 605.506

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reesuradas 82.070 71.560 1.705 26.810 16.683 19.32 10.450 -

(a) El importe a reflejado para los diferentes datosleslor en libros de las operaciones; es deespdés de deducir las correcciones de valor efémsusara la cobertura de las
operaciones concretas. Las correcciones de vatadgierioro de un conjunto de activos que no seguasignar a operaciones concretas se registiarpartida “Correcciones de
valor por deterioro de activos no imputadas a apenas concretas”.

(b) Esta partida recoge todas las actividades reladasnaon la construcciéon y promocién inmobiliariacliida la relacionada con la financiaciéon del suphra promocién
inmobiliaria.

(c) Las sociedades no financieras se clasifican enff@@sempresas” y “Pymes” segun la definicion aplepara estas Ultimas a efectos del célculo deses propios. Se considera
como actividad de los empresarios individualeg#izada por las personas fisicas en el ejerciisud actividades empresariales.

(d) Las actividades de los hogares e institucionefires de lucro al servicio de los hogares se dtasifen funcién de su finalidad segun los criterexogidos en la norma 71.2.e) de
la Circular 4/2004.

(e) Incluye el valor en libros de todas las operaciamesgarantia inmobiliaria y con otras garantiageecualquiera que sealsan to valué.

(f) Elloan to valuées la ratio que resulta de dividir el valor endibde las operaciones a la fecha del estado sblimgporte de la Gltima tasacién o valoracion dispte de la
garantia.

En los cuadros siguientes se muestran la concénirale riesgos por actividad y area
geografica, en Espafia, al 31 de diciembre de 2QIR 9:
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Miles de euros

Resto de la Uni6n

31/12/2013 TOTAL Espafia Europea América Resto del mundo

1. Entidades de crédito 120.819 115.510 3.076 2.233

2. Administraciones publicas 435.337 435.337 - - -
2.1 Administracion Central 361.165 361.165 - - -
2.2 Resto 74.172 74.172 - - -
3. Otras instituciones financieras 61.305 61.235 - 70 -

4. Sociedades no financieras y empresarios inciécu 364.750 361.300 3.450 - -
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria 7.065 7.065 - - -
4.2 Construccién de obra civil - - - - -
4.3 Resto de finalidades 357.685 354.235 3.450 -

4.3.1 Grandes empresas 109.381 105.931 3.450 -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 248.304 248.304 - - -

5. Resto de hogares e ISFLSH 409.424 399.756 2.828 4.627 2.213
5.1 Viviendas 294.778 286.886 2.429 3.566 1.897
5.2 Consumo 5.188 5.129 41 15 3
5.3 Otros fines 109.458 107.741 358 1.046 313

6. Menos: correcciones de valor (3.557) - - -

TOTAL 1.388.078 1.373.138 9.354 6.930 2.213

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla- La Castilla y

31/12/2013 TOTAL Andalucia Aragon Asturias Baleares Canarias Cantabria Mancha Ledn Cataluiia

1. Entidades de crédito 115.510 23.064 6.507 - - - 12.562 - 1.729 11.359

2. Administraciones Publicas 435.337 - 4.203 - - - - - - -

2.1 Administracion Central 361.165
2.2 Resto 74.172 - 4.203 - - - - - - -

3. Otras instituciones financieras 61.235 - - - - - - - - 1.656

4. Sociedades no financieras y empresarios indiédu ~ 361.300 1.777 - - 6.465 2.264 374 886 1.774 10.150
4.1 Construccion y promocién inmobiliaria (b) 7.065 - - - - - - - - 313
4.2 Construccion de obra civil - - - - - - - - - -

4.3 Resto de finalidades 354.235 1.777 - - 6.465 2.264 374 886 1.774 9.837
4.3.1 Grandes empresas (c) 105.931 - - - - - - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 248.304 1.777 - - 6.465 2.264 374 886 1.774 9.837

5. Resto de hogares e ISFLSH 399.756 16.474 789 1.067 1.943 3.741 2.059 5.753 1533. 21.243
5.1 Viviendas (d) 286.886 13.600 679 851 1.524 2.514 1.607 4.803 42.76 13.508
5.2 Consumo (d) 5.129 268 18 22 5 12 115 64 22 245
5.3 Otros fines (d) 107.741 2.606 92 194 414 1.215 337 886 367 7.490

SUBTOTAL 1.373.138 41.315 11.499 1.067 8.408 6.005 14.995 639. 6.656 44.408

6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de as

imputadas a operaciones concretas (3.557) - - - - -
7. TOTAL 1.369.581 41.315 11.499 1.067 8.408 6.005 14.995 6.639 6.656 44.408
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidac Ceuta'y

31/12/2013 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilla

1. Entidades de crédito - - 28.754 - - 12.646 18.889 - -

2. Administraciones Publicas - 4.892 44.827 - 2.358 2.066 - 15.826 -

2.1 Administracién Central
2.2 Resto - 4.892 44.827 - 2.358 2.066 - 15.826 -

3. Otras instituciones financieras - - 59.579 - - - - - -

4. Sociedades no financieras y empresarios inciésu 460 88 334.359 720 - 776 1.207 - -
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria (b) - - 6.752 - - - - - -

4.2 Construccion de obra civil - - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidades 460 88 327.607 720 - 776 1.207 - -
4.3.1 Grandes empresas (c) - - 105.931 - - - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 460 88 221.676 720 - 776 1.207 - -
5. Resto de hogares e ISFLSH 1.569 2.384 330.784 1.440 364 4.410 2.171 412 -
5.1 Viviendas (d) 1.396 1.597 235.416 910 231 3.567 1.527 392 -
5.2 Consumo (d) 6 31 4.231 29 1 24 35 1 -
5.3 Otros fines (d) 167 756 91.137 501 132 819 609 19 -
SUBTOTAL 2.029 7.364 798.303 2.160 2.722 19.898 22.267 86.23 -
6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de ag
ni imputadas a operaciones concretas - - -
7. TOTAL 2.029 7.364 798.303 2.160 2.722 19.898 22.267 16.238 -
(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadiioye las siguientes partidas del balance pubDapdsitos en entidades de crédito. Crédito a émtdla, Valores representativos de deuda, Instrionete

capital, Derivados de negociacion, Derivados dexaba, Participaciones y Riesgos contingentes.
El importe reflejado para las activos es el vatotileros de las operaciones; es decir, despuéediecit las correcciones de valor efectuadas pazeHertura de las operaciones concretas. Las cwnes de
valor por deterioro de un conjunto de activos goeepuedan asignar a operaciones concretas sgaeghn la partida “Correcciones de valor por d#teide activos no imputadas a operaciones corgreta

La distribucién de la actividad por areas geogedfise realiza en funcion del pais o comunidad aoténde residencia de los prestatarios, emisoréssdealores y contrapartes de los derivados y osg

contingentes,
(b)
(©

empresarios individuales la realizada por las persdisicas en el ejercicio de sus actividades esapiales.

(d)
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Miles de euros

Resto de la Uni6n

31/12/2012 TOTAL Espafia Europea América Resto del mundo
1. Entidades de crédito 145.480 128.646 6.221 1.716 8.897
2. Administraciones publicas 230.525 230.525 - - -
2.1 Administracion Central 190.236 190.236 - - -
2.2 Resto 40.289 40.289 - - -
3. Otras instituciones financieras 43.728 43.728 - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios incakésu 337.450 331.389 6.061 - -
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria 13.806 13.806 - - -
4.2 Construccion de obra civil - - - - -
4.3 Resto de finalidades 323.644 317.583 6.061 - -
4.3.1 Grandes empresas 70.806 64.745 6.061 - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 252.838 252.838 - - -

5. Resto de hogares e ISFLSH 424.554 415.696 2.995 4.506 1.357
5.1 Viviendas 308.371 300.388 2.644 4.005 1.334
5.2 Consumo 5.795 5.773 2 19 1
5.3 Otros fines 110.388 109.535 348 482 22

6. Menos: correcciones de valor (8.203) (8.203) - - -

TOTAL 1.173.534 1.141.781 15.276 6.222 10.254

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla- La Castilla'y

31/12/2012 TOTAL Andalucia Aragén Asturias Baleares Canarias Cantabria Mancha Le6n Cataluia

1. Entidades de créd 128.64 11.420 2.96¢ - - - 5.397 - - 18.26:

Administraciones Public 230.52! - 3.08¢ - - - - - - 2.90:
2.1 Administracién Centr 190.23(

2.2 Rest 40.28¢ - 3.08¢ - - - - - - 2.902

3. Otras instituciones financiel 43.72¢ - - - - - - - - 897

4. Sociedades no financieras y empresarios individ 331.38¢ 1.85¢ - - 4.87¢ 2.50¢ 38C 1.38: 821 11.70¢
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria 13.80¢ - - - - - - - - 41F
4.2 Construccion de obra ci - - - - - - - - - -

4.3 Resto de finalidad 317.58! 1.85¢ - - 4.87¢ 2.50¢ 38C 1.38: 821 11.29:
4.3.1 Grandes empresas 64.74¢ - - - - - - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuale: 252.83t 1.85¢ - - 4.87¢ 2.50¢ 38C 1.38: 821 11.29:

5. Resto de hogares e ISFL 415.69( 17.14¢ 90z 1.15; 2.07% 3.90¢ 1.96¢ 6.47¢ 3.73¢ 18.34«
5.1 Viviendas (¢ 300.38¢ 14.50¢ 7€ 862 1.63¢ 2.66¢ 1.48¢ 5.51( 3.27: 12.15;
5.2 Consumo (¢ 5.77¢ 37¢ 28 25 1¢ 11 13t 108 32 207
5.3 Otros fines (d) 109.535 2.257 96 265 423 1.230 346 858 432 5.986
SUBTOTAL 1.149.98 30.42: 6.95¢ 1.15; 6.95¢ 6.41C 7.742 7.85¢ 4.557 52.10¢

6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de as
imputadas a operaciones concretas (8.203) - - - - - - - - -

7. TOTAL 1.141.781 30.422 6.955 1.152 6.955 6.410 7.741 7.855 4.557 52.109

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidac Ceuta y

31/12/2012 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilla

1. Entidades de créd - 48.38( - - 15.18¢ 27.03: - -

2. Administraciones Public. 3.05¢ 27.13¢ - 2.00¢ 2.102 - - -

2.1 Administracion Centr =
2.2 Rest 3.05¢ 27.13¢ - 2.008 2.102 - - -
3. Otras institucionefinanciera - 42.83. - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios individ 404 82 302.60( 1.10¢ - 1.27¢ 2.38¢ - -
4.1 Construccion y promocién inmobiliaria - 13.39: - - - - -
4.2 Construccion de obra ci - - - - - - -
4.3Resto de finalidad 404 82 289.21! 1.10¢ - 1.27¢ 2.38¢ - -
4.3.1 Grandes empresas - 64.74¢ - - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuale: 404 82 224.47( 1.10¢ - 1.27¢ 2.38¢ - -
5. Resto de hogares e ISFL 1.67¢ 2.832 346.14! 1.57( 41t 4.74; 1.97( 647 -
5.1 Viviendas (¢ 1.56¢ 1.89¢ 247.01« 1.04¢ 25¢ 3.75¢ 1.35¢ 628 -
5.2 Consumo (« 4 41 4.69¢ 1 - 40 51 - -
5.3 Otros fines (d) 103 895 94.436 520 156 944 566 22 -
SUBTOTAL 2.08( 5.97 767.09( 2.67 2.42( 23.31( 31.39: 647
6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de as
ni imputadas a operaciones concretas - - - - - - -
7. TOTAL 2.080 5.974 767.096 2.674 2.420 23.310 31.391 647

(b)

capital, Derivados de negociacion, Derivados dextabs, Participaciones y Riesgos contingentes.
El importe reflejado para las activos es el vatotileros de las operaciones; es decir, despuéediecit las correcciones de valor efectuadas pazeHertura de las operaciones concretas. Las cwnes de
valor por deterioro de un conjunto de activos goieepuedan asignar a operaciones concretas sgaeghn la partida “Correcciones de valor por d#teide activos no imputadas a operaciones corgreta
La distribucion de la actividad por areas geogaafise realiza en funcién del pais o comunidad antérde residencia de los prestatarios, emisorEsdelores y contrapartes de los derivados y o@sg

contingentes,
(b)
(ci)

empresarios individuales la realizada por las persdisicas en el ejercicio de sus actividades esapiales.

(e)
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Politica de refinanciacion y reestructuracion deégtamos vy créditos

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/20¥)1Banco de Espafia, el Banco utiliza las
siguientes definiciones:

- Operacion de refinanciacion: operacion que,quuata que sea su titular o garantias, se
concede o se utiliza por razones economicas odggalacionadas con dificultades
financieras del titular para cancelar una o vaoeraciones concedidas, por la propia
entidad o por otras entidades de su grupo, ahtitola otra u otras empresas de su
grupo economico, o por la que se pone a dichasaoipees total o parcialmente al
corriente de pagos, con el fin de facilitar a ibddres de las operaciones canceladas o
refinanciadas el pago de su deuda (principal easés) porque no puedan, 0 se prevea
gue no vayan a poder, cumplir en tiempo y formastmcondiciones.

- Operacion refinanciada: operacion que se pdaedgarcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanniagadizada por la propia entidad u
otra entidad de su grupo econémico.

- Operacion reestructurada: operacion en la que,rgmones econOmicas o legales
relacionadas con dificultades financieras del ditulse modifican sus condiciones
financieras con el fin de facilitar el pago de &uda (principal e intereses) porque el
titular no pueda, o se prevea que no vaya a padenplir en tiempo y forma con
dichas condiciones, aun cuando dicha modificacebavéese prevista en el contrato. En
todo caso, se consideran como reestructuradapdsaacones en las que se realiza una
quita o se reciben activos para reducir la deud&noas que se modifican sus
condiciones para alargar su plazo de vencimiemiioarvel cuadro de amortizacion para
minorar el importe de las cuotas en el corto plazdisminuir su frecuencia, o
establecer o alargar el plazo de carencia de pahcdile intereses o de ambos, salvo
cuando se pueda probar que las condiciones seioawdgor motivos diferentes de las
dificultades financieras de los titulares y seaél@gas a las que se apliquen en el
mercado en la fecha de su modificacion a las ofmras que se concedan a clientes
con similar perfil de riesgo.

- Operacion de renovacion: operacion formalizadaa psustituir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el ptagb tenga, 0 se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; esirlda operaciéon se formaliza por
motivos diferentes de la refinanciacion.

- Operacion renegociada: operacion en la que shfioam sus condiciones financieras
sin que el prestatario tenga, o se prevea que pigedat en el futuro, dificultades
financieras; es decir, cuando se modifican las ictontes por motivos diferentes de la
reestructuracion.
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En todo caso, para calificar a una operacién coenedovacion o renegociada, los titulares
deben tener capacidad para obtener en el mercadda decha de la renovacion o
renegociacion, operaciones por un importe y cors @oadiciones financieras analogas a las
gue le aplique la entidad, y estar estas ajusi@d@s que se concedan en esa fecha a clientes
con similar perfil de riesgo.

El principio general de la Entidad es no efectugeraciones de refinanciaciéon o
restructuracion salvo en los supuestos en los quaumenten garantias o el acreditado,
satisfaga como minimo, los interesés de finanamcio

Cuando se aportan estas nuevas garantias, se gebdener en cuenta la eficacia de las
mismas.

Las decisiones de refinanciaciéon y restructuragarien del analisis individualizado de la
operacion, y se someten a aprobacion por el Orgampetente.

Estas decisiones de refinanciaicon y restructunas@revisan periédicamente para llevar a
cabo un seguimiento de las mismas.
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A continuacion se desglosa el saldo vigente ale8diciembre de 2013 y 2012 de las operacionesfih@meiacion, refinanciadas y reestructuradas:

NORMAL (b)

alylas con dela

sea sloan to value.
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SUBESTANDAR DUDOSO TOTAL
Garantia hipotecaria inmobiliar ‘Garantia hipotecaria inmobiliar Garantia hipotecaria
plena Resto de garantias reales (c Sin garantia real plena Resto de garantias reales (c Sin garantia real inmobiliaria plena Resto de garantias reales (¢ Sin garantia real
Cobertura Cobertura Cobertura
Ne Importe bruto~ N° dh Importe bruto~ N°de  Importebruto  N°de  Importebruto  Nede  Importebruto  N°de  Importe bruto  especifica Nede  Importebruto  N°de  Importebruto  N°de  Importe bruto  especifica Nede  Importe bruto  especifica
31/1212013 operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros de euros (miles de euros (miles de euros (miles de de euros (miles de euro (miles de euros)
1. Administraciones Publicas - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2. Resto de personas juridicas y empresariosithiles 30 9547 2 2.402 5 436 17 11.201 - - 1 8 2,092 38 7.793 1 2.001 12 9534 10.093 106 42.922 12.185
Del que:
Fi ala y 6n inmiila 1 222 - - - - 4 1331 - - - - 319 24 4316 1 2.001 1 2.461 4.226 31 10.331 4545
3. Resto de personas fisicas 168 23.962 - - 40 1.202 22 7677 6 1507 7 328 1426 46 11.056 3 992 33 3271 5.391 325 49.995 6.817
4. Total 108 33509 2 2.402 75 1638 39 18.878 6 1507 B 336 3518 84 18.849 7 2.993 75 12.805 15.484 231 92.917 19.002
NORMAL (b) SUBESTANDAR DUDOSO TOTAL
Garantia hipotecaria inmobiliar ‘Garantia hipotecaria inmobiliar Garantia hipotecaria
plena Resto de garantias reales (c Sin garantia real plena Resto de garantias reales (c Sin garantia real inmobiliaria plena Resto de garantias reales (¢ Sin garantia real
Cobertura Cobertura Cobertura
Ne de Importe bruto~ N° Importe bruto~ N°de  Importebruto  N°de  Importebruto  Nede  Importebruto  N°de  Importe bruto  especifica Nede  Importebruto  N°de  Importebruto  N°de  Importe bruto  especifica Nede  Importe bruto  especifica
31/1212012 operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros de euros (miles de euros (miles de euros (miles de e euros (miles de euro (miles de euros)
1. Administraciones Publicas
2. Resto de personas juridicas y empresariosithiles 79 28417 1 1.60C 8 3116 14 2664 - - 2 775 470 4 862 1 242 8 6.271 4596 117 43.947 5.006
Del que:
ala 6ny inmodila 30 7.892 - - 1 2.462 9 409 - - - 98 - - - - - - - 40 10.764 98
3. Restode personas fisicas 198 37.504 1 105 63 2505 1 150 - - - 36 18 2728 2 557 19 2.444 2.768 302 45.992 2.804
4 Towl 277 65.921 2 1.708 71 5.621 15 2814 - - 2 775 506 22 3.590 3 799 27 8.715 7.364 419 89.94C 7.810
(@  Incluye todaslas de o segln se g) del apartado 1 del anejo IX de la Cacdi2004.
(b)  Riesgos normales calificados como en seguimiertecal conforme a lo sefialado en la letra a) deitao 7 del anejo IX de la Circular 4/2004.
()  Incluye las con garantia no plena, es decir, ctyan to



A continuacion se desglosa al 31 de diciembre d& 302012 el importe de las operaciones
gue con posterioridad a la refinanciacion o reesiracion, han sido clasificadas como
dudosas en el gjercicio:

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reale Sin garantia real
Importe Importe Importe
N° de bruto (miles N° de bruto (miles N° de bruto (miles
operaciones de euros) operaciones de euros) operaciones de euros)

31/12/2013

1. Administraciones Publicas -
2. Resto de personas juridicas y empresarios

individuales 36 7.323 1 2.001 5 3.300

Del que:

Financiacion a la construccion y promocion

inmobiliaria 25 4.316 1 2.001 1 2.462
3.Resto de personas fisicas 32 8.998 1 402 14 932
4. Total 68 16.321 2 2.403 19 4.232
31/12/2012

1. Administraciones Publicas -
2. Resto de personas juridicas y empresarios

individuales 1 218 - - 4 5.295
Del que:
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria - - - - - R
3. Resto de personas fisicas 10 1.178 2 585 9 347
4. Total 11 1.396 2 585 13 5.642
b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes slblg® variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos alebio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales o fuera de balance, y de lesigy de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

La sofisticacion de los procesos de seguimiento ediaidn son acordes con el riesgo
asumido por la Entidad y por tanto en este serg@oonsidera que la gestion de riesgo de
mercado es buena.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen imsgmtos financieros negociados en
mercados activos que hayan pasado a ser relativantignidos.
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b.1) Riesgo de tipo de interés

Este riesgo se entiende como la sensibilidad debenafinanciero de la Entidad ante
variaciones de los tipos de interés de mercado.

Analizando el activo, observamos que el 81,61% Gléldito a la Clientela del 2013 se

encuentra materializado con garantia hipotecaremde un 99,62% con tipo de interés

variable y a su vez de este porcentaje un 98,66%ogevision semestral, por lo que el

ajuste en este epigrafe con la evolucion de losstigle interés, se hace de una forma
practicamente inmediata. Estas cifras fueron d2834, 99,99% y 98,60% en el afio 2012.

En cuanto a la inversion en préstamos personale2@E3, los que tienen tipo fijo
representan un 9,63% del total y un 0,99% del w¢ala partida de Crédito a la Clientela,
frente al 11,39% y el 1,06% que se alcanz6 en .20

Respecto a las cuentas de crédito, las que soaza pluperior a un afio representan un
porcentaje minimo del total del Crédito a la Ckdgaty son a tipo variable con una
periodicidad de revision entre 3 y 12 meses.

Las cuentas de crédito (excluyendo las hipotegasagonen un 11,36% del Crédito a la
Clientela en el ejercicio 2013 siendo un 6,00%pa fiijo (estos porcentajes fueron del

11,48% y 6,16%, respectivamente en el afio 20123skdtimas se formalizan a un periodo
maximo de un afio y por tanto dada la homogeneidacedcimientos la media se establece
dentro de 6 meses.

Teniendo en cuenta las anteriores consideracidaeisversion a tipo fijo representa un
7,31% del total de la inversion, de este porcenthj82,20% es a plazo de un afio y la
revision de la inversion a tipo variable se efe@dain 82,48% con caracter semestral, por lo
qgue, el ajuste a la evolucion de los tipos se predan un corto periodo de tiempo (estos
porcentajes fueron del 7,23%, 85,20% y 82,38% a@smmente en el afio 2012).

El pasivo a la vista y plazo hasta tres meses zdcah39,25%, por lo que el riesgo de tipo de
interés es minimo. El porcentaje en el 2012 fué3je0%.

En los depdsitos a mas de tres meses, el prodegodido Euribor tiene revision trimestral y
representa un 0,01% frente al 0,06% del afio anterio

El resto de depdsitos representa el 60,75% enceR@fi3, distribuido segun su plazo de la
siguiente forma: hasta un afo el 9,37%, entre utosyafios el 4,88% y entre dos y tres afos
el 46,27% (estos porcentajes fueron del 56,949899382, 2,87% y 21,08%, respectivamente
en el afo 2012).

En cuanto a la cartera de inversion, al 31 de mhibie de 2013, se compone de dos partidas
principales: Deuda Publica con una duracién medi®,81 afios y renta fija privada cuya
duracion media es de 3,01 afios. Dada esta durasgd@stima que el impacto en patrimonio
y cuenta de resultados ante una variacion dedogi interés no seria elevado.
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Las cesiones temporales son efectuadas con DelbtiaaPal plazo no superior a tres afos. Al
31 de diciembre de 2013, el importe total era d2%b miles de euros que representa un
9,12% del total de depdsitos de clientes (en 200238 miles de euros que representaba un
4,56%). Dado que las cesiones son a plazo infarien afio y lo reducido sobre el total de
depdsitos de clientes, esto no representa un reesEsivo.

Ante las variaciones de los tipos de interés detat®, la Entidad efectia un seguimiento
periodico y, con las situaciones puestas de matofieealiza los ajustes necesarios para
tratar que la incidencia en la cuenta de resultadada minima posible.

La cédula hipotecaria de 50 millones de euros @mtimiento en el afio 2022 tiene cubierto
su riesgo de tipo de interés mediante inversiomaases en importe, plazo y tipo de interés,
tanto en 2012 como en 2013.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo surge como consecuencia de cambias gmdcios de mercado, provocados bien
por factores especificos del propio instrumentdem Ipor factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

Las areas de Tesoreria y Mercado de Capitales dgloGactian en los mercados con el
objetivo de aprovechar las oportunidades de negagie se presenten (cartera de
negociacion) y presta sus servicios para la ejéouté las operaciones que se definan por los
organos correspondientes para la gestion globaloderiesgos de interés y liquidez,
conformando asi el resto de carteras de la enfidadera Disponible para la Venta, Cartera
con Cambios en Pérdidas y Ganancias y Cartera eindiemto).

En el ejercicio de estas funciones han sido utibados instrumentos financieros autorizados
por el Consejo de Administracion y/o la Comisiéredtitiva, estableciéendose en dichos
organos limites y procedimientos de medicion irdgrara el riesgo de cada producto, siendo
los mismos generalmente activos liquidos, dentra éetual coyuntura del mercado.

Si bien la Entidad no cuenta con cartera de negidciasujeta a consumo de capital por este
riesgo, al tener un saldo medio por debajo deitoitds establecidos en la Circular 3/2008, y
proceder los beneficios de la misma de operacidedsading intradia; para la medicion del
Riesgo de Precio de todas las carteras del Baadentidad cuenta con una metodologia de
control de los instrumentos financieros objeto esision, basado en un analisis diario del
comportamiento de todos los precios, bajo una noéigéh objetiva y consistente,
contrastada diariamente por el area de contrakdgas del Grupo y por un tercero.

En todo momento se busca una vida media corta clrt@ra con el fin de que el impacto en
patrimonio neto sea no significativo respecto akeswo del mismo.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no presenta exposicion significativaeago de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.
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C) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de laiad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecpsie adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

En Banco Caminos, la liquidez es una cuestion adavka estrategia y su gestion esta basada
en el control exhaustivo y diario de la situaci@ ldjuidez de la Entidad. Debido a este
caracter estratégico, esta tarea es responsabiliddd Alta Direccién de la Entidad, en
colaboracion con el Area Financiera y el Departamder Control y Seguimiento de Riesgos.

La Direccion General y la Direccion Financiera denBo Caminos, junto con la Direccién
General y Director de Inversiones de Gestifondd,|$.C., S.A.U. y la Direccion General de
Gefonsa, S.V., S.A.U. coordinan las posibles esgias de inversién a tomar por el Grupo
Banco Caminos en base a las directrices marcadda ptia Direccion, tomando en especial
consideracion los informes que el experto exteaasdifa al COAP, con el fin de mantener en
el dia a dia el menor importe posible y con espetencion en que los productos que se
adquieran tengan gran liquidez, por si fuese neieesa enajenacion.

El riesgo de liquidez se controla a través de samadidas, diariamente el Area Financiera
(concretamente Tesoreria) elabora un informe qoerta a la Direccion sobre la posicion de
liquidez que incluye tesoreria, situacion de lazadtel BCE y posicion de Deuda Publica.
Mensualmente se hace un seguimiento de los agiigo®rados y pignorables en BCE, asi
como de la liquidez estructural.

Por dltimo, trimestralmente se realiza un estudi@s nexhaustivo de la evolucion de la
liquidez por parte de la Alta Direccion.

Las politicas de actuacion en materia de GestibRi#gsgo de Liquidez se desarrollan en el
“Manual del Area Financiera”, asi como en los doentos internos de trabajo, donde se
contemplan los principios basicos de gestion y iseigato de liquidez en la Entidad y las
posibles medidas de actuacién a emprender en @sstuhciones adversas de falta de
liquidez.

En este sentido cabe destacar: la pignoracion deosuactivos elegibles de la cartera de la
Entidad que aumente el limite del crédito de lazadiormalizada en Banco de Espafa, la
aprobacién, en caso necesario, de la emision dmstis instrumentos financieros (Pagarés,
Bonos, Cédulas, etc.), ademas de otras fuentesateiacion dependiendo de cada momento
y contexto de mercado.

En la situacion actual de los mercados, Banco Gasnira actuado con diligencia en la
gestion de la liquidez tal como se desprende dsi¢psentes indicadores y actuaciones:

- El Ratio de Liquidez sobre Recursos de Cliensesstable, pasando del 33,61% en el
2012 al 36,52% en el 2013.

- Sin vencimientos de operaciones a largo plaztatedsaiio 2022.
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- Existen valores pignorados en la Podliza de aréddn Banco de Espafia por 268
millones de euros (en 2012: 239 millones de eudsjierre de 2013 se encuentra
dispuesta en 215 millones de euros (en 2012 dispees201,6 millones de euros).
Los importes citados en este apartado son los ceados por el Banco de Espafia
(obtenidos por valoracion de la Eurocartera polNI$I calificacion crediticia del
emisor), con criterios de valoracion diferentesodevalores contables.

- Banco Caminos no es tomador de depdésitos enreba@ interbancario.
El detalle de la situacion de liquidez basica derdtidad es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Liguidez Banco Caminos 164.329 117.801
Depésitos prestados - -
Deuda disponible 113.635 60.980
Saldo Tesoreria 50.694 56.821
Recursos Banco de Esparia 52.698 39.306
Linea crédito Banco de Espafia (Eurosistema) 52.698 39.306
Letras del Tesoro Sociedades del Grupo - 4.697
Total Saldo 217.027 161.804
Renta Fija Disponible Venta 94.538 84.896
Total Saldo (con cartera) 311.565 246.700

La Entidad efectia un seguimiento de forma contisolare la posible concentracion de
pasivos, que de retirarse en un momento determipadieran causar problemas de liquidez.

Diariamente se compara la liquidez y los activgsiiios con los datos de Balance y las
posibles acumulaciones en algun cliente con vam&s superiores a 50 miles de euros.
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A continuacion se indica el desglose de los inséntws financieros, sin incluir ajustes por
valoracion, por plazos residuales de vencimient8lade diciembre de 2013 y 2012. Las
fechas de vencimiento que se han considerado gpaanbtruccion de la tabla adjunta son las
fechas de vencimiento de acuerdo con las condisionetractuales de las operaciones:

Ejercicio 2(13 Miles de eurc
Entre Vencimiento nc
Hasta Entre 1 mes 3 meses Entre 6 mes  Entre 1 afio Mas de determinado y
Ala vista 1 mes y 3 meses y 6 meses y 1 afio y 5 afios 5 afios sin clasificar Total
Activo
Caja y dep6sitos en bancos cent 51.66¢ - 51.66:
Depodsitos en entidades de cré 8.03( - - - - - - 1.89¢ 9.92¢
Credito a la cliente 109.61( 1.49¢ 1.75¢ 8.85( 11.97¢ 39.19¢ 442.20: - 615.09
Valores representativos de de 10z 1.04¢ 2.28i - 15.04¢ 531.77¢ 137.42¢ - 687.69(
Otros activos con vencimiel - 4.80% - - - - - 4.80%
Tota 169.40! 7.35( 4.04¢ 8.85( 27.02¢ 570.97¢ 579.63( 1.89¢ 1.369.18
Pasivc
Depositos de bancos centri - 15.00( 15.00( - - 185.00( - - 215.00(
Depositos de entidades de cré 97 - - - - 672 - - 77C
Depositos de la cliente 340.85¢ 80.64¢ 88.44¢ 32.71¢ 76.74( 367.27 54.46% 527 1.041.68
Otros pasivos con vencimiel 10.69. - - - - - - - 10.69.
Total 351.65: 95.64¢ 103.44¢ 32.71¢ 76.74( 552.95( 54.467 527 1.268.14
Gap (182.247)  (88.298) (99.402) (23.866) (49.715) 18.028 525.163 1.369 101.032
Gap acumulac (182.247)  (270.545) (369.947) (393.813) (443.528)  (425.500) 99.663 101.032
Ejercicio 212 Miles de eurc
Entre Vencimiento nc
Hasta Entre 1 mes 3 meses Entre 6 mes  Entre 1 afio Més de determinado y
A la vista 1 mes y 3 meses y 6 meses y 1 afio y 5 afios 5 afios sin clasificar Total

Activo
Caja y dep6sitos en bancos cent 60.15( - - - - - - - 60.15(
Depodsitos en entidades de cré 6.142 - - - - - - - 6.142
Credito a la cliente 78.11¢ 1.381 6.621 11.34¢ 22.61¢ 30.61¢ 476.15! - 626.85
Valores representativos de de - . 21t 31.11¢ 22.16¢ 70.01° 256.56. 76.93¢ - 457.01:
Otros activos con vencimiel 1.09 - - - - - 155i - 2.65¢
Tota 145.50: 1.60: 37.74: 33.51( 92.63: 287.17 554.64¢ - 1.152.81
Pasivc
Depositos de bancos centri - - - - - 200.00( - - 200.00(
Depositos de entidades de cré 87z - - - - - - - 87z
Depositos de la cliente 312.68( 63.58¢ 78.42¢ 85.77¢ 126.87- 133.58¢ 70.642 - 871.57.
Otros pasivos con vencimiel 5.064 - - - - - 1.55% - 6.621
Total 318.61 63.58¢ 78.42¢ 85.77¢ 126.87: 333.58¢ 72.19¢ - 879.06¢
Gap (173.114)  (61.983) (40.682) (52.269) (34.242) (46.412) 482.449 - 73.747
Gapacumulad (173.114)  (235.097) (275.779) (328.048) (362.290)  (408.702) 73.747
d) Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valonat® de los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2013 y 2012 desglogamoclases de activos y pasivos
financieros y en los siguientes niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razuease ha determinado tomando su
cotizacibn en mercados activos, sin realizar niagunodificacion sobre dichas
cotizaciones.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor raZuease ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumsmiares o mediante la utilizacion
de otras técnicas de valoracion en las que todospats significativos estan basados en
datos de mercado observables directa o indirecti@mnen
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- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se haneslo mediante la utilizacién de
técnicas de valoracion en las que algun input Bigivo no estd basado en datos de
mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos antesja® considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valynable en su conjunto.

El siguiente cuadro resume el valor en libros deimstrumentos financieros en funcién del
nivel de determinacién del valor razonable:

Miles de euros

Total
valor Total
31.12.2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 51.663 - - 651.6 51.663
Cartera de negociacién 1.261 - - 1.261 1.261
Otros activos a valor razonable con cambios en@®. y - 2.128 - 2.128 2.128
Activos financieros disponibles para la venta 638.0 - 5.409 683.447 683.447
Inversion Crediticia
Depdsitos en entidades de crédito - - 14587  58IA. 14.587
Crédito a la clientela - - 583.361 583.361 563.3
Cartera de inversion a vencimiento 15.281 - - 15.281 15.281
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - 217.627 217.62217.627
Depésitos de entidades de crédito - - 770 770 770
Depésitos de la clientela - - 1.045.144 1.045.1441.045.144
Otros pasivos financieros - - 13.378 13.378 18.37
31.12.2012
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 60.266 - - 60.266 60.266
Cartera de negociacion 942 434 - 1.375 1.375
Otros activos a valor razonable con cambios en@®. y - 13.908 - 13.908 13.908
Activos financieros disponibles para la venta 431.8 - 1.544  439.345  439.345
Inversion Crediticia
Depositos en entidades de crédito - - 12. 12.431 12.431
Crédito a la clientela - - 605.5C 605.506 605.506
Cartera de inversion a vencimiento 16.109 - - 16.109 16.109
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - 201. 201.601 201.601
Depositos de entidades de crédito - - ¢ 873 873
Depositos de la clientela - - 879.4. 879.439 879.439
Otros pasivos financieros - - 7.9¢ 7.969 7.969
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Los criterios generales de valoracion que sigudBaico para la estimacion del valor
razonable de sus instrumentos financieros son:

- En el caso de que un mercado activo publiqueigsete cotizacion y estos sean
profundos y observables se toman éstos como pre@Eos obtencion del valor
razonable.

- Para los instrumentos con mercados poco activeg anercado, en el momento
inicial, su valor razonable se determina, en lagnayde los casos, a partir de su coste
de adquisicion. Posteriormente, si no se puedézagalna estimacion fiable de su
valor razonable a partir de la observacion de #&@rienes recientes del mismo
instrumento o de instrumentos similares o del pré@nsacciones recientes, o bien a
través de la utilizacion de un modelo de valoragfdnque todas las variables del
modelo procedan exclusivamente de datos observablagercado, el valor razonable
que se ha presentado en los cuadros anteriorgaadsai su coste y se presentan como
“Nivel 3",

- En el caso concreto de los activos financierasifitados como caja y depdositos en
bancos centrales e inversiones crediticias y de#éssvos clasificados como a coste
amortizado que se presentan en los cuadros aet®ridadas sus caracteristicas de
tipo de interés, plazos de vencimiento, contraparétc. los Administradores del
Banco estiman que su valor en libros (coste anamiti)y no difiere de manera
significativa de su valor razonable, motivo por celal se presenta como valor
razonable de los mismos su coste amortizado.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han raaddizraspasos de instrumentos financieros,
gue se mantengan a finales de dichos ejercicitg ks niveles 1, 2 y 3.

7. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composiciéon del epigrafe “Caja y depdsitos emcba centrales” del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es laienge:

Miles de euros

2013 2012
Efectivo en Caja 969 1.581
Depdsitos en Banco de Espafia 50.694 58.685
Total 51.663 60.266

La cuenta mantenida en Banco de Espafa se encaésttta al cumplimiento del coeficiente
de reservas minimas.
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Los intereses devengados en el ejercicio 2013gouénta mantenida en Banco de Espafia
ascendieron a 34 miles de euros (en 2012 fueromi®&3 de euros), siendo la rentabilidad
media aproximada del 0,08% y 0,37% para 2013 y 2@kpectivamente.

A los efectos de la elaboracion del Estado de dldie efectivo la Entidad ha considerado el
saldo de este epigrafe del balance de situaciow ¢Bfactivo o equivalente de efectivo”.
8. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y pasivobddance de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Valores representativos de deuda 154 215
Instrumentos de capital 1.020 942 -
Derivados
Futuros sobre el IBEX 87 218 -
Total 1.261 1.375 -

Los futuros financieros han sido contratados ercat®rs organizados.

9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CONAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de este capitulo del activo del balaessituacion al 31 de diciembre de 2013 y
2012, clasificado segun su naturaleza es la sitgpiien

Miles de euros

2013 2012
Activos financieros hibridos
Con capital garantizado 2.128 13.908
Total 2.128 13.908

Durante el afio 2013, la Entidad ha obtenido unadiges derivadas de esta cartera por
importe de 15 miles de euros (2012: pérdidas dmi&s de euros).
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El detalle de los activos financieros a valor radme con cambios en pérdidas y ganancias
clasificados en funcion de su contraparte es alexge:

Miles de euros

2013 2012
Entidades de crédito 2.128 13.908
Total 2.128 13.908

Los activos financieros registrados en este emgrafresponden a instrumentos de deuda
gue incorporan un derivado implicito que la Entittaddecidido no segregar, registrando el
instrumento en su conjunto por su valor razonatecambios en pérdidas y ganancias.

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez.
10. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo del balatesituacion adjunto es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Valores representativos de deuda 670.127 430.797
Otros instrumentos de capital 13.320 8.548
Total 683.447 439.345

10.1 Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de delafificados en funcion de su contraparte es
el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Administraciones publicas espafiolas 425.187 220.377
Entidades de crédito 107.971 142.417
Otros sectores residentes 136.449 52.371
Otros sectores no residentes 520 15.632
Correcciones de valor por deterioro - -
Total 670.127 430.797
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Al 31 de diciembre de 2013 en la cartera de actfirancieros disponibles para la venta
existian valores representativos de deuda, dendwmsnan divisas, por importe de 5.909
miles de euros (2012: 4.018 miles de euros).

Los intereses devengados en el ejercicio 2013 @®rvalores representativos de deuda
ascendieron a 21.070 miles de euros (2012: 16.78% me euros), siendo la rentabilidad
media aproximada del 3,28% y 4,40% para 2013 y 2@kpectivamente.

De estos activos la Entidad tenia cedidos al 3tliciembre de 2013 y 2012 un importe
efectivo de 97.675 y 40.377 miles de euros, resmauente, a la clientela. Los titulos
cedidos figuran registrados en el pasivo del b&late situacion por el importe contratado
con la contraparte.

Al 31 de diciembre de 2013 habia titulos afectgarantias, incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, por impdege277.860 miles de euros (2012: 261.207
miles de euros), en concepto de de politica maagtdmanciacion intradia.

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez.

10.2 Otros instrumentos de capital

Este capitulo del balance de situacién adjuntogedos instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones y cu@dgipativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo damsbciedades en las que se ejerza control
0 se posea una participacion superior al 20% ollaguén las que ostentando un porcentaje
de participacion inferior se ejerce una influergignificativa. En este capitulo se incluyen,
también, las participaciones en instituciones derigidn colectiva.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el desglose dklosde este epigrafe, en funcion del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
De otros sectores residentes 13.320 8.548
Total 13.320 8.548

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los insentos de capital estan denominados en
euros.

-69-



Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 el epigréd¢ros instrumentos de capital”, presenta
la siguiente composicion, en funcién de la admisiomo a cotizacion de los titulos que la
integran, asi como el porcentaje que representane sbtotal:

2013 2012
Miles de % sobreel Milesde % sobre el
euros total euros total
Con cotizacion 7.911 59% 7.004 82%
Sin cotizaciéon 5.409 41% 1.544 18%
Total 13.320 100% 8.548 100%

Las inversiones consideradas como cotizadas camdsp, practicamente, en su totalidad a
participaciones en instituciones de inversion dolac

Dentro del epigrafe “Sin cotizacion” se incluyargersion en Gesconsult, S.G.1.I.C., S.A, en

la que el Banco mantiene una participacion diretdh 18%, siendo el coste de dicha

participacion 1.530 miles de euros. También seuysi las siguientes inversiones realizadas
en el ejercicio 2013: 3.065 miles de euros de @pdcion en un fondo de capital riesgo y

800 miles en la Sociedad de Gestion de Activosddieates de la Reestructuracion Bancaria
(SAREB), en la que el Banco participa en un 0,07%.

10.3 Pérdidas por deterioro y Ajustes por valomacio

El movimiento de las pérdidas por deterioro cotitedadas por la Entidad al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012 de la cartera de activoaniteros disponibles para la venta es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial - (168)
Dotacion neta con cargo a los resultados del gjerci - 168

Saldo final - -

El detalle del epigrafe de “Ajustes por valoracidel patrimonio neto al 31 de diciembre de
2013 y 2012 como consecuencia de los cambios eal@l razonable de los activos de esta
cartera es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Valores representativos de deuda 9.968 (1.323)
Otros instrumentos de capital 841 357
Total 10.809 (966)
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11. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo del balaessituacion al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Depésitos en entidades de crédito 14.587 12.431
Crédito a la clientela 583.361 605.506
Total 597.948 617.937

11.1 Depoésitos en entidades de crédito
Este epigrafe presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

2013 2012
Cuentas a plazo 722 2.735
Otras cuentas 13.865 9.696
Ajustes por valoracion
Intereses devengados - -
Total 14.587 12.431

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian depés#o entidades de crédito en moneda
distinta del euro por importe de 2.275 miles deosguy 3.743 miles de euros,
respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c.

El tipo de interés medio anual durante los ejersid013 y 2012 fue aproximadamente del
0,09% y 0,50% respectivamente.
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11.2 Crédito a la clientela

A continuacién se indica el desglose de este deigital balance de situacién adjunto,
atendiendo a la modalidad y situacion del crédipm de interés, moneda asi como al sector
de la contraparte:

Miles de euros

2013 2012

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 358 868

Deudores con garantia real 461.207 494.987

Otros deudores a plazo 91.086 99.002

Deudores a la vista y varios 9.265 6.538

Activos dudosos 53.178 25.462

Otros activos financieros 146 258

Ajustes por valoracion (31.879) (21.609)
Total 583.361 605.506
Por sectores:

Administracién Publicas espafiolas - -

Otros sectores residentes 573.892 596.729

Otros sectores no residentes 9.469 8.777
Total 583.361 605.506
Por modalidad del tipo de interés:

Tipo de interés fijo 29.947 40.380

Tipo de interés variable 553.414 565.126
Total 583.361 605.506
Por moneda

En euros 583.361 605.506

En divisa - -
Total 583.361 605.506

Los deudores con garantia real incluyen un impagteximado de 447.319 miles de euros de
deudores con garantia hipotecaria al 31 de dicierdbr2013 (481.995 miles de euros al 31
de diciembre de 2012). La cifra de deudores a pladaye 2.222 miles de euros de créditos
subordinados al 31 de diciembre de 2013 (2.222sndiéeeuros al 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Entidad lemegociado las condiciones de

determinadas operaciones con deudores modificAndeseondiciones originales de estas

operaciones, de manera que ha obtenido garantigeredes a las inicialmente existentes

gue proporcionan una mayor seguridad para la Ehtsdédre su reembolso. El importe de

estas operaciones renegociadas en los ultimospafida Entidad hasta el 31 de diciembre de
2013, operaciones que, de no haberse producidaerstgociacion, se estima que podrian
estar en mora o clasificadas como de dudoso cdeter{oradas), asciende a 33.677 miles de
euros (2012: 40.679 miles de euros).
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El tipo de interés medio durante los ejercicios29P2012 de los activos registrados en este
epigrafe fue aproximadamente del 3,1% y 3,1%, msj@enente.

En el ejercicio 2004, la Entidad procedio a titatioperaciones de créditos sobre clientes,
cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2013 y 20tZade a 18.483 miles de euros y 23.510
miles de euros, respectivamente. De acuerdo camitefio descrito en la Nota 3.k, estos
activos no fueron cancelados.

El detalle de los activos titulizados no canceladasfuncién del tipo de activo es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Préstamos hipotecarios 18.483 23.510
Total 18.483 23.510

Los activos anteriores fueron transferidos al Fodedritulizacion TDA 20 Mixto, F.T.A.,
reteniendo significativamente la Entidad los riesggociados a dichos activos (riesgo de
crédito), motivo por el cual no han sido dados @ea bel balance de situacion.

A 31 de diciembre de 2012 la Entidad tiene en marb®nos emitidos por el Fondo de
Titulizacion al que fueron transmitidos estos axtipor un importe efectivo de 18.161 miles
de euros (2012: 7.520 miles de euros). Al 31 deewhibre de 2013 y 2012 el importe de los
mencionados bonos se presenta neteando la cuetRardeipaciones emitidas” del epigrafe
de Depositos de la clientela del balance de sitnaadjunto (Nota 18.3).

El detalle de los pasivos contabilizados como caresgcia de no haber cancelado los activos
anteriores es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 18.3) 322 15.990
Total 322 15.990

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c.
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuasid®se las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (¢ (21.837)
Intereses devengados 703 674
Comisiones (419) (446)
Total (31.879) (21.609)

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012la® activos financieros deteriorados
dados de baja del activo por considerarse rematacsyperacion es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.238
Adiciones 1.066
Con cargo a correcciones de valor por deterioractigos 961
Con cargo directo a pérdidas y ganancias 53
Productos vencidos no cobrados 52
Recuperaciones (1.787)
Por condonacion (8)

Por cobro en efectivo sin financiacién adicional (2.779)
Por prescripciéon -

Saldo al 31 de diciembre de 2012 >17
Adiciones 1.070
Con cargo a correcciones de valor por deterioractigos 966
Con cargo directo a pérdidas y ganancias 89
Productos vencidos no cobrados 15
Recuperaciones (740)
Por recuperacion en efectivo del principal (23)

Por condonacion (717)
Por prescripciéon -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 847
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La clasificacion de los activos deteriorados pemeéi® de cobro, en funcidn de su antigiiedad
es la siguiente:

Miles de euros

Méas de
Hasta6 Entre6y Entre9y 12
Ejercicio 2013 meses 9 meses 12meses meses Total
Operaciones sin garantia real 12.111 701 69 6.48P.368
Operaciones con garantia real sobre vivienda
terminadas 17.217 607 746 7.355 25.925
Otras operaciones con garantia real 3.559 313 81 3.932 7.885
Total 32.887 1.621 896 17.774 53.178
Miles de euros
Méas de
Hasta6 Entre6y Entre9y 12
Ejercicio 2012 meses 9 meses 12meses meses Total
Operaciones sin garantia real 6.314 2.048 1.881 161.8 12.059
Operaciones con garantia real sobre vivienda
terminadas 3.521 1.006 1.395 4.692 10.614
Otras operaciones con garantia real 714 218 682  1.175 2.789
Total 10.549 3.272 3.958 7.683 25.462

El importe de los ingresos financieros devengadaosialados y no reconocidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 201319 2@ los créditos a clientes deteriorados
asciende a 1.509 miles de euros y 756 miles desexgspectivamente.

Los activos dudosos cuentan al 31 de diciembredd8 ¢ 2012 con las siguientes garantias o
mejoras crediticias, adicionales a las garantiasgatlas por los respectivos deudores (en
valor razonable determinado a la fecha de conce&da operacion):

Miles de euros

Ejercicio 2013 18.734
Ejercicio 2012 12.670
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11.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contadulés al cierre de los ejercicios 2013 y 2012
para los activos de la cartera de Inversiones Qe es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2013 Especifica Colectiva Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 17.907 3.930 21.837
Dotaciones con cargo a resultados 15.728 1.210 16.938
Determinadas individualmente 15.728 - 15.728
Determinadas colectivamente - 1.210 1.210
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (3.308) (1.210) (4.518)
Dotaciones netas del ejercicio 12.420 - 12.420
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos citaistos y otros (2.094) - (2.094)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 28.233 3.930 32.163

Miles de euros

Ejercicio 2012 Especifica Colectiva Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.662 7.912 15.574
Dotaciones con cargo a resultados 15.963 4.956 20.919
Determinadas individualmente 15.963 - 15.963
Determinadas colectivamente - 4.956 4.956
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (4.074) (8.938) (13.012)
Dotaciones netas del ejercicio 11.889 (3.982) 7.907
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos citaistos y otros (1.644) - (1.644)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 17.907 3.930 21.837

Al 31 de diciembre de 2012 la cobertura especifichuye un saldo de 4.700 miles de euros
gue corresponde a financiaciones relacionados tenedo para promocion inmobiliaria y
con las construcciones o promociones inmobiliagidstentes al 31 de diciembre de 2011, y
gue al cierre del ejercicio 2012 se encontrabasifedadas en situacién de normal.

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo las cobertvetivas al R.D.L. 2/2012 y Ley 8/2012
era de 1.172 miles de euros. De dicho importe, 41.8lles de euros, corresponden a
operaciones canceladas y operaciones al corriengaglo, y que de acuerdo con la Circular
1/2014 del Banco de Espafia, seran aplicadas arieotar la cobertura de saldos dudosos.
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El detalle de la partida “Pérdidas por deteriorinversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 201BLg 2s como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Dotacion neta del ejercicio 12.420 7.907
Activos en suspenso recuperados (23) (8)
Amortizaciones directas de activos 87 53
Total 12.484 7.952

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las pérdidas geterioro registradas cubren las
provisiones minimas exigidas por el Banco de Esptfiaendo en cuenta la situaciéon y
circunstancias de las operaciones y de los acdedita

12. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del balance de sitnaaifjunto es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Obligaciones y bonos
Administraciones publicas espafiolas 10.150 10.148
Otra renta fija 5.131 5.961
Correcciones de valor por deterioro - -
Total 15.281 16.109

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los valasgnados a esta cartera estaban
denominados en euros.

El epigrafe “Otra renta fija” contiene 22 obligavés subordinadas emitidas por la SAREB,
con vencimiento 27 de noviembre de 2027, con unialotke 100 miles de euros por titulo,
pagando un interés del 8%.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2@lia cartera de inversion a vencimiento
ascendieron a 953 miles de euros (2012: 1.599 rddesuros). El tipo de interés medio
devengado por los titulos de esta cartera fue xapemlamente, el 4,69% y el 5,24% para los
ejercicios 2013 y 2012, respectivamente.

De estos activos, al 31 de diciembre de 2013 ylal& diciembre de 2012 la Entidad no
tenia titulos cedidos a terceros.
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Al 31 de diciembre de 2013 habia titulos afectogaeantias, incluidos en la cartera de
inversion a vencimiento, por importe de 13.081 mitke euros, en concepto de politica
monetaria y financiera intradia (2012: 13.584 milesuros).

El detalle por plazo remanentes de vencimientostke épigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c.

12.1 Pérdidas por deterioro

El movimiento de las pérdidas por deterioro cotitedadas por la Entidad al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012 para los activos de la cartie inversion a vencimiento es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial - (105)
Dotacion neta con cargo a los resultados del iejerc - 105

Saldo final - -

13. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamienémta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, establece que los activos achdds o recibidos en pago de deudas
relacionados con el suelo para promocion inmoimliay con las construcciones o
promociones inmobiliarias de las entidades de wétinto existentes al 31 de diciembre de
2011 como los procedentes de los mismos en una fexsterior, deberan ser aportados por
las entidades de crédito a una sociedad andninadagestion de estos activos. Asimismo se
establece que las aportaciones a la sociedad tiérgde activos deberan efectuarse antes de
gue termine el plazo de dotaciones de provisiones rgsulte de aplicacion a la entidad,
segun lo previsto en los articulos 1y 2 del ResdrBto-ley 2/2012.

De acuerdo con lo anterior, durante el ejercici@22@l Banco traspaso todos sus activos
adjudicados a la sociedad del grupo, Maxlan, S.A.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las sociedadetcypdas por el Banco que mantienen
activos no corrientes en venta son las siguientes:

% Participacion

Directo Indirecto
Maxlan, S.A. 100% -
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A. 55% 45%
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A continuacion se incluye informacion relevanteedtas sociedades:

— Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el volumen (vaorlibros de los activos en la
fecha de entrega) acumulado de los activos entoegatichas sociedades es de 15.291
miles de euros y 9.687 miles de euros, respectinne

- El valor en libros a 31 de diciembre de 2013 y 204 20s activos financieros recibidos
por las sociedades a cambio de la entrega de tv®@®amo corrientes en venta es de
12.118 miles de euros y 7.363 miles de euros, céspeente, de los que 7.800 miles
de euros y 6.889 miles de euros, respectivameptegsponden a instrumentos de
deuda y 4.318 miles de euros y 474 miles de euespectivamente corresponden a
instrumentos de capital.

- Durante 2012 se entregaron a dichas sociedadegsatio corrientes en venta,
procedentes del Banco y de otra entidad del Gqugoijmporte 760 miles de euros, que
fueron pagados por dichas sociedades medinte amaples de capital; no se
produjeron resultados en la cuenta de pérdidasnargeas por estas operaciones.
Durante el ejercicio 2013 no se han entragado @tiv corrientes en venta a ninguna
sociedad del Grupo.

- Las lineas de financiacion otorgadas a las socesdde gestion de activos presentan las
siguientes caracteristicas:

Saldo al 31 de diciembre de 2013:  7.800 miles deseu

Tipo de interés: Comprendidos entre el 2,5% y %43,

Vencimiento: Comprendidos entre 2014 y 2053

Finalidad: Financiacién adquisicién activos y paszle créidto
Clasificacion contable: Todas las lineas de fir@rion se encuentras clasificadas en

situaciéon normal

Saldo al 31 de diciembre de 2012: 6.889 miles deseu

Tipo de interés: Comprendidos entre el 2,5% y @443,

Vencimiento: Comprendidos entre mayo de 2013 tiesmpre de 2035
Finalidad: Financiacién adquisiciéon activos y pa$izle créidto
Clasificacion contable: Todas las lineas de firmeion se encuentras clasificadas en

situaciéon normal
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14. PARTICIPACIONES

El detalle de este epigrafe del balance de sitoaifunto por tipo de instrumento financiero
y contraparte es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Entidadesasociade

Valores propiedad de la Entic 657 -
Entidades degrupc

Valores propiedad de la Entic 49.15¢ 41.11(

Ajustes poivaloracior

Correcciones de valor por deterioro de ac (6.328) (4.455)

Total 43.485 36.655

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad mantienesigsientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que no cotizan en bolsa,sgpenen una participacion igual o
superior al 20% del capital social de las mismas:

Miles de euros

Patrimonio Valor
% de las Resto Seguin
Nombre, domicilio social, actividad Participacion ~ Nominal ~ participadas Resultados  patrimonio Libros
CARTERA DINAMICA, S..C.AV., S.A. 90,59% 2.617 2.445 2) 2.447 2.249
Objeto social: Institucién de inversion colectiva
Domicilio social: C/ Almagro, 8
CORPORACION BANCO CAMINOS, S.L., SOCIEDAD UNIPERS®N 100,00% 25.200 26.742 59 26.683 25.200
Objeto social: Adquisicion y tenencia de activos
Domicilio social: C/ Almagro, 8
EUROCARTERA 600, S..C.AV., S.A 86,58% 2.567 3.901 587 3.314 2.486
Objeto social: Institucién de inversion colectiva
Domicilio social: C/ Almagro, 8
GABINETE DE ESTUDIO Y GESTION JURIDICA, S.A. 54,52%  19.259 23.757 395 23.362 10.500
Objeto social: Adquisicién, administracion y ved&a
Activos
Domicilio social: C/ Almagro, 8
MAXLAN SA.
Objeto socialPromocion, gestion, compra y venta de terrenos 100,00% 7.224 9.348 (221) 9.569 8.520
Domicilio social: C/ Almagro, 8
SERVIFONSA, A.l.E. 80,42% 201 250 - 250 201
Objeto social: Servicios administrativos, finamogy contables
Domicilio social: C/ Almagro, 8
SYNC 2000, S.I.C.AV.,, S.A 20,00% 2.478 3.551 249 3.257 657
Objeto socialinstitucion de Inversion colectiva
Domicilio social: C/ Aimagro, 8
49.813

Total

Los datos correspondientes al ejercicio 2012 dayen en el Anexo |.
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El detalle de las sociedades participadas por Cacpgm Banco Caminos, S.L., Sociedad
Unipersonal, y auditadas por auditores externaxelite al del Banco, es el siguiente (datos
a 31 de diciembre de 2013):

Miles de euros
Patrimonio Valor

% de las Resto Segln
Nombre, domicilio social, actividad Participacion Nominal Participadas ~ Resultados patrimonio Libros Auditor
AGENTECAM, S.L.U. 100% 12 37 -2 39 40 J.V.R.

. . . " . . . Auditores
Objeto social: Asesoramiento financiero y patrimonial Asociados
Domicilio social: C/ Almagro 8 S.L.

CALLDURBON, S.L.U. 100% 12 121 1 120 12 JV.R.
Objeto social: Servicios de comunicacion Auditores
Asociados,
Domicilio social: C/ Almagro, 8 S.L.
GABINETE DE ESTUDIO Y GESTION JURIDICA, S.A. 45,48% 19.259 23.575 395 23.362  8.775 AH.
Objeto social: Adquisicion, administracion y venta de Activos Auditores
Domicilio social: C/ Almagro, 8 1986, S.A.
GESPENSION CAMINOS, E.G.F.P., SA.U. 100% 6.972 9.715 526 9.189 9.203 AH.
Objeto social: Administracién Fondos de Pensiones Auditores
Domicilio social: C/ Fernando el Santo, 3 1986, S.A.
GESTIFONSA, S.G.LI.C., S.A.U. 100% 601 1.755 216 1.539 694 AH.
Objeto social: Gestién de Instituciones de Inversién Colectiva Auditores
Domicilio social: C/ Almagro, 8 1986, S.A.
FAM CAMINOS, S.A. 80% 481 2.854 697 2.157 5.384
Objeto social: Mediador de Seguros Vinculado Auditores
Domicilio social: C/ Almagro 42 1986, S.A
SISTEMCAM, S.A.U. 100% 601 1.085 33 1.025 602 AH.

Objeto social: Servicios informaticos
Domicilio social: C/ Almagro, 8

Auditores
1986, S.A.

Los movimientos producidos en el ejercicio 2013 eompresas participadas han sido los
siguientes:

— Banco Caminos, S.A., compré 83.300 acciones de &naxE.A., a Corporacion
Banco Caminos, S.L.U., ascendiendo el importe depkeracion a 1.704 miles de
euros (20,46 euros por accion). El 29 de junio 6&32el Banco suscribié una
ampliacion de capital de Maxlan, S.A. por imporge5d955 miles de euros (989.178
acciones a un valor unitario de 6,02). Por ultir,el ultimo trimeste del afo, el
Banco adquiere 294 titulos de Maxlan, S.A., versligor la empresa del grupo
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A., @8 Biles de euros, pasando el
Banco a controlar el 100% de la sociedad.

— Durante el afio 2013 el Grupo ha adquirido unaigygacion del 20% de SYNC
2000, S.I.C.A.V., S.A. por un importe de 657 mifieseuros.
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Los movimientos producidos en el ejercicio 2012 @wmnpresas participadas fueron los
siguientes:

Durante el ejercicio 2012 se produjo dos ampliaesode capital en Corporacion
Banco Caminos, S.L.U, suscritas integramente pBaeto. La primera de ellas el 17
de mayo de 2012, por importe desembolsado de 61iil@3 de euros. La segunda
ampliacion de capital se produjo el 27 de julic2@&2, por un importe desembolsado
de 2.000 miles de euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2012, se suscrikalaliacion de capital no dineraria
de 78.679 acciones de la sociedad Maxlan, S.A.rtapo el Banco activos
inmbiliarios adjudicados valorados en 474 milegdes (ver Nota 13).

Durante el ejercicio 2012 se incrementd la pardicipn en Cartera Dinamica,
S.I.C.A.V., S.A. hasta el 90,59% (en 2011 se tehi&5,81%) incrementando el coste
en 450 miles de euros. Asimismo, se ha regulariezadd00 miles de euros en el valor
en libros de Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A., gie cambiara el porcentaje de
participacion en dicha sociedad.

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012atecorrecciones de valor por deterioro
correspondientes a las Participaciones en entiddelé€Srupo mantenidas por la Entidad es el

siguiente:
Miles de euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio (4.455) (2.270)
Dotaciones (1.447) (2.476)
Recuperaciones 328 283
Otros movimientos (754) 8
Saldo al final del ejercicio (6.328) (4.455)

Al 31 de diciembre de 2013 Maxlan, S.A y GabineteEdtudio y Gestion Juridica, S.A.,
tiene registrados activos por operaciones de cacicel de deuda de clientes pertenecientes
al Banco, por importe de 15.291 miles de euros 2201687 miles de euros). El Banco ha
registrado una provision de 6.328 miles de eurogdpterioros de dichos activos, de los que
2.143 corresponde a Gabinete de Estudio y Gestiddida, S.A. y 4.185 a Maxlan, S.A.
(2012: 4.455 miles de euros, que correspondianxdaiaS.A.).

-82-



15. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de sitnai®@1 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:

Uso propio

Inversiones inmobiliarias
Correcciones de valor por deterioro

Total

Miles de euros

2013 2012

1.752 2.079
4 4

1.756 2.083

El detalle de este epigrafe del balance de sitnagitos movimientos habidos durante los
ejercicios de 2013 y 2012, en este epigrafe, sstnamea continuacion:

De uso Propio

Valor de Coste

Saldo al 31.12.11
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.12
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.13
Amortizacion Acumulada

Saldo al 31.12.11

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.12
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.13

Valor neto al 31.12.12

Valor neto al 31.12.13

Miles de euros

Mobiliario, Instalaciones Inversiones
Informaticos y Otros Edificios inmobiliarias TOTAL
11 3.725 715 4.455
2 37 - 39
13 3.762 715 4.494
31 31
13 3.793 715 4,525
(6) (1.852) (169) (2.027)
3) (381) - (384)
(9) (2.233) (169) (2.411)
?3) (355) - (358)
(12) (2.588) (169) (2.769)
4 1.529 546 2.083
1 1.174 546 1.756
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No existen activos materiales adquiridos en régidesarrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad nodiactivos materiales que se encuentren
temporalmente fuera de servicio ni retirados dessuactivo.

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad no tenig@mcompromiso firme de compra o venta
de activos materiales por importe significativo.

16. RESTO DE ACTIVOS

La composicién del saldo de este capitulo del aatel balance de situacion adjunto para los
ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Devengo de productos no vencidos 92 91
Gastos pagados no devengados 50 55
Total 142 146

17. RESTO DE PASIVOS

La composicién del saldo de este capitulo del pad&l balance de situacién adjunto para los
ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Por periodificacion remuneraciones al personal 145 210
Resto 541 534
Total 686 744
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18. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balaecsituacion al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Depositos de bancos centrales 217.627 201.601
Depésitos de entidades de crédito 770 873
Depésitos de la clientela 1.045.144 879.439
Otros pasivos financieros 13.378 7.969
Total 1.276.919 1.089.882

18.1 Dep6bsito de bancos centrales

El detalle de este epigrafe del pasivo del balaecsituacion en funcion de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Banco de Espafia 215.000 200.000
Ajustes por valoracién:
Intereses devengados 2.627 1.601
Total 217.627 201.601

El tipo de interés medio anual durante el ejerc2@l3 de los “Depdsitos en bancos
centrales” fue del 0,75% (2012: 1,00%).

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez.

18.2 Deposito de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balaecsituacion en funcion de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Cuentas a plazo 673 713
Otras cuentas 97 160
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados - -
Total 770 873
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El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez.

18.3 Depdsitos de la clientela

La composicion de este epigrafe del pasivo delnibalade situacion adjunto al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a la contrapatipo de pasivo financiero, se indica a
continuacion:

Miles de euros

2013 2012
Administraciones publicas espafiolas 444 215
Otros sectores residentes

Depositos a la vista 334.500 314.526
Cuentas corrientes 301.222 282.492
Cuentas de ahorro 33.278 32.034
Depdsitos a plazo 595.189 511.845
Imposiciones a plazo 592.690 491.773
Cuentas de ahorro — vivienda 2.177 4.082
Participaciones Emitidas (Nota 11.2) 322 15.990
Cesion temporal de activos 95.291 40.138
Ajustes por valoracion 3.426 535
16.294 12.180

Otros sectores no residentes

1.045.144 879.439

Total
Por moneda
En euros 1.037.698 872.150
Divisa 7.446 7.289
Total 1.045.144 879.439
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés fijo 979.124 826.764
66.020 52.675

Tipo de interés variable

Total 1.045.144 879.439

La cuenta de “Imposiciones a plazo” incluye, en2§12012, cédulas hipotecarias, por un
importe nominal de 50.000 miles de euros en amjaeosi@os, con el siguiente detalle:

Miles de euros
Valor en libros

Fecha
Emisién Fecha vcto. Tipo de interés 2013 2012
20/07/2007 20/07/2022 5,1353% 54.146 54.652
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuastise las operaciones clasificadas como
“Depoésitos de la clientela” de otros sectores edies es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 3.303 3.362
Pasivos a valor razonable 123 (2.827)

El tipo de interés medio anual durante los ejersi2013 y 2012 de los “Depdsitos a la
clientela” fue del 1,72% y 1,74% respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c.

18.4 Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en gdtgade del balance de situacién adjunto se
encuentran clasificados en la cartera de “Pasivasdieros a coste amortizado” por lo que
se valoran por su coste amortizado. Incluye el mepde las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidastexs gartidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupadwstipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Obligaciones a pagar 3.262 1.919
Cuentas de recaudacion 4.627 3.057
Cuentas especiales 97 88
Garantias financieras 51 -
Otros conceptos 5.341 2.905

El saldo de la cuenta “Otros conceptos” recogaeaitos, saldos pendiente de retrocesion al
Fondo TDA 20 Mixto, F.T.A., por la amortizacion tes préstamos cedidos a dicho Fondo
por importe de 374 miles de euros y 393 miles desea 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.
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18.5 Informacion requerida por la Ley 2/1981, ded25marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009, de @4lril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de esta Ley.

Dado que la Entidad tiene emitidos directament®real hipotecarios, le es aplicable la
obligacion de desglosar en sus cuentas anuala¥demiacion sobre el registro contable
especial establecida en el Real Decreto 716/20024dde abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 deomde regulacion del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecarimanciero y en la Circular 7/2010 de
Banco de Espafa que modifica, entre otros aspdatasformacion a incluir en las cuentas
anuales de las entidades en relacion con el regisintable especial al que se refiere el
articulo 21 del mencionado Real Decreto 716/2008 lps manifestaciones expresas del
Consejo de Administracion a incluir sobre esteipaldr en la indicada memoria de las
cuentas anuales.

Los miembros del Consejo de Administracion manifiesque la Entidad dispone de las
politicas y procedimientos expresos que abarcaasttas actividades realizadas en el ambito
de las emisiones del mercado hipotecario que eealizjue garantizan el cumplimiento
riguroso de la normativa del mercado hipotecarialple a estas actividades. Las politicas
de riesgos aplicables a operaciones del mercadutelegrio prevén limites maximos de
financiacion sobre la tasacion del bien hipotedadd/), existiendo adicionalmente politicas
especificas adaptadas a cada producto hipoteapre,en ocasiones aplican limites mas
restrictivos. Las politicas generales establecem netacion el importe de la deuda y los
ingresos o capacidad de reembolso del prestatagdaglas las operaciones deben cumplir.
En cuanto a la verificacion de la informacion yveoicia del cliente, la Entidad cuenta con
procedimientos y herramientas de contraste docwahgmtuditorias internas que aseguran la
fiabilidad de las comprobaciones. Los procedimiemt® la Entidad prevén que cada hipoteca
originada en el ambito del mercado hipotecario daf@ar con una valoracion individual
realizada por una sociedad de tasacion indepeedient

En los apartados “a” y “b” siguientes se preseatafiormacion individual al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 relativa e incluida en el Registamt@ble Especial al que se refiere el
articulo 21 del Real Decreto 716/2009, de 24 di. abr
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a) Operaciones activas

A continuacion se presenta al 31 de diciembre de 2302012 el importe nominal de la
totalidad de los créditos y préstamos hipotecadasscomo determinada informacion relativa
a su elegibilidad y computabilidad a efectos deloaéo hipotecario:

Miles de euros
Valor Nominal

2013 2012
1. Total préstamos (a) 482.015 496.105
2. Participaciones hipotecarias emitidas 11.763 15.679
De los que: Préstamos mantenidos en balance 11.763 15.679
3. Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 6.720 7.832
De los que: Préstamos mantenidos en balance 6.720 7.832
4. Préstamos hipotecarios afectos en garantiandediaciones recibidas - -
5. Préstamos que respaldan la emision de bonosebg@s y cédulas
hipotecarias (1-2-3-4) 463.532 472.593
5.1 Préstamos no elegibles (b) 163.335 182.711

5.1.1 Cumplen los requisitos para ser elegiblese@o el limite del articulo
5.1 del RD 716/2009 63.985 84.967

5.1.2 Resto 99.350 97.743

5.2 Préstamos elegibles (c) 300.197 289.883

5.2.1 Importes no computables (d) - -

5.2.2 Importes computables 300.197 289.883
5.2.2.1 Préstamos que cubren emisiones de bonotebgrios - -
5.2.2.2 Préstamos aptos para cobertura de lasoemssde cédulas
hipotecarias 300.197 289.883

(@) Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstgnméditos garantizados por hipotecas inscritdavar de la
entidad (incluidos los adquiridos mediante participnes hipotecarias y certificados de transmisiérhipoteca),
aungue se hayan dado de baja del balance, cualquiersea el porcentaje que represente el riekge sbimporte de
la dltima tasacion @an to valug

(o) Préstamos con garantia hipotecaria no transfedadesceros ni afectos a financiaciones recibidasrucumplen los
requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2086 ser elegibles para la emisién de bonos higotecy cédulas
hipotecarias.

(c) Préstamos elegibles para la emisién de bonos leidds y cédulas hipotecarias segln el articulelReéal Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computoegiablece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009.

(d) Importe de los préstamos elegibles que, a tendoderiterios fijados en el articulo 12 de Real R&xr716/2009, no
son computables para dar cobertura a la emisidiodes hipotecarios y cédulas hipotecarias..
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A continuacion se presenta el valor nominal decléslitos y préstamos hipotecarios al 31 de

diciembre de 2013 y 2012, segun diferentes atrébuto

Miles de euros

2013

2012

Préstamos que
respaldan la emision
de bonos

Préstamos que
respaldan la emision

hipotecarios y De los que: de bonos hipotecarios De los que:
cédulas hipotecarias Préstamos y cédulas hipotecarias Préstamos

() elegibles (b) (@) elegibles (b)
TOTAL 463.532 300.197 472,593 289.883
1 ORIGEN DE LAS OPERACIONES 463.532 300.197 472.593 289.883
1.1 Originadas por la entidad 456.373 296.040 465.207 285.588
1.2 Subrogadas de otras entidades 7.158 4,156 7.386 4.294
1.3 Resto - - - -
2 MONEDA 463.532 300.197 472,593 289.883
2.1 Euro 463.532 300.197 472,593 289.883
2.2 Resto de monedas - - - -
3 SITUACION EN EL PAGO 463.532 300.197 472,593 289.883
3.1 Normalidad en el pago 429.224 300.197 458.703 289.883
3.2 Otras situaciones 34.308 - 13.890 -
4 VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 463.532 300.197 472.593 289.883
4.1 Hasta diez afios 49.197 24.213 47.535 20.880
4.2 Mas de diez afios y hasta veinte afios 158.008 101.099 148.605 90.897
4.3 Méas de veinte afios y hasta treinta afios 217.138 150.270 230.527 147.790
4.4 Més de treinta afios 39.189 24.615 45.927 30.316
5 TIPOS DE INTERES 463.532 300.197 472.593 289.883
5.1 Fijo 1.819 29 59 -
5.2 Variable 461.713 300.168 472,535 289.883
5.3 Mixto - - - -
6 TITULARES 463.532 300.197 472.593 289.883
6.1 Personas juridicas y personas fisicas
empresarios 113.856 52.491 117.394 45.741
Del que: Promociones inmobiliarias 9.858 587 11.731 1.827
6.2 Resto de personas fisicas e ISFLSH 349.676 247.705 355.200 244141
7 TIPO DE GARANTIA 463.532 300.197 472.593 289.883
7.1 Activos/edificios terminados 455.832 299.936 464.656 289.604
7.1.1 Residenciales 398.613 270.588 403.693 268.562
De los que: Viviendas de proteccion oficial 1.042 039 866 722
7.1.2 Comerciales 33.306 14.507 35.820 11.887
7.1.3 Restantes 23.913 14.841 25.143 9.154
7.2 Activos/edificios en construccion - - - -
7.2.1 Residenciales - - - -
De los que: Viviendas de proteccion oficial - - - -
7.2.2 Comerciales - - - -
7.2.3 Restantes - - - -
7.3 Terrenos 7.700 261 7.937 279
7.3.1 Urbanizados 6.585 261 6.669 279
7.3.2 Resto 1.116 - 1.268 -
(a) Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstaotogarantia hipotecaria, cualquiera que searekptaje que represente el

riesgo sobre el importe de la Gltima tasaciéar( to valug.

(b) Préstamos elegibles para la emision de bonos legwdds y cédulas hipotecarias segun el articulel Reéal Decreto 716/2009, sin

deducir los limites a su computo que estableceieli#o 12 del Real Decreto 716/2009.
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A continuacion se presenta la distribucion del vadominal de los préstamos y créditos
hipotecarios elegibles para la emision de bono&dylas hipotecarios, al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en funcidn del porcentaje que supbmeggo sobre el importe de la ultima

tasacion disponible a efectos del mercado hipadtecar

2013 - Loan to value (a) - Miles de euros

40% < LTV< 60% < LTV< LTV >
Tipo de garantia LTV <40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b): 85.737 98.949 206 115.305 300.197
- Sobre viviendas 73.645 81.638 115.305 270.588
- Sobre resto de bienes 12.092 17.311 2( 29.609

2012 - Loan to value (a) - Miles de euros

40% < LTV< 60% < LTV< LTV >
Tipo de garantia LTV <40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b): 84.139 90.531 213 115.000 - 289.883
- Sobre viviendas 72.635 80.928 115.000 - 268.562
- Sobre resto de bienes 11.504 9.603 21 21.320

@) ElI LTV es la ratio que resulta de dividir el riesgigente a la fecha de la informacién sobre el ingde la Ultima
tasacion disponible.

(b) Préstamos elegibles para la emision de bonos ylagdhipotecarios, sin deducir los limites a su adimpjue
establece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009

El detalle, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,sdddlo disponible del valor nominal de los
préstamos y créditos hipotecarios que respaldamisiéon de bonos y cédulas hipotecarios es
el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Valor nominal (a) de los préstamos y créditos teparios: 3.900 4.350
- Potencialmente elegibles (b) 1 1
- No elegibles 3.899 4.349

(@) Importes comprometidos (limite) menos importes wlspos de todos los préstamos con garantia hip@tecaalquiera
que sea su porcentaje de riesgo total sobre elrtenge la Gltima tasacién (loan to value) no trandbs a terceros ni
afectos a financiaciones recibidas. El saldo diggentambién incluye los importes que sélo se guatnea los
promotores si se entregan las viviendas

(b) Préstamos potencialmente elegibles para la emi@dmonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segReal Decreto
716/20009.
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El movimiento del valor nominal de los créditos nggitamos hipotecarios que respaldan la
emision de bonos y cédulas hipotecarias durardgerdicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Préstamos  Préstamos no  Préstamos Préstamos no
elegibles (a) elegibles (b) elegibles (a) elegibles (b)

Saldo inicial 289.883 182.711 277.519 193.286
Bajas en el periodo (38.612) (46.545)
Cancelaciones a vencimiento (200) (971) (87) X369
Cancelaciones anticipadas (6.359) (8.267) (8.725) (8.381)
Subrogaciones por otras entidades - -
Resto (32.053) (37.307) (21.141) (24.154)
Altas en el periodo 48.926 27.170
Originadas por la entidad 18.079 12.457 26.948 15.617
Subrogaciones de otras entidades - -
Resto 30.847 14.713 15.369 6.712
Saldo final 300.197 163.335 289.883 182.711

(a) Préstamos elegibles para la emision de bonos kgdbds y cédulas hipotecarias segin el articulel3Real Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computo establece el articulo 12 del Real Decreto 716/20@9 BOE-A-
2011-19302

(b) Préstamos con garantia hipotecaria no transfedd®sceros ni afectos a financiaciones recibidas rqucumplen los
requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2p86a ser elegibles para la emision de bonos hiaotecy cédulas
hipotecarias

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Banco nodmadb activos de sustitucién afectos a
emisiones de cédulas hipotecarias o afectos aikiGemue bonos o cédulas hipotecarios.
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b) Operaciones pasivas

Por su parte, a continuacion se presenta el valmimal agregado de los titulos hipotecarios
emitidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 atemidiensu plazo de vencimiento residual:

Miles de euros

2013 2012
Valor Vencimiento Valor Vencimiento
Valor actualizado residual Valor actualizado residual
nominal (c) medio (d) nominal (c) medio (d)
1. Bonos hipotecarios emitidos vivos - - - -
2. Cédulas hipotecarias emitidas (a) 54.146 54.652

De las que: No registradas en el pasivo del balance - -
Valores representativos de deltEmitidos mediante oferta

publica - -
2.1.1 Vencimiento residual hasta un afio - -
2.1.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hdstaafios - -
2.1.3 Vencimiento residual mayor de dos y hastdf®s - -
2.1.4 Vencimiento residual mayor de tres y hastacafios - -
2.1.5 Vencimiento residual mayor de cinco y ha#a dfios - -
2.1.6 Vencimiento residual mayor de diez afios - -
2.2 Valores representativos de deuda. Resto decswess - -
2.2.1 Vencimiento residual hasta un afio - -
2.2.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hdstaafios - -
2.2.3 Vencimiento residual mayor de dos y hastdf®s - -
2.2.4 Vencimiento residual mayor de tres y hastacafios - -
2.2.5 Vencimiento residual mayor de cinco y ha#a dfios - -
2.2.6 Vencimiento residual mayor de diez afios - -
2.3 Depdsitos 54.146 54.652
2.3.1 Vencimiento residual hasta un afio - -
2.3.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hdstarios - -
2.3.3 Vencimiento residual mayor de dos y haswaf®s - -
2.3.4 Vencimiento residual mayor de tres y hastaccafios - -
2.3.5 Vencimiento residual mayor de cinco y ha#a dfios 54.146 54.652
2.3.6 Vencimiento residual mayor de diez afios - -

3. Participaciones hipotecarias emitidas (b) 11.763 - 15.679 -
3.1 Emitidas mediante oferta publica - - - -
3.2 Resto de emisiones 11.763 - 15.679 -
4. Certificados de transmision de hipoteca emitits 6.720 - 7.832 -
4.1 Emitidos mediante oferta publica - - - -
4.2 Resto de emisiones 6.720 - 7.832 -

(@) Las cédulas hipotecarias incluyen todas las emsifia la entidad pendientes de amortizacion, cdapgendencia de que no figuren
registradas en el pasivo (porque no se hayan aagderceros o hayan sido recompradas).

(b) Importe de las participaciones hipotecarias y dectrtificados de transmision de hipoteca emitmwsespondientes exclusivamente a
los préstamos y créditos hipotecarios registradad activo (mantenidos en el balance).

(c) Valor actualizado calculado conforme lo dispuestelearticulo 23 de Real Decreto 716/2009 cve: BOF311-19302

(d) Vencimiento residual medio ponderado por impor&presado en meses redondeados con la equidisthadtia.
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19. PROVISIONES

El detalle de este epigrafe del balance de sitnai®@1 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 407 160
Otras provisiones 108 108
Total 515 268

El movimiento experimentado en estos epigrafes osne€jercicios 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

Provisiones
para riesgos Otras
contingentes provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2011 1178 108 1.286
Dotaciones 45 2.550 2.595
Recuperaciones (1.063) - (1.063)
Otros movimientos - (2.550) (2.550)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 160 108 268

Dotaciones
Recuperaciones

Otros movimientos

N "GN
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Saldo al 31 de diciembre de 2013 108

El epigrafe de “Otras provisiones” recoge provisrtonstituidas por la Entidad para la
cobertura de gastos, quebrantos o responsabilidaadsmbles o ciertas procedentes de
litigios en curso derivadas del desarrollo de stividad, por el importe estimado de los
recursos de los que habra de desprenderse paelaraates responsabilidades.
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20. CAPITAL

Este epigrafe recoge las acciones en las que sie d#V capital de la Entidad, entre sus
accionistas.

A 31 de diciembre de 2013, la Entidad tiene titosautocartera por importe de 168 miles
de euros (2012: 300 miles de euros).

El 26 de junio de 2009, la Junta General de Acstasiacordd, de forma totalmente gratuita
para los accionistas, de las reservas disponildda &ntidad, aplicar 32 miles de euros al
capital social, con un incremento de valor de Edcde 9 céntimos de euro, y, por lo tanto,
fijar el capital social de la Entidad 21.163.490¢0@0s.

Adicionalmente, el 12 de febrero de 2010, se ekeviiblico el acuerdo de desdoblar la
totalidad de las acciones que integran el capitalal en la proporcion de 10 acciones
nuevas por cada 1 antigua, mediante la disminudgbrvalor nominal de todas las acciones
de 60,20 euros a 6,02 euros, modificandose el mito&l de acciones integrantes del capital
social de la Entidad que paso de 351.553 a 3.5Q51t68as ellas integramente suscritas y
desembolsadas.

La Junta de Accionistas de la Entidad, celebrad2?eade junio de 2011, acordé solicitar a
“Almagro, Sociedad Cooperativa de Consumidores yaldes” (ver Nota 21), en base a la
disposicion novena de la Ley 2/2011, la cantidad7 @41 miles de euros, del Fondo de
Reserva Obligatorio que, con motivo de la transémidn de Caja Caminos en Banco, fue
depositado en la misma por imperativo legal, yrdegala citada cooperativa la cantidad de 9
miles de euros (ver Notas 1 y 21). Asimismo, seedtal que una vez reintegrada dicha
cantidad se proceda a pagar el Impuesto sobredaaolgs, por importe de 913 miles de euros,
y con la cantidad restante, 6.328 miles de eumogliar el capital social por elevacion del

valor nominal de las acciones existentes en 1,8fsquor accion.

El Consejo de Administracion de la Entidad celebrai29 de noviembre de 2011 acorddé
fijar el 14 de diciembre de 2011 para realizarraspgaso de capital indicado en el parrafo
anterior. El aumento de capital social fue elevagalblico el 14 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, después de lpliaoidn de capital indicada en los
parrafos precedentes, el capital social del Baned@ fijado en 27.491 miles de euros,
representado por 3.515.530 acciones nominativag,8%euros de valor nominal cada una
de ellas, todas ellas de la misma clase y setadiente suscritas y desembolsadas.
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21. RESERVAS Y PRIMA DE EMISION

En el estado total de cambios en el patrimonio dettos ejercicios 2013 y 2012, que forma
parte integrante del estado de cambios en el patronse presenta el movimiento habido
durante dichos ejercicios en los epigrafes “Formtopios — Prima de Emision” y “Fondos
propios — Reservas”.

El detalle, por conceptos, del saldo de este dapdtl balance de situacion es:

Miles de euros

2013 2012
Reserva legal 3.070 2.540
Reservas voluntarias 41.938 37.158
Prima de emisién 29.028 29.028
Total 74.036 68.726

La prima de emision tiene su origen en las apane&s voluntarias que se aprobaron por la
Asamblea General de Caja Caminos celebrada el 8nhdede 2002 y en la ampliacion de
capital aprobada por la Asamblea General de Cajair@@s celebrada el 29 de junio de 2007
(Nota 1). La prima de emision es de libre distribncA fecha de cierre del ejercicio la prima
de emision esta integramente exigida y registrada.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008, el FomdoReserva Obligatorio, cuyo importe
ascendia a 7.250 miles de euros fue traspasado amojerativa “Almagro Sociedad

Cooperativa de Consumidores y Usuarios” de confdachicon lo aprobado en la Asamblea
Extraordinaria de 29 de junio de 2007 (Nota 1).eSt importe, durante el ejercicio 2011 se
reintegraron 6.328 miles de euros para realizamaliacion de capital descrita en la Nota
20, y 913 miles de euros fueron reintegrados er? 3fdra liquidar el impuesto sobre

sociedades.

22.  AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION

Este epigrafe del balance de situacion recogeprite neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como dispesilpara la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 3.f, deben clasificarse coartegntegrante del patrimonio neto de la
Entidad. Dichas variaciones se registran en lateuda pérdidas y ganancias cuando tiene
lugar la venta de los activos en los que tieneorigen.

En el Estado de ingresos y gastos reconocidossdgjéocicios 2013 y 2012, que forma parte
integrante del Estado de cambios en el patrim@@@resenta el movimiento habido durante
dichos ejercicios en este epigrafe.
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El movimiento del saldo de este epigrafe a lo latgdos ejercicios 2013 y 2012 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial (966) (7.334)
Variaciones de valor razonable de valores reprateos de deuda 11.291 5.939
Variaciones de valor razonable de Instrumentosagéa 484 429
Saldo final 10.809 _(966)

23. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

23.1 Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes entendidwsocaquellos importes que la Entidad
deberd pagar por cuenta de terceros en el casm decerlo quienes originalmente se
encuentran obligados al pago, al cierre del ejer@013 y 2012 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2013 2012
Garantias financieras
Avales financieros 19.838 26.001
Otros avales y cauciones 24.690 22.204
Total 44,528 48.205

Una parte significativa de estos importes llegarsuavencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para la Entidad, porgle el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como unaidadesitura real de financiacion o
liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos por las garantias finarsisearegistran en el capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y gananceses galculan aplicando el tipo establecido
en el contrato del que traen causa sobre el importénal de la garantia.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Entidad neei@ activos que garantizaran
operaciones realizadas por la misma o por terceros.
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23.2 Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31ddeembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Compromisos de crédito 102.021 109.374
Contratos convencionales de adquisicion de acfimascieros 142 151
Valores suscritos pendientes de desembolso 6.535 -
Otros compromisos contingentes 9.874 11.229
Total 118.572 120.754

Esta partida recoge los compromisos irrevocablefacibtar financiaciéon conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente ustips. Todos los compromisos de
créditos con los que cuenta la Entidad son de dibpiolad inmediata.

El detalle de los compromisos de crédito en loscigjes 2013 y 2012 agrupados por
contrapartida es el siguiente

Miles de euros

2013 2012
Disponible por terceros
Sector Administraciones Publicas - -
Otros sectores residentes
Tarjetas de crédito 25.247 24.526
De cuentas con disponibilidad inmediata 75.895 83.215
Condicionales 533 1.229
No residentes 346 404
Total 102.021 109.374

24, FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Dada la transformacion de Caja Caminos, Sociedaop&ativa de crédito a Sociedad
Andnima con el caracter de Banco, la Entidad né esgfeta a la Ley 13/1989, del 26 de
mayo, de Cooperativas de Crédito, que regula ellé-die Educacion y Promocion.

Si bien el Fondo de Educacion y Promocién ha desaju, debido a la nueva forma
juridica de la Entidad, se ha registrado como gdstcejercicio 120 miles de euros (2012:
100 miles de euros) (Nota 31), bajo el epigrafed®ngastos generales de administracion”,
correspondiente al apoyo financiero que la Entidatle prestando a la Fundacion Caja
Caminos.
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25. SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los Ultirmaatro ejercicios para los impuestos a los
gue se encuentra sujeta su actividad. Debido a@ifagentes interpretaciones que pueden
hacerse de las normas fiscales aplicables a las@pees realizadas por la Entidad, podrian
existir, para los afios pendientes de inspeccitermeados pasivos fiscales de caracter
contingente, que no son susceptibles de cuaniificambjetiva. Sin embargo, en opinién de

los Administradores de la Entidad, asi como deasesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasieosingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudieravales® no afectaria significativamente a las
cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia de la transformacion llevadda eh8 de febrero de 2008 (Nota 1), la
Entidad dej6é de estar sometida al régimen fiscpe@al de las cooperativas de credito,
pasando a tributar conforme al régimen generahaaliesto sobre sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 26.@etlReal Decreto Legislativo 4/2004 de 5

de marzo, por el que se aprueba el texto Refurdkda Ley del Impuesto sobre Sociedades,
se entiende concluido el periodo impositivo cuaselproduce la transformacion de la forma
juridica de una entidad y ello determina la modifién del tipo de gravamen o la aplicacion

de un régimen tributario especial.

Durante el ejercicio 2010, la Entidad se acogia aglicacion del réegimen de consolidacion
fiscal en el impuesto sobre sociedades, por laiprgiatriz del Grupo y por las sociedades
dependientes que segun la normativa fiscal pueatamaf parte del Grupo fiscal, de acuerdo
con el procedimiento establecido. El Grupo Fisodbiman 9 sociedades, incluida la matriz
Banco Caminos. Los saldos a cobrar y a pagar ertgresas del Grupo Fiscal, se han
registrado en los epigrafes de activos y pasiwsmmliés segun corresponda. Asi mismo, los
importes activados por deducciones pendientes litaape calculan en funcion del calculo
efectuado para el Grupo fiscal consolidado.

La conciliacion entre los beneficios del ejercigitas bases imponibles correspondientes a
los ejercicios 2013 y 2012, sin tener en cuentagkstos por impuesto sobre sociedades
surgidos por transacciones registradas directancentea el patrimonio neto, es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 6.897 4.896
Aumentos (disminuciones) por diferencias permarsente (205) (4.879)
Resultado contable ajustado 6.692 17
Aumentos (disminuciones) por diferencias temposaria 390 6.908
Base imponible 7.082 6.925
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Miles de euros

2013 2012
Impuesto Impuestoa  Impuesto Impuesto a
Devengado pagar devengado pagar

Cuota

Sobre resultado contable ajustado 2.007 - -

Sobre base imponible - 2.124 - 2.077
Deducciones (47) (47) (76) (76)
Ajuste Impuesto Sociedades ejercicio anterior (6553) - (337) -
Retenciones y pagos a cuenta - (1.741) - (1.580)
Otros 4 - - -
Gasto / Impuesto a pagar (cobrar) 1411 336 (407) 421

La Entidad se ha acogido a los beneficios fisoakedivos a las deducciones y bonificaciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades prewstiEsnormativa de dicho impuesto.

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recdge importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses (“Activos fiscales-Corastit y los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los wtos de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscglesdientes de compensar (“Activos
fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Fasifiscales” incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo erdsedorrientes y los diferidos, excepto las
provisiones de impuestos que se recogen en elagépide “Provisiones” del balance de
situacion adjunto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivesalies al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 1.786 2.049 1 421
Diferidos 4.268 5.342 5.818 2.074
Total 6.054 7.391 5.819 2.495

Los activos fiscales diferidos se corresponderncgraimente con provisiones constituidas asi
como pérdidas por deterioro de activos financiempge la Entidad consider6 como no
deducible y a impuestos diferidos por minusvaliasla cartera de activos financieros
disponibles para la venta. En cuanto a los pasiigusiles diferidos estos corresponden
principalmente al impuesto diferido asociado a daatorizacion de activos financieros
disponibles para la venta.
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El movimiento experimentado por los epigrafes diveg y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2013 y 2012 esigliente:

Miles deeuro:
2013 2012
Activos Fiscale Pasivos Fiscals Activos Fiscale Pasivos Fiscal
Corriente  Diferidos  Corriente  Diferidos  Corriente  Diferidos  Corriente  Diferidos

Saldo inicia 1 5.81¢ 421 2.07¢ 1 6.26¢ 1.11¢€ 1.07¢
Altas 1.797 3.94¢ 2.04¢ 3.41¢ 12 1.65¢ 42( 1.95:
Baja (12  (5.499 (42) (15)) (12) (2105 (1115 (954,
Saldo fina 1.78¢ 4.26¢ 2.04¢ 5.342 1 5.81¢ 421 2.074

26. PARTES VINCULADAS

26.1 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 dentadad con partes vinculadas, son los
siguientes:

Miles de euros
Entidades dependientes  Otras partes vinculadas(*)

2013 2012 2013 2012
ACTIVO
Créditos 34.250 33.211 12.572 15.319
PASIVO
Depésitos 19.485 13.716 2.225 1.830
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes 1.072 1.029 - 478
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados 832 785 389 426
Comisiones percibidas 472 322 2 8
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas 151 96 9 29
Comisiones pagadas 1.954 1.921 - -
Otras cargas de explotacion 4.751 4.386 - -
* Incluye saldos con miembros del Consejo de Adstiacion y sociedades vinculadas con éstos

Los préstamos y créditos concedidos a miembrosGiglsejo de Administracion y a
Sociedades vinculadas a los citados Consejerosgdazengado en el ejercicio 2013 un tipo
de interés anual comprendido entre el 2% y el WaZ2in tipo de interés anual comprendido
entre el 2% y el 7,25%).
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26.2 Remuneraciones de Administradores y de laBiltaccion

Los miembros del Consejo de Administracion excegtpresidente ejecutivo no perciben

retribucidn, dietas ni gastos por asistencia als€mnde Administracion o a los Comités a los
gue el consejero pertenece, por lo que no se hendado remuneracion alguna durante los
ejercicios 2013 y 2012. No existen consejeros gae empleados de la Entidad.

La Entidad considera personal clave de la Direcadlemas de los miembros del Consejo de
Administracion (no remunerados), los miembros deClamision Mixta de la Entidad,
formada por el Presidente, 5 Consejeros (no reradns}, el Director General y 3 técnicos,
miembros en 2013 y 2012, cuya remuneracion totarabd a 738 y 716 miles de euros en
2013 y 2012, respectivamente.

Asimismo, existen compromisos en materia de peasi@poliza colectiva de vida) habiendo
satisfecho durante el ejercicio 2013 primas a céiigsade seguros por importe de 91 miles
de euros (2012: 81 miles de euros).

La Entidad no mantiene el compromiso de indemnerarcaso de cese o despido con
cantidades adicionales a las legalmente estabcida
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27. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, RENDIMIENDO DE
INSTRUMENTOS DE CAPITAL, INTERESES Y CARGAS ASIMILBAS Y
RESULTADOS NETOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

La composiciéon del saldo de estos epigrafes dadata de pérdidas y ganancias adjunta, es
la siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Intereses y rendimientos asimilados

Depositos en Bancos Centrales 34 80

Depositos en entidades de crédito 23 86

Crédito a la clientela 17.393 18.433

Valores representativos de deuda 22.098 18.383

Activos dudosos 324 595
Intereses y cargas asimilados

Depositos de bancos centrales (1.160) (1.593)

Depositos de entidades de crédito 4) 4)

Depositos de la clientela (18.641) (16.408)

Rectificacion de gastos por operaciones de cabertu 400 322

Otros intereses (45) (19)
Total (19.450) (17.702)
Rendimientos de instrumentos de capital

Participaciones en instrumentos de capital 144 5.000

Otros instrumentos de capial 26 27
Total 170 5.027
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion 2.411 2.970
Otros instrumentos financieros a valor razonabla cambios en pérdidas y

ganancias (15) (67)
Activos financieros disponibles para la venta 11.470 992
Cartera de inversion a vencimiento - -
Total 13.866 3.895
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28. COMISIONES

Los epigrafes de “Comisiones percibidas” y “Comis® pagadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, recogen el importe de todasolassiones a favor o pagadas o a pagar de
la Entidad devengadas en el ejercicio, exceptquasorman parte integral del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros. Los doeseguidos para su registro en resultados
se encuentran detallados en la Nota 3.s).

El detalle por productos que han generado el ingeegasto por comisiones durante los
ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 634 890
Por servicio de cobros y pagos 1.005 900
Por servicio de valores 2.467 2.088
Por comercializacion de productos financieros nucheos (Nota 33) 412 949
Otras comisiones 137 176
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y correspgansal (511) (500)
Comisiones pagadas por operaciones con valores 28)1.4 (1.155)
Otras comisiones (46) (19)

29. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “Otros productos de @&ggion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es elesigeri

Miles de euros

2013 2012
Comisiones financieras compensadoras de costedatire 57 14
Otros conceptos 333 270
390 284

Total
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El detalle del epigrafe de “Otras cargas de expi@td de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos 86).6 (1.534)
Otros conceptos (110) (92)
Total (1.795) (1.626)

30. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de lataude pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Sueldos y gratificaciones al personal activo (2.769) (2.814)
Cuotas de la Seguridad Social (538) (522)
Otros gastos de personal (101) (92)
Gastos de Formacion (41) (17)
Total (3.449) (3.444)

Durante los ejercicios de 2013 y 2012 las cifrdativas al numero de empleados de la
Entidad y su distribucién por categorias profedemban sido las siguientes:

2013 2012
31-12-2013 Medio 31-12-2012 Medio

CATEGORIA PROFESIONAL

Jefes Grupo | y Il (Nivel 1 al 6) 36 36 33 34
Oficiales Grupo Il (Nivel 9 y 10) 12 11 15 15
Total 48 a7 48 49

Al 31 de diciembre de 2013 el numero de empleadosmalia a 48 (2012: 48), que 24 son
hombres y 24 mujeres (2012: 23 hombres y 25 nsjjere

La retribucion del personal de la Entidad vieneedwinada por lo establecido en la
legislacion laboral vigente en general y, en palaic por el Convenio Colectivo para Banca
de aplicacion y por el Pacto Colectivo, distribuetadoce pagas ordinarias, cinco pagas y
media de gratificaciones extraordinarias y bolsaabaciones.

- 105-



31. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de latawde pérdidas y ganancias adjunta, es la
siguiente:

Miles de euros

2013 2012

De inmuebles, instalaciones y material (2.136) (2.102)
Informéatica (2.388) (2.309)
Comunicaciones (635) (615)
Publicidad y propaganda (466) (462)
Gastos judiciales y de letrados (43) (94)
Informes técnicos (524) (522)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (160) (158)
Primas de seguros y autoseguro (35) (39)
Por 6rganos de gobierno y control (45) (49)
Gastos de representacion y desplazamiento delnarso (154) (151)
Cuotas de asociaciones (74) (112)
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles (49) (59)

Otros - -
Servicios Administrativos Subcontratados (4.447) (3.825)
Dotaciones a Fundaciones (Nota 24) (120) (100)
Otros gastos (61) (53)
Total (11.337) (10.649)

32. DOTACION A PROVISIONES

La composicidon del saldo de este epigrafe de |latawde pérdidas y ganancias adjunta, es la
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Dotacidn neta provision para riesgos y compromissgingentes (Nota 19) (247) 1.018
Dotaciones a otras provisiones - (2.550)
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33. OTRA INFORMACION

33.1 Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes fuera diinba de situacion del Grupo al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Fondos y Sociedades de Inversion 249.124 182.117
Fondos de Pensiones 249.930 230.674
Carteras de gestion discrecional 238.055 200.091
Recursos comercializados y gestionados por el GBgpao Caminos 737.109 612.882
Recursos comercializados pero no gestionados f@rglo Banco Caminos 60.659 47.260
Total 797.768 660.142

La Entidad no administra directamente patrimoni@e Imandatos de caracter administrativo
0 econdmico financiero, sino que se limita a realia labor comercializadora.

Los ingresos netos por comisiones generados poradtgidades anteriores durante los
ejercicios 2013 y 2012 fueron los siguientes:

Miles de euros

2013 2012
Comisiones de comercializacion (Nota
Sociedades y Fondos de Inver: 35( 282
Fondo de Pension 62 666
Total 412 949

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de adistiacion y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por la Entidagilade diciembre de 2013 y 2012 en
relacion con este servicio son los siguientes:

Miles de euros
2013 2012

Valores propiedad de terceros 1.086.240 919.163
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33.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditorieadelientas anuales del ejercicio 2013 han
ascendido a 36 miles de euros (2012: 36 miles despuAdicionalmente, los honorarios
abonados en el ejercicio por otros servicios pdestgpor el auditor de cuentas u otras
sociedades que forman parte de su misma red istenahan ascendido a 46 miles euros
(2012: 43 miles de euros).

33.3 Saldos y depdsitos abandonados

La Entidad no dispone de saldos inmersos en abartabry como se definen en el articulo
18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobrea#iinponio de las administraciones
publicas.

33.4 Servicio de atencion al cliente

De conformidad al art. 17 de la Orden ECO/734/2004, 11 de marzo, sobre los
departamentos y servicios de atenciéon al cliengd gefensor del cliente de las entidades
financieras, y al art. 25 del Reglamento para ldebisa del Cliente de la Entidad, a
continuacion se incluye la informacion relativaba €jercicios 2013 y 2012.

El total de quejas y reclamaciones recibidas darahtejercicio 2013 ascendié a 56 (53
guejas y 3 reclamaciones), todas ellas contestaoiagl Servicio de Atencion al Cliente,
segun las competencias fijadas en el Reglamentatr@€Cde ellas fue elevada a segunda
instancia, contestada por el Defensor del ClieatdEntidad y objeto de reclamacion ante el
Banco de Esparia, siendo resuelta por dicho Orgarasfavor de esta Entidad. Del total del
epigrafe: quejas y reclamaciones, tres reclamasigemeraron, después de llegar a un
acuerdo entre las partes, derechos econdmicos déimr@or la Entidad a favor de los
clientes, cuyo importe total ascendi6 a la cant@a@9.849 euros.

El total de quejas y reclamaciones recibidas darahtejercicio 2012 ascendieron a 10 (3
guejas y 7 reclamaciones), todas ellas contestaoiagl Servicio de Atencion al Cliente,
segun las competencias fijadas en el Reglamenta. dén ellas fue elevada a segunda
instancia, contestada por el Defensor del ClieatdEntidad y objeto de reclamacion ante el
Banco de Esparia, siendo resuelta por dicho Orgarasfavor de esta Entidad. Del total del
epigrafe: quejas y reclamaciones, tres reclamasigemeraron, después de llegar a un
acuerdo entre las partes, derechos econdmicos déimr@or la Entidad a favor de los
clientes, cuyo importe total ascendi6 a la cantdia@02,21 euros.

33.5 Impacto medioambiental y derechos de emistogades de efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Entidadhitama no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de natzealenedioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, lauacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desglosescégms en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informaciéon de cuestinadioambientales.
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Asimismo, la Entidad no tiene de derechos de emid&égases de efecto invernadero.

33.6 Informacion sobre los aplazamientos de pagct@hdos a proveedores.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2@5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establ@eglidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desala por la Resolucion de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de ContabilidadudAoria de Cuentas, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anualesl&cion con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indi@r qu

- Dada la actividad a la que se dedica fundamentaénén Entidad (actividad
financiera), la informacion que se presenta en Msta relativa a los aplazamientos
de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagosvaedores por prestacion de
servicios y suministros diversos distintos degagos a depositantes y tenedores de
valores emitidos por la Entidad, los cuales se rieafizado, en todos los casos, en
escrupuloso cumplimiento de los plazos contractualegales establecidos para cada
uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista o cgo pplazado.

- A continuacién un detalle con el importe total dms Ipagos realizados a los
proveedores en el ejercicio, distinguiendo los lgae excedido los limites legales de
aplazamiento, el plazo medio ponderado excedidpadms y el importe del saldo
pendiente de pago a proveedores que al cierrgatelado acumula un aplazamiento
superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y
pendientes de pago al 31.12.2013

Importe
(Miles de euros) %
Realizados dentro del plazo méaximo legal 11.025 100
Resto -
Total pagos del ejercicio 11.025 100
PMPE (dias) de pagos 30

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepdgaaze maximo legal -

Pagos realizados y
pendientes de pago al 31.12.2012

Importe
(Miles de euros) %
Realizados dentro del plazo maximo legal 9.171 100
Resto -
Total pagos del ejercicio 9.171 100
PMPE (dias) de pagos 30

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepagaaze maximo legal -
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33.7 Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad no tewiia compromisos adicionales a los
desglosados en las Notas anteriores.

33.8 Beneficio por accion

Durante los ejercicios 2013 y 2012 Banco CaminoA, Ba mantenido 3.515.530 acciones,
habiendo ascendido el beneficio por accion, apragamente, a 1,56 euros en el ejercicio
2013 y a 1,51 euros en el ejercicio 2012. Estoortep corresponden tanto a los beneficios
basicos como diluidos por accion, dado que no hafrumentos que puedan considerarse
acciones potencialmente ordinarias.

34. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

El 24 de marzo de 2014 se ha firmado un contratoodgpraventa para la transmision por
Bankia, S.A. (como vendedor) del 70,2% de las assaue componen el capital social del
Bancofar, S.A. a Banco Caminos, S.A. (como compjgolar un precio de 36,8 millones de
euros. Adicionalmente, en el citado contrato, sabésce la posibilidad de que el resto de
accionistas minoritarios de Bancofar, S.A. se poetttherir al acuerdo, y transmitir también
sus acciones a Banco Caminos, S.A.

El cierre de la operacion, que esta previsto qaeasées del 30 de junio de 2014, esta sujeto
al cumplimiento de las clausulas suspensivas qudeseriben en el citado contrato de

compraventa, fundamentalmente a la autorizacionBaeico de Espafia, obtencion de un
informe del Ministerio de Hacienda y AdministracgsnPublicas, y a la venta de Bancofar,

S.A. a Bankia S.A de una cartera créditos y préssa(pperaciones de financiacion con

garantia de hipoteca inmobiliaria, y que estanoatiente de pago o tienen impagados de
menos 30 dias) cuyo capital pendiente al 31 derigie de 2013 era de 805 millones de
euros.

Adicionalmente, en el contrato de compraventa tbkse unas actuaciones previas al cierre
de la operacion, entre las que se encuentran qamya&ho de administracion de Bancofar,
S.A. convocara a la Junta General de Accionistaa peordar, entre otros: la venta de la
cartera de préstamos antes mencionada a Bankiap8rAun precio tal que los recursos
propios del Bancofar, S.A. a 31 de diciembre de32@plicando criterios “fully loaded” de
Basilea lll, no desciendan por debajo de 91 mikode euros; la formalizacion de una nueva
linea de financiacion con Bankia, S.A. de 200 miél® de euros; la formalizacién de una
nueva linea de financiacion con Banco Caminos, 8eAhasta 100 millones de euros; y la
cancelacion de la linea de financiacion interbaacaistente entre Bankia, S.A. y Bancofar,
S.A.
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Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 yaha$t26 de marzo de 2014, fecha de
formulacién por parte del Consejo de Administraai@Banco Caminos, S.A de sus cuentas
anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimisignificativo, que deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que éstas muestesmiaddmente la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de losuteglos del Banco.
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ANEXO |



ENTIDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADA

Ejercicio 2013

%

Miles de euros

Participacion Valor neto Resultado  Resto Dividendos
Sociedad Domicilio Directa Indirecta  en libro 2013  patrimonio Complementario A cuenta Actividad

Asesoramiento financiero y
Agentecam, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - ) 39 patrimonial

Prestacion de servicios de
Calldurbon, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 1 120 comunicacion
Cartera Dinamica, S..C.AV,, SA. C/ Almagro, 8 90,59% - 2.249 (@) 2.447 Institucion de inversién colectiva
Corporacién Banco Caminos, S.L.U.  C/ Almagro, 8 100,00% - 25.200 59 26.683 Adquisicion y tenencia de activos
Eurocartera 600, S..C.A.V., S.A C/ Almagro, 8 86,58% - 2.486 587 3.314 Institucion de inversién colectiva
FAM Caminos, S.A. C/ Almagro, 42 - 80,00% - 697 2.157 Mediador de seguros vinculado
Gabinete de Estudio y Gestién Adquisicion, administracion y
Juridica, S.A. C/ Almagro, 8 54,52% 45,48% 10.500 395 23.362 venta de activos
Gefonsa, S.V., S.A.U. C/ Fernando el Santo, - 100,00% - 626 5.953 Sociedad de Valores

Administracion de Fondos de
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A. C/ Fernan8armtbo, 3 - 100,00% - 526 9.189 Inversion

Gestion de instituciones de
Gestifonsa, S.G.L.I.C., S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 216 1.539 inversion colectiva

Promocion, gestién y compraventa
Maxlan, S.A. C/ Almagro, 8 100,00% - 8.520 (221) 9.569 de terrenos

Servicios administrativos,
Servifonsa, A.l.E. C/ Almagro, 8 80,42% 19,58% 201 250 financieros y contables
Sistemcam, S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 33 1.025 Servicios informaticos
Sync 2000, S.I.C.AV., S.A. C/ Almagro, 8 20,00% - 657 249 3.257 Institucion de inversion colectiva
Provsiones (6.328)

43.485



ENTIDADES DEPENDIENTES

Ejercicio 2012

%

Miles de euros

Participacion

Valor neto Resultado

Resto

Dividendos

Sociedad Domicilio Directa Indirecta  en libro 2012 patrimonio Complementario A cuenta Actividad
Asesoramiento financiero y
Agentecam, S.L.U. C/ Almagro, 8 100,00% - 2) 41 - patrimonial
Prestacion de servicios de
Calldurbon, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 1 119 - comunicacion
Cartera Dinamica, S..C.A.V., S.A. C/ Almagro, 8 90,59% - 2.249 41 2.406 - Institucién de inversion colectiva
Corporacién Banco Caminos, S.L.U. C/ Almagro, 8 100,00% - 25.200 5.751 21.122 5.000 Adquisicién y tenencia de activos
Eurocartera 600, S..C.A.V., S.A. C/ Almagro, 8 86,58% - 2.486 266 3.048 - Institucién de inversion colectiva
FAM Caminos, S.A. C/ Almagro, 42 - 80,00% - 656 1.528 - Mediador de seguros vinculado
Gabinete de Estudio y Gestion Adquisicion, administracion y
Juridica, S.A. C/ Almagro, 8 54,52% 45,48% 10.500 326 23.036 - venta de activos
Gefonsa, S.V., S.A.U. C/ Fernando el Santo, - 100,00% - 542 5.510 4.000 - Sociedad de Valores
Administracion de Fondos de
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A. C/ Fernan8armtbo, 3 - 100,00% - 319 9.100 - Inversion
Gestion de instituciones de
Gestifonsa, S.G.LI.C., S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 117 1.452 2.000 - inversion colectiva
Gestrium, S.A. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 15 182 - Servicios de administracion
Promocion, gestién y compraventa
Maxlan, S.A. C/ Almagro, 8 37,32% 62,68% 474 (88) 3.702 - de terrenos
Servicios administrativos,
Servifonsa, A.l.E. C/ Almagro, 8 80,42% 19,58% 201 - 250 - financieros y contables
Sistemcam, S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% - 45 980 - Servicios informaticos
Provsiones (4.455)

36.655



ANEXO I



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance de situacion consolidado (resumido) al 3Edliciembre

Miles de euros

2013 2012
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 51.663 60.268
Cartera de negociacion 9.487 10.094
Otros activos financieros a valor razonable conbias en pérdidas y ganancias 2.128 13.908
Activos financieros disponibles para la venta 685.942 442.251
Inversiones crediticias 567.219 588.528
Cartera de inversion a vencimiento 15.281 16.109
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta 7.580 6.112
Participaciones 707 -
Activos por reaseguros - -
Activo material 47.615 44.634
Activo intangible 11.215 11.981
Activos fiscales 6.802 6.191
Resto de activos 291 291
TOTAL ACTIVO 1.405.930 1.200.367
PASIVO
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor razonable corbizs en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.261.925 1.081.617
Derivados de cobertura - -
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones 985 821
Pasivos fiscales 7.957 3.273
Resto de pasivos 1.511 722
TOTAL PASIVO 1.272.378 1.086.433
PATRIMONIO NETO
Intereses minoritarios 1.442 1.112
Ajustes por valoracion 10.917 (978)
Fondos propios 121.193 113.800
TOTAL PATRIMONIO NETO 133552 113.934
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1405930 _  1.200.367
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 44,528 48.205
Compromisos contingentes 118.044 123.214



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Cuenta de pérdida y ganancias consolidada (resumijla
correspondiente al ejercicio anual terminado el 3@le diciembre

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el métotimheticipacion
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacién

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos (neto)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activosasifichdos como no corrientes en venta
Diferencia negativa de consolidacion

Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientesvama no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la entidad dominante
Resultado atribuido a intereses minoritarios

2013 2012
39.216 37.000
(19.332) (17.554)
19.884 19.446
171 37
49 -
9.995 8.887
(2.224) (1.776)
14.789 4519
205 40
3.382 3.504
(1.795) (1.626)
44.456 33.031
(18.680) (17.750)
(1.564) (1.316)
(156) (1.245)
(12.485) (7.684)
11571 5.036
912 (2.194)
(191)
(1.980) (47)
10.312 2.867
(2.266) (366)
8.046 2.501
8.046 2.501
7.820 2.303
226 198

72



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidgdesumido) correspondientes a los ejercicios anted

terminados el 31 de diciembre

A) RESULTADO CONSOLIDAD DEL EJERCICIO

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

Atribuidos a la entidad dominante
Atribuidos a intereses minoritarios

Miles de euros

2013 2012

8.046 2.501
11.895 6.379
16.992 9.113
(5.097) (2.734)
19.941 8.880
19.715 8.688
226 192



BANCO CAMINGOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado total de cambios en el patrimonio neto conkdado (resumido) al 31 de diciembre

Saldo final al 31 de diciembre de 2011

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

Total ingresos y (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital / fondo de dotacién

Operaciones con instrumentos de capital propito}ne
Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimoetio

Saldo final al 31 de diciembre de 2012

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

Total ingresos y (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital / fondo de dotacién

Operaciones con instrumentos de capital propito}ne
Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimoetio

Saldo final al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Fondos propios

Reservas
Reservas
(pérdidas) de
entidades Resultados
valoradas del ejercicio
Capital / Reservas por el Otros Menos: atribuido a la Menos: Total
Fondo de Prima de (pérdidas) método de la  instrumentos Valores entidad dividendosy Total fondos  Ajustes por Intereses patrimonio
dotacion emision acumuladas  participacion de capital propios dominante retribuciones propios valoracién Total minoritarios neto
29.811 29.028 49.784 - - (2.638) 5.297 - 111.282 (7.363) 103.919 1.362 105.281
29.811 29.028 49.784 - - (2.638) 5.297 - 111.282 (7.363) 103.919 1.362 105.281
- - - - - - 2.303 - 2.303 6.385 8.688 192 8.880
25 - 5.470 - - 17 (5.297) - 215 - 215 (442) (227)
25 - - - - - - - 25 - 25 - 25
- - 10 - - 17 - - 27 - 27 - 27
- - 2975. - - - (5.297) - - - - - -
- - 163 - - - - - 163 - 163 (442) (279)
29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934
29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934
- - - - - - 7.820 - 7.820 11.895 19.715 226 19.941
(2.345) - 1.768 - - 2.453 (2.303) - (427) - (427) 104 (323)
- - 7 - - 132 - 139 - 139 - 139
- - 302. - - - (2.303) - - - - - -
(2.345) - (542) - - 2.321 - - (566) - (566) 104 (462)
27.491 29.028 57.022 - - (168) 7.820 - 121.193 10.917 132.110 1.442 133.552




BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 3tle diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado consolidado del ejercic

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de lactividades de explotacior
Amortizacior
Otros ajuste

3. Aumento / (Disminucién) neto de los activos de exgihacion
Cartera de negociaci
Otros activos financieros a valor razonable conlsasnen pérdidas y gananc
Activos financieros disponibles pila vent:
Inversiones creditici
Otros activos de explotaci

4. (Aumento) / Disminucion neto de los pasivos de exgihcior
Cartera de negociaci
Otros pasivos financierosvalor razonable con cambios en pérdidas y ganc
Pasivos financieros a coste amortiz
Otros pasivos de explotac

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre benefici

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos
Activos materiale
Activos intangible
Participacione
Entidades dependientes y otras unidades de n¢
Activos no corrientes y pasivos asociados en
Cartera e inversién a vencimie
Otros pagos relacionados con actividades de irn
7. Cobros:
Activos materiale
Activos intangible
Participacione
Entidades dependientes y otras unidades de nt
Activos no corrientes y pasivos asociados en '
Cartera de inversion a vencimie
Otros cobros relacionados con actividades de iron

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
8. Pagos
Dividendos
Pasivos subordinad
Amortizacién de instrumentos de capital pre
Adquisicion de instrumentos de capital pre
Otrospagos relacionados con actividades financic
9. Cobros:
Pasivos subordinad:
Emision de instrumentos de capital prc
Enajenacion de instrumentos de capital pt
Otros cobros relacionados con actividadefinanciacior

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUI VALENTES
(A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)

Pro-memoria
COMPONENTESDEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos cen
Otros activosfinanciero:
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a &ic

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO

Del que: en poder de entidades consolidadas pemisgonible por el Grug

-5-

Miles de eurc
2013 2012
(1.796 (2.652
8.04¢ 2.501]
17.53¢ 10.05°
1.56¢ 1.31¢
15.97¢ 8.741
(204.536 (120.158
607 (4.041
11.78( 2.65]
(226.501 (188.587
(9.578 69.27¢
- 544
179.51! 107.08¢
180.30¢ 107.30:
(793 (213
(2.360 (2.141
(6.948 35.12¢
(10.246 (12.312
(4.096 (2.929
(133 (6.457
(707 -
(5.310 (2.926
3.29¢ 47.43¢
1.08¢ 50C
27¢€ -
1.10¢ 10¢
82¢ 46.82¢
13¢ 52
13¢ 52
) - ) 25
13¢ 27
(8.605) 32.523
60.26¢ 27.74¢
51.66! 60.26¢
96¢ 1.58:
50.69¢ 58.68¢
51.66! 60.268




INFORME DE GESTION

BANCO CAMINQOS, S.A.



INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

El ejercicio 2013, que ha sido un ejercicio congadi, representa un cambio de tendencia
de la Economia en general y especialmente de ladati@a Espafiola. Durante la primera
mitad del ejercicio 2013, marcado por la adopciémpdliticas decisivas en la zona del euro
y en EEUU, se experimenté un cambio de rumbo deséeestallara la crisis en 2007,
ofreciendo unas perspectivas de mejora a cortodjaneazo que favorecerian un aumento
de ritmo en la recuperacion del sistema financtkm@ante la segunda mitad del ejercicio.
Las autoridades europeas y estadounidenses actt@rai fin de evitar un riesgo extremo
atacando las amenazas que podrian obstaculizzzdperacion econdmica mundial, y asi la
estabilidad financiera se vio fortalecida y se jedhn los riesgos de mercado y liquidez.

La FED a comienzos del afio reafirmé su discursandatenimiento de los estimulos
monetarios (85.000 millones de $ mensuales), y lesegundo semestre anuncid la
reduccion en su programa de compra de bonos e@dLthiiones de $. Ello responde a que
la economia estaba mejorando y a que los invergstaban preparados para el comienzo
del fin del programa de estimulos.

Durante este ejercicio, la economia americana pargrentado un fuerte crecimiento que
ha permitido una significativa creacion de empleat de sus fronteras, registrando su
nivel de paro mas bajo de los ultimos 5 afios de0%, vy la preparacion para retirar
estimulos a la economia.

La intervencidon del Banco Central Europeo gener@ worriente positiva en las
expectativas econdmicas de Espafia, y ello provaedajcalma regresara a los mercados,
lo que se tradujo en una estabilidad de la primaedgo, generando asi mayor confianza en
los mercados. Europa continué con unos crecimigmosiefios a nivel global, aunque las
medidas tomadas comenzaron a dar sus frutos, paEwdot practicamente en su totalidad
una salida de la recesion.

Durante el ejercicio 2013 se llegé a un acuerdo tgadra una gran importancia en el
futuro: la Supervision Bancaria Europea. Este helch@onsideramos muy importante
porque Europa necesita un sistema financiero mergepy para conseguirlo es necesaria la
creacion de una supervision Unica.

La evolucion de las principales magnitudes de lanBmia Espafiola, asi como la evolucion
del PIB y el déficit publico, auguran el cambiotdedencia antes mencionado. En cuanto se
refiere a las Entidades de Crédito en Espafa, fecd@ae ha ido consolidando tras los
altimos procesos de saneamiento, permitiendo unaltavua resultados positivos
practicamente en su totalidad.



A nivel normativo, lo mas significativo han sid® leecomendaciones del Banco de Espairia,
en cuanto se refiere a la politica de clasificacén el Balance de las operaciones
refinanciadas y reestructuradas. Las recomendacieleBanco de Espafia en esta materia,
junto con la profundidad de la crisis que estimamagocado fondo en este ejercicio, ha
llevado la morosidad del Sistema Bancario en Espaiita13,62%, todo ello sin contar con
los créditos traspasados a la SAREB vy los inmuedd@slicados.

El comportamiento de los mercados, tanto de Reljgacémo de Renta Variable, ha sido
muy positivo durante el ejercicio, puesto que étXB35 ha experimentado una subida del
21,42% vy los tipos de interés de la Deuda Publit@ afios ha pasado de un 5,18% a cierre
del ejercicio 2012 a un 4,15% a 31 de diciembre@&3. Ademas, la prima de riesgo
espafiola ha caido de 389 pb a 221 pb desde @ diglrejercicio 2012 a cierre del ejercicio
que nos ocupa.

Banco Caminos durante este ejercicio 2013 se ha Vestalecido gracias, como es
costumbre, a la prudencia y control en la gestiériod activos, clave fundamental en la
estabilidad de una entidad financiera, y que ualdgoyo de nuestros clientes han sido sin
duda el mayor soporte para ir avanzando en estelendificultades, creciendo y mejorando
nuestra posicion y seguridad.

Banco Caminos sigue estando a la cabeza en liqyicdetvencia, lo que nos confiere la

posibilidad de seguir obteniendo unos ratios guenpen, ademas de generar valor para el
accionista, dar seguridad a nuestros depositantesngxima confianza a nuestros clientes.
Asi, a 31 de diciembre, la entidad alcanza un creefie del 172,90% de liquidez estructural
a nivel individual, siendo este coeficiente muy artpnte en un entorno de alta volatilidad,

y un 15,61% de coeficiente de solvencia a nivalviddal.

El coeficiente de solvencia, que supera ampliamehtainimo establecido en el 8%, nos
permite optar a realizar adquisiciones en el SiatEmanciero. Este alto nivel de liquidez y
solvencia ha provocado que estemos en disposi@Gadduirir activos de alguna entidad
que nos permita seguir creciendo en actividad,igesvy beneficios para nuestros
accionistas.

El afio 2013 se ha caracterizado por una fuertelaud® todos los epigrafes del Balance de
la Entidad, a excepcion de la Inversion Creditidiande se ha continuado atendiendo las
necesidades crediticias de nuestros clientes perel gue una bajada de las solicitudes
aceptadas no cubre totalmente las amortizacionesuBnto se refiere a la calidad de la

Inversién Crediticia, ésta se ha resentido pordm lactividad del sector y por la nueva

politica de tratamiento contable de las refinanoreEs y reestructuraciones, lo que ha
llevado la morosidad al 9,12%, inferior en 4,5 gnbasicos a la media del sector, que ha
quedado fijada en el 13,62%. La Entidad, por tastéoha mantenido en uno de los mas
bajos ratios de morosidad del Sistema Financiepafi.



Banco Caminos ha continuado con su politica detdselotaciones, con el fin de tener
cubiertas en su totalidad las pérdidas que se undiegistrar en esta materia. Destacar que
durante el ultimo trimestre del afio, hemos tenida inspeccion rutinaria del Banco de
Espafa, que ha efectuado una revisién en profuthdigala Inversion Crediticia y sus
dotaciones.

En el Activo del Balance a 31 de diciembre, hay dastacar el fuerte crecimiento de la
Cartera de Activos Financieros disponibles paravdata, con un crecimiento de 244
millones de € que representa un 55,56%.

En el Pasivo del Balance a 31 de diciembre, elrafégle Depdsitos de la clientela (cuentas
a la vista y depodsitos), ha experimentado el mayecimiento anual hasta la fecha en
Banco Caminos, con un incremento de 166 millone€ dee representa un 18,84%. Los
Recursos Fuera de Balance también han experimentafiterte crecimiento en linea con

el Pasivo de la Entidad. Los Recursos en gestiérafde Balance han experimentado un
crecimiento de 124,2 millones de € que represem20,26%.

El Patrimonio Neto ha crecido durante este ejeyaéei 17 millones de €, motivado por el
Beneficio del ejercicio a nivel individual que aswmile a 5,5 millones de € después de
impuestos, y a las fuertes plusvalias de la caderaproximadamente 12 millones de €. El
alto importe de nuestros Recursos Propios, juntmlaimen de los Activos del Banco y la
calidad de los mismos, nos permite obtener un wigedolvencia tan elevado.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias ha alcanzadifrdade 6,9 millones de € antes de
impuestos y de 5,49 millones de € después de ingmieAsi mismo, se ha producido un
gran crecimiento de los importes en Caja y Bancesti@les como consecuencia de la
politica de mantener un alto nivel de liquidez idmta que el Banco tiene establecido.

Los Beneficios del ejercicio obtenidos después mpuestos, fortalecen ain mas la
solvencia de la Entidad con un Balance que ha swrpatado un crecimiento en torno al
18,00%, y nos permite presentar a la Junta Generalrevalorizacion de las acciones
superior a un 6,00%.

Banco Caminos, en un entorno complejo de crisis@nica mundial, ha sabido mantener
sus principios y valores en proteccion y benefideo sus accionistas y clientes, lo que
confiere a la Entidad capacidad para afrontar elréucon optimismo y con crecientes
perspectivas de crecimiento. La favorable gesti@e] banco ha realizado de sus Recursos
de Activo y Pasivo, se resume en la mejora de lasgemes de intereses, lo que ha
permitido cumplir con los beneficios necesariosagarder seguir aumentando su fortaleza
financiera.

Los resultados de este ejercicio no se habriamzdd® sin el esfuerzo y dedicacion del
Consejo de Administracion y todo el personal, queda al apoyo y confianza de
accionistas y clientes son el soporte de este proy®mun que es Banco Caminos.



