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BANCO CAMINQS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado al 31 de diciembre

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Depoésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depoésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros
Activo material
Inmovilizado material
De uso propio
Cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos
Existencias

Otros

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2014 2013
8 104.565 51.663
9 10.497 9.487
936 895
7.962 8.505
1.599 87
10 - 2.128
- 2.128
11 1.025.938 685.942
997.154 672.012
28.784 13.930
652.463 375.535
12 1.378.267 567.219
103.709 14.608
1.274.558 552.611
15.188 18.483
13 12.353 15.281
4,931 13.081
14 6.188 7.580
15 743 707
743 707
16 51.474 47.615
42.090 38.140
42.090 38.140
9.384 9.475
17 11.305 11.215
4.749 4.337
6.556 6.878
24 30.628 6.802
7.659 2.202
22.969 4.600
20 1.449 291
1.449 291
2.633.407 1.405.930




BANCO CAMINQS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado al 31 de diciembre

PASIVO

Cartera de negociacion
Depoésitos de bancos centrales
Depoésitos de entidades de crédito
Depoasitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depobsitos de bancos centrales
Depoésitos de entidades de crédito
Depoasitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado
Depoésitos de bancos centrales
Depoésitos de entidades de crédito
Depasitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2014 2013
9 - -
18 2.389.786  1.261.925
344.958 217.627
34.521 2.354
1.980.372  1.025.633
29.935 16.311
19 2.016 985
199 -
362 -
1.165 407
290 578
24 21.792 7.957
7.120 2.523
14.672 5.434
20 7.649 1.511
2421243 1.272.378




BANCO CAMINQS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance consolidado al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital / fondo de dotacion
Escriturado
Menos: Capital no exigido (-)
Prima de emision
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuido al grupo
Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Entidades valoradas por el método de la participacion
Resto de ajustes por valoracion

Intereses minoritarios

Ajustes por valoracion
Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

Miles de euros

Nota 2014 2013
158.843 121.193
21.1 27.491 27.491
27.491 27.491
21.2 29.028 29.028
21.2 64.857 57.022
64.808 57.022

49 -

21.1 (1.622) (168)
21.3 39.089 7.820
32.402 10.917
21.4 32.402 10.917
215 20.919 1.442
20 10
20.899 1.432
212.164 133.552
2.633.407 1.405.930
23.1 46.692 44,528
23.2 297.259 118.044
343.951 162.572




Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de

BANCO CAMINGQGS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



BANCO CAMINQS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financiero no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios no financieros
Resto de productos de explotacion
Otras cargas de explotacion
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacion de existencias

Restos de cargas de explotacion
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Fondo de comercio y otro activo intangible

Otros activos
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta
Diferencia negativa de consolidacion
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la entidad dominante

Resultado atribuido a intereses minoritarios

Miles de euros

Nota 2014 2013
25.1 53.520 39.216
25.1 (24.618) (19.332)
28.902 19.884
100 171
37 49
25.2 13.503 9.995
25.2 (2.678) (2.224)
25.1 20.142 14.789
2.230 3.312
111 200
17.851 11.477
(50) (200)
300 205
25.3 3.404 3.382
3.404 3.382
25.3 (7.084) (1.795)
(7.084) (1.795)
56.626 44.456
(26.145) (18.680)
25.4 (13.733) (9.785)
255 (12.412) (8.895)
(1.663) (1.564)
19 (950) (156)
(14.784) (12.485)
25.1 (13.826) (12.485)
25.1 (958) -
13.084 11571
- 912
25.1 - 912
25.1 98 (191)

1.2 30.385 -

251 (476) (1.980)
43.091 10.312
24 (3.797) (2.266)
39.294 8.046
39.294 8.046
39.089 7.820
205 226




Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado de

BANCO CAMINGS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOL IDADO
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado (ver Nota 3.21)

Estado de ingresos y gastos reconocido consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A) RESULTADO CONSOLIDAD DEL EJERCICIO

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B.1) Partidas que no seran reclasificadas a resultados

Eali o .

Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida

Activos no corrientes en venta

Entidades valoradas por el método de la participacion

Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que seran reclasificados a
resultados

B.2) Partidas que podran ser reclasificadas a resultados

1.

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Entidades valoradas por el método de la participacion
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podran ser reclasificados a

resultados

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

Atribuidos a la entidad dominante
Atribuidos a intereses minoritarios

Miles de euros

2014 2013
39.294 8.046
21.495 11.895
21.495 11.895
30.707 16.992
35.507 21.507
(4.800) (4.605)
(9.212) (5.097)
60.789 19.941
60.574 19.715

215 226



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado (ver Nota 3.21)

1. Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2014

Saldo final al 31 de diciembre de 2013

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

Total ingresos y (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital / fondo de dotacion
Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacién de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos
financieros
Distribucién de dividendos / Remuneracion a socios
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de
negocios
Dotacién discrecional a obras y fondo sociales (Cajas de
Ahorro y Cooperativas de crédito)
Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Fondos propios

Reservas
Reservas
(pérdidas) de
entidades Resultados
valoradas del ejercicio
Capital / Reservas porel Otros Menos: atribuido a la Menos: Total
Fondo de Prima de (pérdidas) método de la instrumentos Valores entidad dividendos y Total fondos Ajustes por Intereses patrimonio
dotacion emision acumuladas participacion de capital propios dominante retribuciones propios valoracién Total minoritarios neto
27.491 29.028 57.022 - - (168) 7.820 - 121.193 10.917 132.110 1.442 133.552
27.491 29.028 57.022 - - (168) 7.820 - 121.193 10.917 132.110 1.442 133.552
- - - - - - 39.089 - 39.089 21.485 60.574 215 60.789
- - 7.786 49 - (1.454) (7.820) - (1.439) - (1.439) 19.262 17.823
- - 15 - - (1.454) - - (1.439) - (1.439) - (1.439)
- - 7771 49 - - (7.820) - - - - - -
- - - - - - - - - - - 19.262 19.262
27.491 29.028 64.808 49 - (1.622) 39.089 - 158.843 32.402 191.245 20.919 212.164




BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado (ver Nota 3.21)

1. Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Fondos propios

Reservas

Reservas
(pérdidas) de
entidades Resultados
valoradas del ejercicio
Capital / Reservas porel Otros Menos: atribuido a la Menos: Total
Fondo de Prima de (pérdidas) método de la instrumentos Valores entidad dividendos y Total fondos Ajustes por Intereses patrimonio
dotacion emision acumuladas participacion de capital propios dominante retribuciones propios valoracion Total minoritarios neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2012 29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934

Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - - - N N
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado 29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934

Total ingresos y (gastos) reconocidos - - - - - - 7.820 - 7.820 11.895 19.715 226 19.941

Otras variaciones del patrimonio neto (2.345) - 1.768 - - 2.453 (2.303) - (427) - (427) 104 (323)
Aumentos de capital / fondo de dotacion - - -
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Reclasificacién de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital - - - - - - - - - - N - N

Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos

financieros - - - - - - - - - - - - N
Distribuci6n de dividendos / Remuneracion a socios - - - - - - - - - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - 7 - - 132 - - 139 - 139 - 139
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 2303 - - - (2.303) - - - - - -
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de

negocios - - - - - - - - - - - - N
Dotaci6n discrecional a obras y fondo sociales (Cajas de

Ahorro y Cooperativas de crédito) - - - - - - - - - - - - -

Pagos con instrumentos de capital - - - - -
Resto de incrementos / (reducciones) de patrimonio neto (2.345) - (542) - - 2321 - - (566) - (566) 104 (462)

Saldo final al 31 de diciembre de 2013 27.491 29.028 57.022 - - (168) 7.820 - 121.193 10.917 132.110 1.442 133.552




Estado de flujos de efectivo consolidado de

BANCO CAMINGQGS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre (Nota 3.22)

Miles de euros

2014 2013
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 91.490 (1.796)

1. Resultado consolidado del ejercicio 39.294 8.046

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (8.920) 17.539
Amortizacion 1.663 1.564
Otros ajustes (1.0583) 15.975

3. Aumento / Disminucién neto de los activos de explotacion (344.927) (204.536)
Cartera de negociacion (1.010) 607
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 2.128 11.780
Activos financieros disponibles para la venta (310.166) (226.501)
Inversiones crediticias (37.142) 9.578
Otros activos de explotacion 1.263 -

4. Aumento / Disminucion neto de los pasivos de explotacion 413.098 179.515
Cartera de negociacién - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 410.888 180.308
Otros pasivos de explotacion 2.210 (793)

5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (7.055) (2.360)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (40.657) (6.948)

6. Pagos: (44.786) (10.246)
Activos materiales (2.065) (4.096)
Activos intangibles (197) (133)
Participaciones (42.524) (707)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - (5.310)
Cartera e inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -

7. Cobros: 4.129 3.298
Activos materiales - 1.086
Activos intangibles - 276
Participaciones - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 1.201 1.108
Cartera de inversion a vencimiento 2.928 828
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.439) 139

8. Pagos: (1.439) -
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio (1.439) -
Otros pagos relacionados con actividades financiacion - -

9. Cobros: - 139

Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de capital propio - -
Enajenacion de instrumentos de capital propio - 139
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 49.394 (8.605)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 51.663 60.268
F.1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES PROCEDENTE DE COMBINACIONES DE NEGOCIO
(Nota 1.2) 3.508 -
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F+F.1) 104.565 51.663
Pro-memoria:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 1.425 969
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 103.140 50.694

Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 104.565 51.663

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo - -

-8-



MEMORIA CONSOLIDADA

BANCO CAMINGQGS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

1. INFORMACION GENERAL

1.1  Naturaleza y actividad de la Entidad dominante

Banco Caminos, S.A. (en adelante “la Entidad”, “el Banco” o “la Entidad dominante”) es una
entidad de crédito constituida, el 2 de febrero de 1977, inicialmente con la denominacion de
Caja de Crédito del Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos Sociedad
Cooperativa. ElI 18 de junio de 1990 fue cambiada su denominacién por Caja Caminos,
Sociedad Cooperativa de Crédito, segun acuerdo adoptado por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria.

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad aprobo:

. El proyecto de transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Credito en
Sociedad Anonima (Banco), adoptando la denominacion de Banco Caminos, S.A. y
modificando integramente sus Estatutos Sociales.

. La ampliacion del capital social de la Entidad en 141.584 titulos segun el siguiente
detalle:
Destinatario: Titulos
Todos los socios 33.370
Socios tenedores de aportaciones de la Serie C 79.898
Personal y Administradores 28.316
rou e

El traslado del domicilio social de la Entidad a la calle Almagro n° 8, de Madrid.

Los titulos fueron emitidos con un nominal y una prima de emisién de 60,11 y 120,22 euros
por titulo, respectivamente, lo que supuso una ampliacion de capital de 8.511 miles de euros
y una prima de emision de 17.021 miles de euros. Para la suscripcion de la mencionada
ampliacion se abrié un periodo de suscripcion desde el 15 de julio de 2007 al 15 de octubre
de 2007, coincidiendo esta ultima fecha con la fecha de desembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue escriturada la ampliacion de capital quedando suscrita y
desembolsada en su totalidad. Una vez efectuada la ampliacion de capital anteriormente
resefiada, el capital social de la Entidad qued6 constituido en 21.132 miles de euros
representado por 351.553 titulos.



Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevo a publico los acuerdos detallados anteriormente,
haciendo constar que:

. La transformacién de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito en Sociedad
Andnima, con caracter de Banco, no afect6 a la personalidad juridica de la sociedad
transformada.

" El capital social se encontraba totalmente suscrito y desembolsado, y que fueron

debidamente anulados e inutilizados los titulos que representaban el capital social,
asignando, a cambio de dichos titulos, a los Socios de la Entidad acciones, en
proporcién de una por cada uno de los titulos que poseian anteriormente; y con el fin
de mantener una proporcion idéntica, el capital de la Entidad quedo6 representado, a
partir de esta fecha, por 351.533 acciones nominativas, de 60,11 euros de valor
nominal cada una de ellas.

" El patrimonio de la Sociedad cubria el capital de la misma.

" El acuerdo de transformacion, fue autorizado por la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera con fecha 30 de noviembre de 2007.

" El Fondo de Reserva Obligatorio que, de acuerdo con el balance aprobado a 28 de
junio de 2007 y el balance de 7 de febrero de 2008, ascendia a 7.250 miles de euros,
se traspasd a la cooperativa “Almagro Sociedad Cooperativa de Consumidores y
Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la mencionada Asamblea
Extraordinaria (Nota 21.1).

El Registro de Sociedades Cooperativas, con fecha 25 de febrero de 2008, certificd la baja de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito, con el nimero 1429-SMT, por haber sido
transformada dicha Entidad en Sociedad Andnima con la denominacién de Banco Caminos,
S.A

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez justificada la inscripcion de la escritura pablica en el
Registro Mercantil, quedo inscrito de forma definitiva Banco Caminos, S.A. en el Registro de
Bancos y Banqueros, con el nimero de codificacion 0234 y N.1.F.: A28520666.

Posteriormente, en los ejercicios 2009, 2010 y 2011 se han realizado las modificaciones en el
capital social de la Entidad que se describen en la Nota 21.1 de esta memoria.

El Banco tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de
depésito, préstamo, cesién temporal de activos financieros u otras andlogas que lleven
aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por cuenta propia a la concesion de
préstamos, créditos u otras operaciones de analoga naturaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus clientes. A tal fin podra realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidas a las entidades de crédito. Su ambito de actuacion
se extiende con caracter principal a todo el territorio nacional, sin perjuicio de que pueda
desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.
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La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, calle Almagro n° 8, de Madrid, desarrollando
su actividad a través de dos oficinas en Madrid y una en Barcelona, empleando a 58 personas
(2013: 48 personas).

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco se regia por las normas que con caracter general
regulan la actividad de las Entidades de Crédito.

La Entidad actGa con el nombre de Banco Caminos, S.A. y esta regida por los estatutos
sociales aprobados por la Asamblea General Extraordinaria del 29 de junio de 2007, y sus
posteriores modificaciones, y los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital y demas
disposiciones legales aplicables.

La Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. EI cumplimiento del coeficiente de recursos
propios se efectla a nivel consolidado.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depésitos de los clientes.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco, Entidad dominante del Grupo, en su reunion de 23 de marzo de 2015 y han sido
firmadas por los sefiores consejeros cuya rubrica figura al final de la misma, estando
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que se aprobaran
sin cambios significativos. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2014.

1.2 Grupo consolidable

El Grupo Banco Caminos (en adelante “el Grupo”) lo forman Banco Caminos, S.A., y sus
Grupos de subordinacion, formando las entidades citadas un Grupo de coordinacion de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
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A continuacion se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 2014, constituyen el
grupo consolidable, con indicacion de la sede social, actividad y porcentaje de participacion:

Sociedades dependientes y asociadas de Banco Caminos, S.A.

Participacion

Sociedad Domicilio Actividad Directa  Indirecta  Auditor
Agentecam, S.L.U. (*) C/ Almagro, 8.  Asesoramiento financiero y - 100,00% Eudita AH
Madrid patrimonial Auditores 1986
Arcogest, S.G.C., S.A. (*) C/ Ruiz de Gestion discrecional de carteras - 100,00% Ernst & Young
Alarcén, 12.
Madrid
Bancofar, S.A. C/ Fortuny, 51.  Entidad de crédito 78,92 - Ernst & Young
Madrid
Calldurbon, S.L.U. (*) C/ Almagro, 8.  Servicios de comunicacion - 100,00% J.V.R.y Asociados
Madrid Auditores
Cartera Dindmica, S.I.C.A.V., C/ Almagro, 8. Institucion de inversion colectiva 93,29% - JV.R.y Asociados
SA. Madrid Auditores
Corporacién Banco Caminos, C/ Almagro, 8.  Adquisicion y tenencia de activos 100,00% - Ernst & Young
S.L.U. Madrid
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., C/ Almagro, 8. Institucion de inversion colectiva 89,20% - JV.R.y Asociados
S.A Madrid Auditores
FAM Caminos, S.A. (*) C/ Almagro, 42 Mediador de Seguros Vinculado - 80,00% Eudita AH
Auditores 1986
Gabinete de Estudio y Gestion ~ C/ Almagro, 8.  Adquisicidn, administracion y venta 54,52% 4548% Eudita AH
Juridica, S.A. (*) Madrid de activos Auditores 1986
Gefonsa, S.V., S.A.U. (¥) C/ Fernando el Sociedad de Valores - 100,00% Ernst & Young
Santo, 3.
Madrid
Gespensiéon Caminos, E.G.F.P., C/Fernando el Gestion de Fondos de Pensiones - 100,00% Eudita AH
S.AU. (%) Santo, 3. Auditores 1986
Madrid
Gestifonsa, S.G.1.I1.C., S.A.U. C/ Almagro, 8.  Gestion de instituciones de inversion - 100,00% Eudita AH
*) Madrid colectiva Auditores 1986
Maxlan, S.A. C/ Almagro, 8. Promocidn, gestion, compra y venta 100,00% - Eudita AH
Madrid de terrenos. Auditores 1986
Servifonsa, A.L.E. (*) C/ Almagro, 8.  Servicios administrativos, financieros 83,03% 16,97% Ernst & Young
Madrid y contables
Sistemcam, S.A.U. (*) C/ Almagro, 8.  Servicios informaticos - 100,00% Eudita AH
Madrid Auditores 1986
Sync 2000, S.I.C.A.V., S. A C/ Almagro, 8. Institucion de inversién colectiva 19,76% - JV.R.y Asociados
Madrid Auditores
*) Participaciones indirectas mantenidas a través de Corporacion Banco Caminos, S.L.U.

Todas las sociedades se han consolidado por el método de integracién global, excepto Sync
2000, S.I.C.A.V., S.A que lo hace por el método de la participacion.

El ejercicio econdmico coincide en todas las sociedades o entidades con el afio natural.
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El detalle de los fondos propios y valor neto en libros de las citadas sociedades utilizadas en
el proceso de consolidacion del ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Resto Valor neto

Nombre Nominal Patrimonio Resultados patrimonio en libros

Agentecam, S.L.U. 12 36 ) 38 40
Arcogest, S.G.C., S.A. 232 288 42 246 688
Bancofar, S.A. 75.231 91.916 (26.806) 118.722 41.836
Calldurbon S.L.U. 12 121 - 121 12
Cartera Dindmica, S.I.C.A.V., S.A. 3.620 3.556 109 3.447 3.251
Corporacion Banco Caminos, S.L.U. 30.000 32.001 585 31.506 30.000
Eurocartera 600, S.1.C.A.V., S.A. 3.561 5.426 532 4.894 3.480
FAM Caminos, S.A. 601 3.007 238 2.769 5.384
Gabinete de Estudio y Gestién Juridica, S.A. 19.259 24.047 258 23.789 19.275
Gefonsa, S.V., S.A.U. 4.214 7.092 843 6.249 2.896
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 6.972 10.083 632 9.451 9.203
Gestifonsa, S.G.1.I.C., S.A.U. 601 2.195 548 1.647 694
Maxlan, S.A. 7.224 9.009 (301) 9.310 8.520
Servifonsa, A.L.E. 250 250 - 250 248
Sistemcam, S.A.U. 601 1.082 38 1.044 602
Sync 2000, S.I.C.AV., S A 2.879 3.762 186 3.576 657

Los datos de las sociedades participadas correspondientes al ejercicio 2013 se incluyen en el
Anexo |.

El Grupo esta constituido por un conjunto de empresas financieras y no financieras, las cuales
forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar y especializar la oferta a los clientes de
acuerdo con un modelo propio de productos y servicios.

En la Nota 15 se explican las variaciones més significativas producidas en las sociedades del
grupo durante los ejercicios 2014 y 2013.

Adquisicién de participacién en Bancofar, S.A. vy reqgistro contable de la combinacién de
negocios

Segun se indica en la Nota 15, el 24 de marzo de 2014 se firmd un contrato de compraventa
para la transmision por Bankia, S.A. (como vendedor) del 70,2% de las acciones que
componen el capital social del Bancofar, S.A. a Banco Caminos, S.A. (como comprador) por
un precio de 36,8 millones de euros. Adicionalmente, en el citado contrato, se establecia la
posibilidad de que el resto de accionistas minoritarios de Bancofar, S.A. se pudieran adherir
al acuerdo, y transmitir también sus acciones a Banco Caminos, S.A. El cierre de la operacion
estaba sujeto al cumplimiento de las clausulas suspensivas que se describen en el citado
contrato de compraventa y a la realizacion por Bancofar, S.A. de unas actuaciones previas al
cierre de la operacion. El 1 julio de 2014 se elevo a publico el acuerdo de transmision de
acciones. Finalmente, el Banco ha adquirido, a Bankia, S.A. y a otros accionistas
minoritarios, el 78,92% del capital social del Bancofar, S.A.

Por tanto, la fecha de adquisicion y toma de control efectivo de Bancofar, S.A. por Banco
Caminos, S.A. fue el 1 de julio de 2014.
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En la fecha de adquisicion, la adquirente registrd los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en la combinacion de negocios por su valor razonable, con las siguientes
excepciones:

- los activos no corrientes adquiridos que se clasifican en la fecha de adquisicién como
“Activos no corrientes en venta”, que se valoraron por su valor razonable menos los
costes de venta.

- Los activos y pasivos fiscales diferidos, que se registraron por la cantidad que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
fiscal aplicable.

Teniendo en cuenta lo anterior, la determinacion del valor razonable se realizd por la
sociedad adquiriente, apoyandose en un informe realizado por un experto independiente.
Como conclusién del proceso de valoracion, no se pusieron diferencias significativas entre el
valor contable y el valor razonable de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos.

El resumen del valor razonable de los activos adquiridos en la fecha de combinacion de
negocios es el siguiente:

Miles de euros

Activos: 814.011
Caja y dep0sitos en bancos centrales 3.508
Activos financieros disponibles para la venta 32
Inversiones crediticias

Depositos en entidades de crédito 33.115

Crédito a la clientela 748.629
Otros activos financieros 5.748
Activos no corrientes en venta 285
Activo material 2.802
Activo intangible 139
Activos fiscales 17.335
Periodificaciones y otros activos 2.418
Pasivos: 722.483
Pasivos financieros a coste amortizado

Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 160.438

Depositos de la clientela 543.959

Otros pasivos financieros 12.576
Provisiones 229
Pasivos fiscales 902
Periodificaciones y otros pasivos 4.379
Valor Neto Activos menos Pasivos 91.528
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A continuacién se resumen las consideraciones mas significativas utilizadas en la valoracion
de los activos y pasivos:

- Depositos en entidades de crédito: corresponden a cuentas con vencimiento a corto plazo
mantenidas en entidades de crédito espafiolas por lo que su valor razonable coincide con
su valor contable.

- Crédito a la clientela: a efectos de determinar el valor razonable de las partidas que
componen este apartado se consideraron fundamentalmente dos factores:

» Si el tipo de interés actual de las distintas partidas que componen el saldo se sitda a
niveles actuales de mercado y en caso contrario la incidencia que tales diferencias
tienen en el valor de mercado de la cartera.

» Silos fondos de insolvencia registrados cubren adecuadamente la pérdida esperada de
la cartera

Como conclusién del analisis efectuado se situaba en niveles razonables de mercado, por
lo que no corresponde realizar ajustes por este factor, sobre su valor contable para
determinar su valor razonable de mercado. Asimismo, se evaludé que el nivel total de
provisiones de insolvencias constituidas (genéricas mas especificas) equivale,
razonablemente, al nivel de pérdida esperada.

- Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito: corresponden a cuentas formalizadas
que reflejan las condiciones de mercado en las que accede a financiacion institucional
Bancofar.

- Depbsitos de la clientela: han sido contratados en condiciones de mercado con la clientela
y tienen vencimiento a corto plazo, por lo que su valor razonable coincide con su valor
contable

El precio pagado por Banco Caminos, S.A. por la adquisicién del 78,92% de Bancofar, S.A.
ascendi6 a 41.836 miles de euros.

De acuerdo con lo establecido en la normativa contable, la adquirente revisd si se habia
identificado correctamente los activos adquiridos y los pasivos asumidos; ademas, reviso
todos los procedimientos y técnicas que fueron utilizados para obtener todas las mediciones
pertinentes asi como todos los importes estimados, tanto de los activos identificables
adquiridos y pasivos asumidos como de la contraprestacion entregada. Tras esta revision, la
diferencia negativa que surge al comparar el valor neto de los activos adquiridos y pasivos
asumidos con el precio pagado, 30.385 miles de euros, se ha registrado como una ganancia en
el epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Y OTRAS INFORMACIONES

2.1  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros
contables de las entidades que lo forman de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF-UE) de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados del Grupo al 31 de diciembre de 2014, asi como de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los principios y criterios de valoracion aplicados se detallan
en la Nota 3 de esta memoria consolidada. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la Entidad dominante y de las entidades que conforman el Grupo y se presentan de acuerdo
con lo establecido por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacién financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE,
que no presentan desviaciones significativas respecto de los requisitos exigidos por la
Circular 4/2004 de Banco Espaiia.

2.2 Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Entidad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion
contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2013 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2014 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas de la Entidad dominante del
ejercicio 2013.

Al comparar las cifras del ejercicio 2014 con las de ejercicio anterior, hay que tener en
consideracion la combinacién de negocios descrita en la Nota 1.2.

2.3 Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
consolidados

La informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad dominante. Para la preparacidbn de determinadas
informaciones incluidas en estas cuentas anuales consolidadas los Administradores de la
Entidad dominante han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipotesis que afectan a la
aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos,
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gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas
utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (ver Notas 3.7, 3.10, 3.11y 3.13).

. Las pérdidas por deterioro y la vida atil de los activos materiales e intangibles (ver
Notas 3.10 y 3.11).

. Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales realizados para valorar los pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo (ver Nota 3.14).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (ver Nota 3.5).

. La estimacion sobre la necesidad o no de constituir provisiones y el importe, en su
caso, de las provisiones a constituir (ver Notas 3.6 y 3.16).

. La recuperacion de los activos fiscales diferidos (ver Nota 24).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrara en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos.

24 Criterios de consolidacién

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2014 y 2013 pueden diferir de los
utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacion se han homogeneizado dichos principios y criterios mas significativos para
adecuarlos a las NIIF-UE.

Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes las que forman junto con la Entidad dominante una
unidad de decisién, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad dominante tiene
capacidad de ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad. La Entidad dominante presume que existe control
cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, puede disponer, en virtud de los
acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto 6 ha designado
exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administraciéon.

De acuerdo con las NIIF-UE, las entidades del Grupo se han consolidado por el método de
integracion global.
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Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, el valor razonable de los activos,
pasivos y pasivos contingentes, asi como, los resultados de las sociedades dependientes
correspondientes a socios externos se reconocen en el patrimonio neto del Grupo y en los
resultados del mismo en los epigrafes “Intereses minoritarios” y “Resultado atribuido a la
minoria”, respectivamente, del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjuntas. No obstante lo anterior, cuando el Grupo en su conjunto haya
alcanzado acuerdos, obligandose a entregar efectivo u otros activos, con todos o parte de los
socios externos de sus sociedades dependientes, el patrimonio de los socios externos se
presenta en el balance consolidado como “Otros pasivos financieros”.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades del Grupo adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la
consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Entidades controladas conjuntamente (multigrupo)

Se consideran aquellas participaciones en entidades que, no siendo dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si y forman parte de
la definicion de “negocios conjuntos” por la que dos o mas entidades (participes) estan
ligadas por un acuerdo contractual que establece el control conjunto.

Las cuentas anuales de aquellas sociedades participadas clasificadas como negocios
conjuntos se consolidan con las de la Entidad dominante por aplicacion del método de la
participacion, de forma similar al que se describe en el apartado siguiente de “Entidades
Asociadas”.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no el Grupo no mantenia participaciones en entidades
controladas conjuntamente.

Entidades Asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que la Entidad dominante,
individualmente o junto con las restantes Entidades del Grupo, tiene una influencia
significativa, y no es una entidad dependiente ni multigrupo. Para determinar la existencia de
influencia significativa la Entidad dominante considera, entre otras situaciones, la
representacion en el Consejo de Administracion, u organo equivalente de direccion de la
entidad participada, la participacion en el proceso de fijacion de politicas, incluyendo las
relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la existencia de transacciones
significativas entre la Entidad dominante y la participada, el intercambio de personal de la
alta direccién y el suministro de informacién técnica de caracter esencial, aunque
habitualmente, esta influencia significativa se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.
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En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacion. Las participaciones de la Entidad dominante en sociedades asociadas se
reconocen al coste en la fecha de adquisicion, y posteriormente, se valoran por la fraccion del
patrimonio neto que en cada una de las sociedades asociadas representan las participaciones.
Los resultados del ejercicio de la sociedad asociada, una vez realizados los ajustes
correspondientes en los mismos atribuibles al grupo por deterioro, enajenacion o disposicion
por otros medios de los elementos patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de
adquisicion fuesen diferentes al valor en libros en el balance de la asociada, incrementan o
reducen el valor de la participacion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en la partida “Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion”. Las variaciones posteriores a la fecha de adquisicion en los ajustes por
valoracion de las sociedades asociadas, incrementan o reducen, segun los casos, el valor de la
participacion. El importe de estas variaciones se reconocen en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto que corresponda segln su naturaleza a través del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

No existen entidades de las que se posee un 20% o mas de sus derechos de votos que no se
hayan considerado entidades asociadas al Grupo durante los ejercicios 2014 y 2013.

2.5  Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

El 26 de junio de 2013 el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobé el
Reglamento N° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (en adelante “Reglamento (UE) N° 575/2013”), y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversion (en adelante “Directiva
2013/36/UE™), siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con implantacién progresiva
hasta el 1 de enero de 2019 y que implica la derogacion de la normativa en materia de
solvencia vigente hasta la fecha.

El Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE regulan los requerimientos de
recursos propios en la Union Europea y recogen las recomendaciones establecidas en el
Acuerdo de capital Basilea 11, en concreto:

- El Reglamento (UE) N° 575/2013, de aplicacién directa por los Estados Miembros,
contiene los requisitos prudenciales que han de implementar las entidades de crédito y
entre otros aspectos, abarca:

- La definicion de los elementos de fondos propios computables, estableciendo los
requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su cémputo y
limitando el computo de los intereses minoritarios contables.

- La definicidn de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital en
cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefialar, que el Reglamento
incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea Il (activos fiscales netos, fondos
de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes. No obstante se establece
un calendario paulatino para su aplicacion total de entre 5y 10 afios.
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La fijacién de los requisitos minimos, estableciéndose tres niveles de fondos
propios: capital de nivel 1 ordinario con una ratio minima del 4,5%, capital de
nivel 1 con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio minima exigida
del 8%.

La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamiento, que se define como el capital de nivel | de la entidad dividido por
la exposicion total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2015 se
divulgaré publicamente la ratio y la definicion final esté fijada para 2017 por parte
de los supervisores.

La Directiva 2013/36/UE, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su

legislacion nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principales
coordinar las disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, sus mecanismos de gobierno y su marco de
supervision. La Directiva 2013/36/UE, entre otros aspectos, recoge la exigencia de
requerimientos adicionales de capital sobre los establecidos en el Reglamento (UE) N°
575/2013 que se iran implantando de forma progresiva hasta 2019 y cuyo no
cumplimiento implica limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados,
concretamente:

Un colchoén de conservacion de capital y colchdn anticiclico, dando continuidad al
marco reglamentario de Basilea 111 y con objeto de mitigar los efectos prociclicos
de la reglamentacion financiera, se incluye la obligacién de mantener un colchén
de conservacion de capital del 2,5% sobre el capital de nivel | ordinario comdn
para todas las entidades financieras y un colchén de capital anticiclico especifico
para cada entidad sobre el capital de nivel | ordinario.

Un colchdn contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de importancia
sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de importancia
sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales
aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones del sistema financiero que
puedan tener consecuencias negativas graves en dicho sistema y en la economia
real de un Estado Miembro.

En lo relativo al &mbito normativo espafiol, la nueva legislacion se encamina principalmente
hacia la trasposicion de la normativa europea al ambito local:

— Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras: realiza una trasposicién parcial al
derecho espariol de la Directiva 2013/36/UE y habilita al Banco de Espafia para hacer
uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes en el Reglamento
(UE) N° 575/2013. Adicionalmente, el Real Decreto incorpora una disposicion
transitoria con la finalidad de atenuar los efectos derivados de la derogacion del
requisito de capital principal (Circular 7/2012), de forma que hasta el 31 de diciembre
de 2014, el Banco de Espafia podra impedir o restringir cualquier distribucion de los
elementos de capital de nivel 1 que hubieran sido computables para cumplir con los
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requisitos de capital principal, cuando dichas distribuciones a lo largo del afio 2014,
superen en términos absolutos el exceso de capital principal respecto al minimo
legalmente exigido a 31 de diciembre de 2013.

— Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE)
n® 575/2013. El objeto es establecer, de acuerdo con las facultades conferidas, qué
opciones, de las del Reglamento (UE) N° 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, van a tener que cumplir desde el 1 de enero de 2014 los
grupos consolidables de entidades de credito y las entidades de crédito integradas o no
en un grupo consolidable, y con que alcance. Para ello, en esta circular, el Banco de
Espafia hace uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente
previstas en el Reglamento (UE) N° 575/2013, en general con el fin de permitir una
continuidad en el tratamiento que la normativa espafiola habia venido dando a
determinadas cuestiones antes de la entrada en vigor de dicha norma comunitaria,
cuya justificacién, en algin caso, viene por el modelo de negocio que
tradicionalmente han seguido las entidades espafiolas. Ello no excluye el ejercicio
futuro de otras opciones previstas para las autoridades competentes en el Reglamento
(UE) N° 575/2013, en muchos casos, principalmente cuando se trate de opciones de
caracter no general, por aplicacion directa del Reglamento (UE) N° 575/2013, sin
necesidad de plasmacién en una circular del Banco de Espafa.

— Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, texto cuya principal vocacion es proseguir con el proceso de transposicion de
la Directiva 2013/36/UE iniciado por el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de
noviembre, y refundir determinadas disposiciones nacionales vigentes hasta la fecha
en relacion a la ordenacion y disciplina de las entidades de crédito. Entre las
principales novedades se fija, por primera vez, la obligacion expresa del Banco de
Espafa de presentar, al menos una vez al afio, un Programa Supervisor que recoja el
contenido y la forma que tomara la actividad supervisora, y las actuaciones a
emprender en virtud de los resultados obtenidos. Este programa incluird la
elaboracion de un test de estrés al menos una vez al afio.

En relacion a los requerimientos minimos de capital el Grupo aplica:

— En los requerimientos por riesgo de crédito, contraparte, y dilucién y operaciones
incompletas: método estandar.

— Para el célculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el método estandar.

— Para el importe total de la exposicion al riesgo de ajuste de valoracion del crédito:
método estandar.

— Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo no tenia exposicion al riesgo de liquidacion-
entrega, riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas, riesgo debidos a gastos
fijos generales, riesgo asociado a grandes exposiciones de la cartera de negociacion,
ni otras exposiciones a otros riesgos significativos.
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A continuacién se incluye un detalle, de los diferentes niveles de capital del Grupo al 31 de
diciembre de 2014 asi como de los requerimientos calculados de acuerdo a lo establecido en
el Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE:

31/12/2014 31/12/2013 ©)
Miles de
Miles de euros % euros %

Capital de nivel I ordinario ™ 109.588 8,70 103.375 13,57
Capital de nivel 1 @ 109.588 8,70 103.375 13,57
Capital de nivel 11 ® 19.373 2.552
Total capital 128.961 10,24 105.927 14,74
Base de requerimientos de recursos propios 1.259.954

® Datos proforma bajo Reglamento (UE) N° 575/2013 y Directiva 2013/36/UE

@ Incluye, el capital social, las reservas, y los intereses minoritarios computables a nivel de Capital de nivel |
ordinario; minorados por la autocartera y el fondo de comercio.

@ Al 31 de diciembre el Banco no tenfa elementos o deducciones aplicables como capital de nivel I adicional.
®) Incluye la cobertura genérica ligada a las carteras a las que se aplica el método estandar.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacion con la gestidn
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel | tienen sobre el total de
los recursos propios del Grupo.

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo presenta un exceso de 28 millones de euros sobre el
minimo regulatorio exigido del 8% de coeficiente de capital total de solvencia BIS lllI.

2.5  Coeficiente de reservas minimas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013, el

Banco cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola
aplicable.

-22-



2.6 Fondo de Garantia de Dep0ésitos

Desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley 19/2011, de 2 de diciembre, la aportacion
anual al Fondo de Garantia de Dep0sitos de Entidades de Crédito se calcula sobre la base del
2 por mil de los depositos garantizados.

Adicionalmente, en los dos Gltimos ejercicios se han requerido las siguientes aportaciones
extraordinarias:

- La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, en su
sesion celebrada el 30 de julio de 2012, acordo, conforme a lo previsto en el articulo 6.2
del Real Decreto-ley 16/2011, una derrama extraordinaria a las entidades adscritas, al
objeto de restaurar el equilibrio patrimonial del Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito. La derrama extraordinaria fue estimada sobre la base de las
aportaciones a 31 de diciembre de 2011, y esta siendo liquidable mediante cuotas anuales
iguales durante los diez afios, y podra ser deducida de la aportacion ordinaria anual que,
en su caso, la entidad satisfaga en cada uno de esos afios. EI importe inicial que le
correspondio a las dos entidades de crédito del Grupo por esta derrama ascendié a 3.030
miles de euros (de los que 1.803 miles de euros correspondieron a la Entidad dominante y
1.227 miles de euros a Bancofar, S.A.), y al 31 de diciembre de 2014 el Grupo tiene
registrado dentro del activo del balance consolidado 2.149 miles de euros (2013: 1.338
miles de euros, que correspondian Unicamente a la Entidad dominante) pendientes de
imputar en ejercicios futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias, y dentro del pasivo del
balance consolidado 2.208 miles de euros (2013: 1.338 miles de euros, que correspondian
Unicamente a la Entidad dominante) que corresponde al valor actual del importe
pendiente de pago al Fondo de Garantia de Depdsitos.

El Grupo ha registrado, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014, 2.026
miles de euros, en concepto de aportacion anual correspondiente a los depdsitos
existentes al cierre del ejercicio 2013.

- Adicionalmente, el nuevo apartado 5 de la disposicién adicional quinta del Real Decreto-
Ley 21/2012, de 13 de julio, introducido por el articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013, de
22 de marzo, establecié una aportacion excepcional del 3 por mil sobre los depésitos de
las entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012, sefialando que el primer tramo de
dicha aportacion, equivalente a dos quintas partes de la misma, se haria efectivo dentro de
los veinte primeros dias habiles del ejercicio 2014, tras las deducciones que pudieran
acordarse al amparo de lo dispuesto en la citada norma. A fin de instrumentar el pago de
ese primer tramo, la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades
de Crédito, en su sesion de 22 de noviembre de 2013, acordd la adopcién, dentro del
marco de la habilitacion conferida en la citada norma, de las deducciones contempladas
en la misma, y en particular, una deduccion del 30% de las cantidades invertidas por las
entidades, entre las que se encontraba la Entidad dominante, en la suscripcion y
adquisicion de acciones o instrumentos de deuda subordinada emitidos por la Sociedad de
Gestidn de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, y la no aplicacion de
este tramo a las entidades a que se refiere la disposicion adicional novena de la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, entre las que se encontraba el Bancofar, S.A., que a dicha
fecha era una filial del Grupo BFA / Bankia..
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De acuerdo con lo anterior, en enero de 2014 la Entidad dominante pag6 el primer tramo
de la derrama extraordinaria, que ascendio a 87 miles de euros, y que fue registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, en su
sesion de 10 de junio de 2014, acord6 fijar para el 30 de septiembre de 2014 el primer
pago del segundo tramo de dicha derrama, que implicé para el Grupo un gasto de 269
miles de euros. El importe restante del segundo tramo, 1.849 miles de euros, que se
encuentra registrado dentro del pasivo del balance consolidado, segln establecid la citada
Comision en su reunion del 17 de diciembre de 2014, se efectuara mediante dos
desembolsos, del mismo importe cada uno, el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de
2016. El importe total del segundo tramo, 2.118 miles de euros, ha sido registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014.

Por otro lado, de acuerdo con escrito del Banco de Espafia de 23 de diciembre de 2014, y la
interpretacion CINIIF 21 adoptada en el Reglamento (CE) 634/2014 sobre gravdmenes para
los ejercicios que comienzan a partir del 17 de junio de 2014, el registro de la aportacion
ordinaria correspondiente a los dep6sitos a 31 de diciembre de 2014, que se pagara en 2015,
que se ha estimado para las dos entidades de crédito del Grupo en 2.843 miles de euros, se ha
efectuado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014, y se encuentra
registrado al 31 de diciembre de 2014 en dentro del pasivo del balance consolidado.

De acuerdo con todo lo anterior, en el ejercicio 2014, el gasto incurrido por el Grupo por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Depdsitos ascendié a 6.987 miles de euros
(2013: 1.685 miles de euros que correspondian Unicamente a la Entidad dominante), que se
han registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta (ver Nota 25.3).

2.7  Cambios en criterios contables y novedades normativas

Los cambios en los criterios contables, bien porgque se modifiquen las normas o bien porque
los Administradores de la Entidad dominante decidan variar el criterio de aplicacion
retroactivamente, supone ajustar los importes de las partidas afectadas utilizando como
contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda en el balance de apertura mas
antiguo sobre el que se publique informacién comparativa, como si el nuevo criterio contable
siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando
ésta es impracticable o la disposicién que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe
aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de
omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar informacién disponible en dichos periodos, estos
errores se corregiran aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de
producirse un cambio en los criterios contables aplicados.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

A continuacion se detallan las Normas e Interpretaciones que han entrado en vigor en el
ejercicio 2014, aunque su aplicacion no ha supuesto ningun impacto significativo en la
posicion financiera o en los resultados del Grupo.
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I. Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea que son aplicables en
este ejercicio

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 son las mismas que
las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013, excepto por las siguientes modificaciones aplicables a los ejercicios que
se inician desde el 1 de enero de 2014, inclusive:

- NIIF 10: “Estados financieros consolidados”. Esta norma establece un modelo Unico de
consolidacion, aplicable a todo tipo de entidades, basado en el concepto de control.
Asimismo, introduce una definicion de control, segun la cual se considera que una entidad
controla a otra cuando estd expuesta o tiene derechos sobre los resultados variables
procedentes de su relacién con la segunda y tiene capacidad de influir sobre dichos
resultados a través del poder que tiene sobre ella. La NIIF 10 modifica a la NIC 27
“Estados financieros consolidados y separados” (que seguird vigente Unicamente para
estados financieros separados) y sustituye la SIC 12 “Consolidacion - Entidades de
cometido especifico”.

- NIIF 11: “Acuerdos conjuntos”. Esta norma, que reemplaza a la NIC 31 “Participaciones
en negocios en conjuntos” y a la SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente -
aportaciones no monetarias de los participantes”, analiza las incoherencias en la
informacion (“reporting”) sobre acuerdos conjuntos estableciendo un Gnico método para
la contabilizacion de participaciones o intereses en sociedades controladas de manera
conjunta.

- NIF 12: “Informacién a revelar sobre participaciones o intereses en otras entidades”. La
norma determina los requisitos a revelar para todas las formas de participaciones en otras
entidades, incluyendo acuerdos conjuntos (“joint arrangements”), asociadas, ECEs
(“Entidades de Cometido Especial”) o SPVs y otros vehiculos fuera de balance.

- Madificacion de la NIC 27: “Estados financieros separados o individuales”. Con esta
modificacion se enmienda la anterior NIC 27 (“Estados financieros consolidados e
individuales”). De esta forma, la NIIF 10 (“Estados financieros consolidados”), origen de
la presente modificacion y a la que se ha hecho mencién anteriormente, pasa a ser
aplicable a los estados financieros consolidados, resultando de aplicacion las actuales
directrices de la NIC 27 a los estados financieros individuales.

- Modificacion de la NIC 28: “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Con esta
modificacion se enmienda la anterior NIC 28 (“Contabilizacion de inversiones en
empresas asociadas™), de acuerdo a los cambios realizados con la emision de la NIIF 10 y
la NIIF 11, mencionadas con anterioridad. En concreto la norma establece, bajo ciertos
requisitos, la aplicacion del método de la participacion tanto para las inversiones en
asociadas como para los negocios conjuntos.
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Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 y la NIIF 12: “Estados financieros consolidados,
Acuerdos conjuntos e Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades: Guia
de actuacion en la transicion”. Las enmiendas clarifican la guia de actuacién en la
transicion en la NIIF 10: “Estados financieros consolidados”. Las enmiendas también
proporcionan de manera adicional una liberacion de los requisitos a cumplir en la
transicion en la NIIF 10, NIIF 11 (“Acuerdos conjuntos™) y la NIIF 12 (“Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades”), limitando los requisitos para
proporcionar informacion comparativa ajustada solamente al periodo comparativo
precedente.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 27: “Entidades de inversion”. Las
enmiendas se aplican a una clase particular de negocio que cumple los requisitos de las
entidades de inversion. EI IASB usa esta denominacién para referirse a una empresa cuyo
objeto social es invertir fondos solamente para obtener rendimientos de la apreciacion del
capital invertido o en forma de una renta periddica o de ambos. Tales entidades podrian
incluir empresas de capital privado, empresas de capital riesgo, fondos de pensiones,
fondos soberanos de inversidn y otros fondos de inversion. Estas enmiendas proporcionan
una excepcion a los requisitos de consolidacion en la NIIF 10 y requiere que las entidades
de inversion valoren las dependientes particulares a valor razonable con cambios en
resultados, en vez de consolidarlas. Las enmiendas también establecen los requisitos sobre
la informacion a revelar para las entidades de inversion.

Modificaciéon de la NIC 32: “Compensacién de activos y pasivos financieros” y
modificacion de la NIIF 7: “Informacion a revelar — Compensacion de activos y pasivos
financieros”. Las modificaciones introducen una serie de aclaraciones adicionales sobre
los requisitos de la norma para poder compensar un activo y un pasivo financiero en su
presentacion en el balance incorporando, adicionalmente, nuevos desgloses para aquellos
activos y pasivos financieros que se presenten neteados en balance y también para aquellos
que estén sujetos a un acuerdo exigible de compensacion neta o similar, se presenten 0 no
compensados contablemente.

Modificaciones a la NIC 39: “Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberturas”. Las enmiendas de alcance limitado permitirdn que la contabilidad de
coberturas continde en una situacion donde un derivado, que ha sido designado como un
instrumento de cobertura, se nova para efectuar la liquidacion y compensacion con una
contraparte central (CCP) como resultado de las leyes o regulaciones, si se cumplen
condiciones especificas (en este contexto, una novacién indica que las partes del contrato
acuerdan reemplazar su contraparte original por una nueva, que seria la CCP). Las mismas
se aplicaran de manera retroactiva de acuerdo a la NIC 8 (“Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores”).

Modificaciones a la NIC 36: “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de los
activos no financieros”. El objetivo de estas enmiendas es clarificar que el alcance de la
informacion a revelar sobre el importe recuperable de los activos, si ese importe se basa en
el valor razonable menos los costes de enajenacidn o disposicion por otra via, se limita a
los activos cuyo valor ha sufrido deterioro.
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Las modificaciones anteriores han sido aplicadas en las presentes cuentas anuales
consolidadas sin que hayan tenido impactos significativos ni en las cifras reportadas ni en la
presentacion y desglose de estas cuentas anuales consolidadas.

ii. Normas e interpretaciones publicadas por el IASB y aprobadas por la Unién
Europea, pero no aplicables en este ejercicio

A la fecha de publicacion de las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, las siguientes normas, modificaciones
e interpretacion habian sido publicadas por el IASB y aprobadas por la Unién Europea, pero
no eran de aplicacién obligatoria:

- CNIIF 21: “Levies” o “Gravamenes”. Es una interpretacion sobre la contabilizacion de los
gravamenes a los que obliga el gobierno. Se trata de una interpretacion de la NIC 37 -
Provisiones, Pasivos contingentes y Activos contingentes, en la que se definen las
provisiones como pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento y en la que se establece que se debe reconocer una provision cuando, y sélo
cuando, la entidad tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado. La
CNIIF 21 clarifica que el suceso que da origen a la obligacién y da lugar a un pasivo por
pagar el gravamen o “levy” es la actividad aplicable que se define en la legislacion.

- Modificaciones a la NIC 19: “Planes de prestacion definida: aportaciones de los
empleados”. Las enmiendas de caracter limitado se aplicaran a las aportaciones de los
empleados o terceros a los planes de prestacion definida. El objetivo de las enmiendas es
simplificar la contabilidad de las aportaciones que son independientes del nimero de afios
de servicio del empleado, por ejemplo, las aportaciones de los empleados que se calculan
de acuerdo a un porcentaje fijo del salario.

- Quinto y sexto proyecto anual de “Mejoras a las NIIF” (ciclo 2010-2012 y 2011-2013).
Estos dos documentos son la quinta y la sexta coleccion de enmiendas a las NIIF, en
respuesta a 7 asuntos tratados durante el ciclo 2010-2012 y a 4 asuntos tratados durante el
ciclo 2011-2013. EI 1ASB utiliza el proceso de mejoras anuales para hacer enmiendas
necesarias pero no urgentes a las NIIF que no seran incluidas como parte de ningun otro
proyecto. Las modificaciones mas significativas afectan a la NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF
13, NIC 16, NIC 24, NIC 38y la NIC 40.

El Grupo tiene la intencidén de adoptar estas normas, modificaciones e interpretacién cuando
entren en vigor.

El Grupo esta actualmente analizando el impacto de la aplicacion de estas normas y
modificaciones. En base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

-27-



iii. Normas e interpretaciones publicadas por el IASB y todavia no aprobadas por la
Unién Europea

A la fecha de publicacion de estas cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014, las siguientes normas, modificaciones e
interpretacion habian sido publicadas por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria y no
habian sido aprobadas por la Unién Europea:

- NIIF 9: “Instrumentos Financieros” (entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida). La version final de la NIIF
9 que fue publicada el 24 de julio del 2014, reune las fases de clasificacion y valoracion,
de deterioro y de contabilidad de coberturas del proyecto del IASB para reemplazar la NIC
39.

Existen diferencias relevantes con la norma actual, en relacion con los activos financieros,
entre otras, la aprobacién de un nuevo modelo de clasificacion basado en dos Unicas
categorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicion de las actuales
clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros
disponibles para la venta”, el analisis de deterioro sélo para los activos que van a coste
amortizado y la no bifurcacion de derivados implicitos en contratos de activos financieros.
La version final de la NIIF introduce una categoria adicional de clasificacion y valoracién,
FVTOCI o a valor razonable con cambios en otro resultado global para instrumentos de
deuda que cumplen determinadas condiciones

En relacién con los pasivos financieros las categorias de clasificacion propuestas por la
NIIF 9 son similares a las ya existentes actualmente en la NIC 39 de modo que no
deberian existir diferencias muy relevantes salvo por el cambio que afecta a los pasivos
que una entidad elija medir a valor razonable, en los que presentara la porcion del cambio
en su valor razonable debido a los cambios en el propio riesgo de crédito en Ajustes por
valoracion, en lugar de en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En cuanto al deterioro se reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” (“incurred loss™) de
la NIC 39 por el modelo de la “pérdida crediticia esperada” (“expected credit loss”), lo que
significa que no es necesario que ocurra un evento de pérdida (“loss event”) antes de que
se reconozca una pérdida por deterioro.

En relacion con la contabilidad de coberturas el nuevo modelo trata de alinear las reglas
contables con la gestién del riesgo, los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes
en la norma actual se mantienen (cobertura de flujos de efectivo, de valor razonable y de
inversion neta), pero hay cambios muy significativos respecto a la NIC 39 en diversas
cuestiones como partidas cubiertas, instrumentos de cobertura, contabilizacién del valor
temporal de las opciones y evaluacion de la eficacia.
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Modificaciones a la NIIF 11: “Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas” (entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2016, con aplicacion anticipada permitida). Las enmiendas en la NIIF 11 requieren que
los principios relevantes sobre la contabilidad de las combinaciones de negocios en la
NIIF 3 (“Combinaciones de negocios”) y otras normas se deberian aplicar en la
contabilizacion de la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta en la que
la actividad constituye un negocio.

Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 38: “Clarificacion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion” (entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2016, con aplicaciéon anticipada permitida). Con esta enmienda se clarifica
cuando un método de depreciacidn o amortizacién basado en los ingresos puede ser
apropiado. Las modificaciones aclaran que el uso de métodos basados en los ingresos para
el calculo de la depreciacion de un activo no es apropiado porque, los ingresos generados
por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente reflejan factores distintos
del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. También se indica que,
en general, los ingresos no constituyen una base adecuada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos incorporados a un activo intangible, si bien, esta presuncion puede
ser refutada en ciertas circunstancias limitadas.

NIIF 15: “Reconocimiento de ingresos” (entrara en vigor en los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2017, con aplicacion anticipada permitida. El principio
fundamental de la NIIF 15 es que una entidad reconoce el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios prometidos a los consumidores en una cantidad que
refleja el pago al cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes 0 servicios.
Una entidad reconoce el ingreso de acuerdo con ese principio fundamental mediante la
aplicacion de cinco pasos que se resumen de la siguiente forma: identificacion del
contrato; identificacion de las obligaciones de cumplimiento en el contrato; determinar el
precio de transaccion; asignar el precio de transaccion a las obligaciones de cumplimiento
en el contrato; y reconocimiento del ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de
cumplimiento. La NIIF 15 incluye un conjunto cohesionado de requisitos sobre la
informacion a revelar proporcionando a los usuarios de los estados
financieros informacion de conjunto o integral sobre la naturaleza, cantidad, momento e
incertidumbre sobre los ingresos y flujos de caja que surgen de los contratos de la entidad
con los consumidores.

Modificaciones a la NIC 27: “Método de Puesta en Equivalencia en los Estados
Financieros Separados” (entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2016, con aplicacion anticipada permitida). Las enmiendas a la NIC 27
permitiran a las entidades usar el método de puesta en equivalencia para contabilizar las
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados. Por lo tanto, a una entidad se la permitira contabilizar estas inversiones: al
coste; o de acuerdo con la NIIF 9 (o la NIC 39); o usando el método de puesta en
equivalencia.
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- Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28: “Venta o aportacion de activos entre un
inversor y su asociada 0 negocio conjunto” (entrara en vigor en los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2016, con aplicacion anticipada permitida). Estas modificaciones
establecen que, en la venta o aportacion de activos a un negocio conjunto o asociada o en
la pérdida de control cuando se retiene el control conjunto o la influencia significativa en
una transaccion que implica una asociada o un negocio conjunto, el alcance de cualquier
ganancia o pérdida reconocida depende de si los activos o la dependiente constituyen un
negocio, segun se define en la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Cuando los activos o
la dependiente constituyen un negocio, cualquier ganancia o pérdida se reconoce en su
totalidad; cuando los activos o la dependiente no constituyen un negocio, se elimina la
parte de la entidad en la ganancia o pérdida contra el valor en libros de la participacion.

- Proyecto anual de “Mejoras a las NIIF” (ciclo 2012-2014) (entrard en vigor en los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016, con aplicacion anticipada permitida).
Este documento constituye la séptima coleccidén de enmiendas a las NIIF, en respuesta a 4
asuntos tratados durante el ciclo 2012-2014. EI IASB utiliza el proceso de mejoras anuales
para hacer enmiendas necesarias pero no urgentes a las NIIF que no seran incluidas como
parte de ningun otro proyecto. Las modificaciones introducidas hacen referencia a la NIIF
5, NIIF 7, NIC 19y la NIC 34.

Si bien en determinados casos se permite la aplicacion anticipada de las normas
anteriormente descritas, el Grupo ha optado por no proceder a la misma en las presentes
cuentas anuales consolidadas. En cualquier caso, si bien algunas de estas normas se estima
que no tendran ningan impacto relevante una vez sean aplicadas por el Grupo, el potencial
impacto de las mismas esta siendo analizado actualmente por la Direccion del Grupo no
siendo posible ofrecer una estimacion fiable actualmente de sus potenciales impactos que
dependeran, tanto del contenido del texto que sea finalmente aprobado por la Union Europea
como de la composicion del Grupo y de su patrimonio en el momento de su aplicacion.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracion mas importantes aplicados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

3.1  Principio de empresa en funcionamiento y devengo

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado
considerando que la gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas
contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmisidn global o parcial ni para una hipotética liquidacién.

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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3.2  Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas el Grupo no tiene derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacién contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

3.3  Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda
funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda
distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda
extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013 el Grupo no tenia partidas no monetarias en moneda extranjera valoradas por su valor
razonable.

Al cierre del ejercicio 2014 el importe global en el Grupo de los elementos de activo
expresados en moneda extranjera asciende a 11.458 miles de euros (2013: 8.292 miles de
euros) y el importe global de los elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de
10.177 miles de euros (2013: 7.497 miles de euros).

3.4  Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
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Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en
el patrimonio neto consolidado se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdémicos.
. La informacidn sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
NO COMO Un Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en base a los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni
Sse reconocen como ingresos.

3.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo
con su fondo econdmico cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo.
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente,
cuando el Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. EI Grupo reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos de
dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de
pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y
los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son
instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja
del balance consolidado y el importe recibido por la venta es considerado como una
financiacidn recibida de terceros y se registran como cesiones temporales de activos.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

. Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de capital (acciones).

. Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura.
Ademas, de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones del Grupo.

Instrumentos de capital propio

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de
instrumentos de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la
Entidad dominante, no registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este
tipo de instrumentos. Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se
deducen directamente del patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos
relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se registran los costes de emisidn de los pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, las remuneraciones del capital con
naturaleza de pasivo financiero clasificadas como gastos se presentan en una partida
separada.
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Instrumentos financieros hibridos

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando el Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible, el Grupo no segrega el contrato
hibrido y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como
incluido en la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”. El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

3.5.1  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, el crédito a la clientela, los valores representativos de
deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas
dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracién:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacién: son activos financieros originados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.
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- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: son activos financieros hibridos que, no formando parte de la
cartera de negociacion, es obligatorio valorarlos integramente por su valor
razonable. Asimismo, forman parte de esta cartera los activos financieros que,
no formando parte de la cartera de negociacion, se gestionan conjuntamente
con derivados financieros, que tengan por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de
reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

“Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadas 0 multigrupo del Grupo y que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

“Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la inversidn procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio del
Grupo.

“Inversiones a vencimiento”: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que el Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto
la positiva intencién como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta
su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, los activos financieros se registran
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han producido diferencias en el reconocimiento
inicial de los activos por diferencias entre el precio de la transaccion y su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningin coste de transaccién en
que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicién, con las siguientes
excepciones:
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. Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias”, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste
amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacién del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos
instrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se
valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, 0 como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.8 de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizaciéon” o “precio de mercado”).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
Ileva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se
asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico™); utilizdndose en el proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicibn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o,
aun no existiendo transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero. En este Gltimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos
seguirdn reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la
exposicion de la entidad a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro (ver Nota 3.7).

3.5.2  Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de
crédito, los depositos de la clientela, los debitos representados por valores negociables,
derivados de negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de
valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién en una de las siguientes
categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencion de
readquirirlos en un futuro préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones
cortas de valores, los pasivos financieros que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la
que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de
cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: Pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera
de negociacion, sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable,
incluidos los seguros de vida ligados a fondos de inversion, cuando los activos
financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no hay pasivos clasificados en esta cartera.

. “Pasivos financieros al coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.
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En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado, excepto:

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados
gue tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera fiable, que se valorarén al coste.

. Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la
entidad cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere
ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios.

. Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, 0 como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado h) de
esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando se hayan
extinguido o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos y la contraprestacién entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

3.5.3  Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra como intereses o como dividendos segin
su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de operaciones financieras.
Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su
valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance
consolidado y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su
deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta
categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes
criterios: (i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del
interés efectivo, y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la
cuenta de peérdidas y ganancias consolidada, (ii) Las pérdidas por deterioro se
registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota, (iii) Las diferencias de
cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se trate
de activos financieros monetarios y transitoriamente, en el patrimonio neto, como
“Ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta
que, se produzca su baja del balance consolidado, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, (iv) El resto de cambios
de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto consolidado del Grupo hasta
que se produce la baja del balance consolidado del activo financiero.

3.6 Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro memoria” al
final del balance consolidado, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos
documentarios irrevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi
como, los derivados de crédito en los que el Grupo actla como vendedor de proteccion.

Las garantias financieras se clasifican, en funciéon del riesgo de insolvencia imputable al
cliente 0 a la operacion y en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones (Nota
19) para cubrir el riesgo de crédito, aplicando criterios similares a los que se utilizan para
determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros clasificados en la cartera de
“Inversion crediticia”, descritos en la Nota 3.7.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.
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En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. EI importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando como
contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la
recuperacion de la pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” de “Patrimonio neto” se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
el Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo clasifica sus riesgos en riesgo
normal, subestandar, dudoso o fallido.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de
capital, de no recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo
para intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se contrat6 a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de
la operacién en la fecha de la actualizacidn (si la operacion se contratd a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.
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Un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo como tal aquel que concurre en los deudores
residentes en un mismo pais por las circunstancias especificas de este distintas del riesgo
habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalla las posibles
pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigliedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area
geografica, etc.

. Colectivamente: EI Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo
las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las
cuentas anuales consolidadas sobre la base de un calendario de morosidad basado en
la experiencia del Grupo y del Sector.

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados
(riesgo normal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida
estadistica pendiente de asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en
cuenta la experiencia histérica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha
de los estados financieros.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su experiencia
historica de pérdidas por deterioro, ha utilizado, al menos, los parametros establecidos por el
Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que
son modificados periédicamente de acuerdo con la evolucién de las condiciones del sector y
del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, variando dichos porcentajes en funcién de la clasificacion de los
instrumentos entre las distintas categorias de riesgo (sin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto
y alto).

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

-41-



En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro.
Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en la partida de “Ajustes por Valoracion” del “Patrimonio neto” del balance
consolidado.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe
se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

3.8 Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), de forma bilateral con la contraparte al margen de
mercados organizados (“derivados OTC”).

Estos instrumentos son contratados por el Grupo para permitir a sus clientes el poder
gestionar los riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los
riesgos de las posiciones propias del Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de
cobertura”), o bien, con el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimenten en el
precio estos derivados (negociacion).

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “derivados de negociacién”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios y en el tipo de interés y/o tipo
de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”), 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con
origen en los activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas
altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad del Grupo (“cobertura de
flujos de efectivo”) y 3) La inversidn neta en un negocio en el extranjero (“cobertura
de inversiones netas en negocios en el extranjero”).
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- Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacién, se
espera que, ésta actle con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que
exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del
elemento o posicion cubierta (“eficacia retrospectiva).

- Estar documentado que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz, de acuerdo con la politica de gestion de
riesgos del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio
y durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable
de las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura.
Este requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los
de la partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este ultimo caso, los activos o pasivos financieros de la
cartera cubierta deben exponer al Grupo al mismo tipo de riesgo.

El Grupo solo realiza operaciones de cobertura en las que todos los términos financieros de la
operacién de cobertura coinciden plenamente con los términos de la operacion cubierta para
garantizar su total eficacia.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones
netas de negocios en el extranjero.

Contabilizacién de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ain cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o
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