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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los participes de CRONOS PREVISION RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES, por encargo del

Consejo de Administracion de CBNK Pensiones, E.G.F.P., S.A.U,, Entidad Gestora de dicho Fondo de
Pensiones:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo CRONOS PREVISION RENTA FUA,
FONDO DE PENSIONES, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidad del auditor en relacién con
la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccion 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 232 R.O.A.C.N°S0524

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
Y N0 expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Integridad y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Tal y como recoge en la nota 1 de la memoria adjunta, el Fondo invierte en una cartera de
inversiones financieras, valorada al cierre del ejercicio en 12.887 miles de euros. Esta cartera incluye,
entre otros, valores representativos de deuda, que se valoran a valor razonable, entendiendo por
tal el valor de mercado del activo. Debido a la significatividad del importe y a que su valoracién
requiere la realizacién de juicios y estimaciones, que influyen en la determinacion del valor
liquidativo del Fondo, asi como de la rentabilidad del mismo durante el ejercicio, hemos
considerado estos aspectos los mas significativos para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa, para abordar dichos aspectos han incluido, entre otros, la
consideracion de los procedimientos y politicas de control interno seguidas por la Entidad Gestora
del Fondo, en relacién con la integridad y valoracién de las inversiones financieras; la obtencién de
confirmacidn por parte de la Entidad Depositaria de los valores de la cartera, para la obtencion de
evidencia de la propiedad de los mismos y adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta al riesgo de valoracion de las inversiones,
contrastando el valor de mercado utilizado con informacién externa.

Asimismo, hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras, es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas. cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccién 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 232 RO.A.C. N° 50524
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenciéon de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccidn 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 237 R.O.A.C.N° S0524

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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+  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

«  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P.
Inscrita en el R.0.A.C. n° 50524

JAUDITORZ=S

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccién 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcién 232. ROA.C, N S0524

EUDITA AH AUDITORES
1986, S.A.P.

6nica Lopez Rojas
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Inscrita en el R.0.A.C. n°® 20438

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Madrid‘ 5 de abr” de 2024 Informe de auditorfa de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espahola o internacional
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G CBN K PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(en euros con decimales)

Almagro 8, 28010 Madrid

ACTIVO Notas 2023 2022
B) INVERSIONES 5 12.887.200,67 | 12.344.739,84
2. Financieras 12.887.200,67 | 12.344.739,84
2.3. Valores representativos de deuda 11.165.314,65| 12.002.999,35
2.4. Intereses de valores representativos de deuda 187.141,47 91.554,28
2.9. Depositos y fianzas constituidos 9.513,30 0,00
2.10. Depdsitos en bancos y entidades de depdsito 1.640.624,11| 1.300.607,50
2.13. Revalorizacion de inversiones financieras 214.111,19 5.166,00
2.14. Minusvalias de inversiones financieras (329.504,05) | (1.055.587,29)
E) DEUDORES 6.991,49 3.249,59
5. Deudores varios 0,00 2.400,10
6. Administraciones Publicas 7 6.991,49 849,49
F) TESORERIA 5.1 972.577,05 551.924,11
1. Bancos e Instituciones de crédito c/c vista 972.577,05 301.443,95
3. Activos del mercado monetario 0,00 250.480,16
TOTAL ACTIVO 13.866.769,21 | 12.899.913,54

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
A) FONDOS PROPIOS 8 13.810.205,96 | 12.865.320,00
1. Cuenta de Posicion de Planes 13.810.205,96 | 12.865.320,00
C) ACREEDORES 56.563,25 34.593,54
5. Entidad Gestora 6 8.032,99 7.722,84
6. Entidad Depositaria 6 1.721,36 1.654,91
7. Acreedores servicios profesionales 9 6.341,08 6.934,66
9. Administraciones Publicas 7 40.467,82 18.281,13

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

13.866.769,21

12.899.913,54

CRONOS RENTA FlJA, F.P. - 2023

CBNK Pensiones, E.G.F.P., S.A.U., Reg. Mercantil Madrid T.14991, F 160, Seccién 8, H M-249906, CIF: A-78941440, Clave ~-DGSFP: G0067, con domicilio social C/ Almagro 8, 22 planta - 28010 Madrid

www.cbnk.es
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G CBN K PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2023

(en euros con decimales)

Almagro 8, 28010 Madrid
www.cbnk.es

Notas 2023 2022
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 392.757,66 263.773,11
b. Ingresos de inversiones financieras 5.1 390.669,94 263.755,01
c. Otros ingresos 2.087,72 18,10
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO (1.949,34) (2.962,78)
b. Gastos de inversiones financieras (1.896,87) (2.962,78)
c. Otros gastos (52,47) -
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (116.774,28) | (127.969,95)
a. Comisiones de la Entidad Gestora (90.073,75) (99.131,68)
b. Comisiones de la Entidad Depositaria (19.301,50) (21.242,53)
c. Servicios exteriores (6.664,10) (7.550,20)
e. Otros gastos (734,93) (45,54)
5. RESULTADO DE ENAJENACION DE INVERSIONES 5.1 (368.785,69) | (709.860,37)
b. Resultados por enajenacion de inversiones financieras (368.785,69) | (709.860,37)
6. VARIACION VALOR RAZONABLE INST. FINANCIEROS 5.1 934.705,86 | (1.012.422,08)
b. Variacién de valor razonable de inversiones financieras 934.705,86 | (1.012.422,08)
7. DIFERENCIAS DE CAMBIO 0,00 (208,75)
RESULTADO DEL EJERCICIO 839.954,21 | (1.589.650,82)

CRONOS RENTA FlJA, F.P. - 2023
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G CBN K PENSIONES

Almagro 8, 28010 Madrid

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL

31 DE DICIEMBRE DE 2023

(en euros con decimales)

www.cbnk.es

CUENTA DE POSICION Notas 2023 2022

A) SALDO INICIAL EJERCICIO 8 12.865.320,00 15.733.001,65

B) ENTRADAS: 2.161.713,90 443.122,93
1. Aportaciones 150.005,30 158.902,92
1.2. Aportaciones de participes 150.089,30 158.977,92
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir) (84,00) (75,00)
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social 1.171.754,39 284.220,01
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones 1.167.541,75 281.895,80
2.2. Procedentes de planes de previsién de asegurados 4.212,64 0,00
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresarial 0,00 2.324,21
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 839.954,21 0,00
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan 839.954,21 0,00
C) SALIDAS: (1.216.827,94) (3.310.804,58)
1. Prestaciones y liquidez (471.627,96) (538.609,53)
1.1. Prestaciones (459.027,96) (527.709,53)
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (12.600,00) (10.900,00)
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (745.199,98) (1.182.544,23)
2.1. A otros planes de pensiones (733.153,58) (833.884,43)
2.2. A planes de previsién asegurados (12.046,40) (348.659,80)
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 0,00 (1.589.650,82)
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 0,00 (1.589.650,82)
D) SALDO FINAL EJERCICIO 8 13.810.205,96 12.865.320,00

CRONOS RENTA FlJA, F.P. - 2023
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G CBN K PENSIONES

Almagro 8, 28010 Madrid

www.cbnk.es

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL FONDO DE PENSIONES AL

31 DE DICIEMBRE DE 2023

(en euros con decimales)

Notas 2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio PyG 839.954,21 (1.589.650,82)
2. Ajustes del resultado PyG (938.597,81) 1.476.438,23
a) Comisiones de la entidad gestora 8.032,99 7.722,84
b) Comisiones de la entidad depositaria 1.721,36 1.654,91
c) Resultados por bajas de enajenacidn de instrumentos financieros 368.785,69 709.860,37
d) Ingresos Financieros (390.669,94) (263.755,01)
e) Gastos financieros 1.896,87 2.962,78
f) Diferencias de cambio 0,00 208,75
g) Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (934.705,86) 1.012.422,08
h) Otros ingresos y gastos 6.341,08 5.361,51
3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar (9.780,99) 7.652,85
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (15.655,27) 14.089,02
b) Acreedores y otras cuentas a pagar 5.874,28 (6.436,17)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 292.004,27 274.375,03
c) Cobros de intereses 292.123,64 275.837,31
d) Otros pagos (cobros) (119,37) (1.462,28)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 183.579,68 168.815,29
B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (10.475.160,25) | (11.263.806,98)
c) Valores representativos de deuda (7.014.320,25) (7.299.490,79)
d) Depositos bancarios (3.235.000,00) (3.900.000,00)
e) Derivados (225.840,00) (64.316,19)
7. Cobros por desinversiones 10.607.301,76 11.132.175,13
c) Valores representativos de deuda 7.489.861,76 8.448.130,21
d) Depésitos bancarios 2.900.000,00 2.600.000,00
e) Derivados 217.440,00 84.044,92
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion 132.141,51 (131.631,85)
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaciones y movilizaciones 104.931,75 (1.278.030,83)
a) Aportaciones 150.005,30 158.902,92
b) Prestaciones (471.627,96) (538.609,53)
¢) Movilizaciones 426.554,41 (898.324,22)
11. Flujos de efectivo de las operaciones con participes 104.931,75 (1.278.030,83)
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 420.652,94 (1.240.847,39)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.11 551.924,11 1.792.771,50
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5.1 972.577,05 551.924,11
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023

1. NATURALEZA DEL FONDO

Cronos Previsidn Renta Fija, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyd como Safei Renta, Fondo
de Pensiones, en Madrid el 21 de junio de 2001, por un periodo indefinido, y figura inscrito con el cddigo FO816
en el registro correspondiente de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Posteriormente, el
5 de octubre de 2007, cambié su nombre a Cronos Prevision Renta Fija; F.P.

El Fondo tiene adherido un Unico plan de pensiones “Cronos Previsidon Renta Fija, Plan de Pensiones”, que se
integré con fecha 6 de marzo de 2008. Este Plan pertenece al sistema individual y se ajusta a la modalidad
legal de “Aportacion Definida”.

El Fondo carece de personalidad juridica propia, correspondiendo la administracion y representacion a la
Entidad Gestora del Fondo, CBNK Pensiones E.G.F.P., S.A.U. (antes denominada Gespensién Caminos E.G.F.P.,
S.A.U.), inscrita con el codigo GO067 en el Registro Especial de Entidades Gestoras de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y domiciliada en la calle Almagro 8, 22 planta, de Madrid.

En febrero de 2022 se produjo la sustituciéon de Banco Caminos S.A. por Banco Inversis S.A. como Entidad
Depositaria del Fondo. Banco Inversis S.A., perteneciente al grupo Banca March e inscrito con el cédigo D0168
en el registro correspondiente de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, se encuentra
domiciliado en Madrid, Avenida de la Hispanidad n2 6.

La Sociedad Gestora pertenece al Grupo CBNK Banco de Colectivos (antes Grupo Banco Caminos-Bancofar), y
esta controlada en un 100% por CBNK Banco de Colectivos, S.A., entidad matriz del Grupo, que se encuentra
domiciliada en Madrid, calle Almagro n2 8.

El marco legislativo por el que se regird, fundamentalmente, es el siguiente:

- Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, habiendo sido modificado por ultima vez por
la Ley 12/2022, de 30 de junio.

- Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de dicha Ley, habiendo
sufrido modificacion por ultima vez por el Real Decreto 668/2023, de 18 de julio.

- Orden ETD/554/2020 por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a
efectos de supervisién de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

- Orden Ministerial EHA/407/2008 por la que se desarrolla la normativa de planes y fondos de pensiones
en materia financiero-actuarial, del régimen de inversiones y de procedimientos registrales,
modificado por ultima vez por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto.

- Orden Ministerial ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a las obligaciones de informacién y
clasificacion de productos financieros.

En relacién a los principios generales de la politica de inversidn, la Entidad Gestora tiene delegada la gestion
de los activos del Fondo de Pensiones en CBNK Gestion de Activos, S.G.1.1.C., S.A.U. (antes Gestifonsa, S.G.1.I.C.,
S.A.U.), perteneciente al mismo grupo financiero (Grupo CBNK) que la Entidad Gestora.
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La inversidn se realizara.en interés de los participes y beneficiarios. En caso de conflicto de intereses, se dara
prioridad a la proteccién del interés de participes y beneficiarios.

La entidad promotora es soberana y podra proponer la modificacién de la presente politica cuando lo estime
oportuno.

El Fondo tiene como objetivo buscar el crecimiento del valor de la participacién a medio-largo plazo a través
de la inversion de los diferentes instrumentos financieros de Renta Fija, en la proporcién y plazo que se
consideran mas adecuados en cada momento, optimizando-el binomio rentabilidad-riesgo.

Asi, el objetivo de gestidn del fondo va encaminado a proporcionar los mayores niveles de rentabilidad que
resulten compatibles con un riesgo medio-bajo.

Los activos aptos en los que invertird el Fondo cumplirdn en todo momento con la legislacidn vigente y seran
seleccionados bajo los supuestos de seguridad, rentabilidad, diversificacidn, dispersion, liquidez, congruencia
monetaria y plazos adecuados a sus necesidades.

En todo momento, las inversiones del Fondo de Pensiones estaran suficientemente diversificadas, de forma
que se evite la dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de entidades,
y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera, debiendo ajustarse a los limites y condiciones de
diversificacién y dispersién del riesgo establecidos en cada momento por la legislacion vigente.

Los criterios de inversion y diversificacion de riesgos del Fondo son los siguientes:

- El Fondo invertira su patrimonio en valores de renta fija publica y privada con duracidn superior de la
cartera de 2 afios.

- Para la cuantificacién de la Renta Fija, se considerard tanto la inversion directa como indirecta a través de
I.I.C., derivados, etc. El nivel se adecuara a las circunstancias de mercado.

- La cartera del Fondo estara invertida en depdsitos y activos de renta fija (incluyendo instrumentos del
mercado monetario liquidos, cotizados o no), tanto publica como privada, emitidos y negociados en
mercados organizados espafioles y de los estados miembros de la O.C.D.E.

- Seinvertird en activos de Deuda Publica de los Estados miembros de la U.E. y activos privados liquidos.

- Los depdsitos que se contraten, se hardn con entidades de crédito radicadas en un Estado miembro de la
UEM, o de la OCDE, sujetas a supervision prudencial.

- Elfondo podrd invertir hasta un maximo del 30% de su patrimonio en divisa distinta del euro.

- Laduracidn de la cartera de renta fija, incluyendo el efecto de los derivados en la misma, sera superior a
2 afios.

- El Fondo podra invertir en productos derivados cuyo subyacente sea de renta fija, cotizados en mercados
regulados, con objeto de inversién o cobertura de posiciones. El grado de apalancamiento no podra
superar el 3% del patrimonio del fondo.

- Loscriterios de seleccidn de los valores seran criterios de analisis fundamental de las inversiones y se dara
preferencia a los valores de media y alta capitalizacién.
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- El coeficiente de liquidez se fija como minimo en el 1% del activo del Fondo, se mantendra en depdsitos a
la vista (incluyendo posiciones en bancos), y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses. El coeficiente minimo de liquidez dependera de las necesidades del fondo en cada
momento o, en su caso, el que pudiera fijar la legislacién vigente.

El Fondo se encuadra dentro de la categoria de fondos de renta fija a largo plazo en Inverco.

Para la seleccidn de las inversiones del Fondo se tendran en consideracion los riesgos extrafinancieros, es decir
se tendran en consideracion factores ASG para complementar el analisis fundamental, que afecten a los
distintos activos que integren la cartera, bajo los principios establecidos por el gestor de activos del Fondo de
Pensiones y conforme a su politica de integracién de riesgos de sostenibilidad.

El Departamento de Control de Riesgos de la Entidad Gestora realiza controles sobre el riesgo de mercado,
riesgo legal, de crédito, de tipo de interés, de liquidez, de tipo de cambio, de apalancamiento y operativo,
como riesgos a los que puede estar sometido el Fondo de Pensiones.

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de CRONOS
PREVISION RENTA FIJA, F.P., y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, Documento
Marco de la Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones, aprobado por la Orden ETD/554/2020
de 15 de junio de 2020 del Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital, y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad. Estas Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacidn financiera a 31 de diciembre de 2023, asi como de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio y de sus flujos de efectivo que se han producido en el
ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas de la misma, estimandose que seran aprobadas sin ningin cambio
significativo.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 se expresan en euros con decimales.
b) Utilizacidn de juicios y aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre.

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Gestora del Fondo de pensiones de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las actuales circunstancias.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad Gestora no han
identificado situaciones que cuestionen la continuidad del Fondo. No obstante, la situacién del Fondo

esta siendo monitorizada permanentemente.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales se refieren a:
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= El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados activos o en el
caso de que no'exista un mercado activo.

= Lamedicién de los riesgos financieros a los que se expone el Fondo en el desarrollo de su actividad.

Las estimaciones e hipdtesis realizadas estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales, sobre la estimacidén de la incertidumbre en la fecha de cierre del
ejercicio y se revisan periédicamente. Sin 'embargo, es posible, que bien estas revisiones periddicas o
acontecimientos futuros obliguen a modificar estas estimaciones e hipdtesis en proximos ejercicios. En
ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta
de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a Planes de Pensiones y se
nutren de las aportaciones de sus participes y de los ingresos procedentes de la inversion de éstas para
generar, a favor de aquellos, rentas o capitales. Los resultados obtenidos por el Fondo se destinan
integramente a incrementar el valor del patrimonio del Plan en aplicacién del principio de capitalizacion
establecido en el articulo 8 del Real Decreto Legislativo 1/2002, que establece que los Planes de Pensiones se
instrumentardn mediante sistemas financieros y actuariales de capitalizacion.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a)

CRONOS RENTA FIJA, F.P. - 2023

Inversiones financieras

La totalidad de los activos financieros que se incluyen en la cartera se valoran a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios establecidos por la Direccidén
General de Seguros y Fondos de Pensiones como érgano supervisor.

Se valoran inicialmente por su valor de adquisicién sin incluir los costes de transaccidn que les son
directamente atribuibles, los cuales son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
La valoracion al cierre de ejercicio corresponde a su valor razonable, entendiendo por tal el valor de
mercado del activo. El ajuste a valor razonable de las inversiones financieras se refleja en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Se entiende por valor de mercado:

- Para los titulos cotizados, en este caso de renta fija, el precio de mercado de los titulos, que es el
que resulta de aplicar el cambio oficial del dia de cierre del ejercicio, si existiera, o el inmediato
habil anterior.
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- En los titulos de renta fija se considera valor del mercado el obtenido a través de servicios de
informacién financiera que suministren precios de los activos elaborados de forma fiable y
consistente en base a los precios de compra ofrecidos por instituciones financieras participantes
activas en el mercado: A falta de dicha informacién se ha considerado en algunos casos los precios
ofertados por contribuidores de forma regular y estable.

- Para los valores de renta fija sin cotizacidén oficial o con cotizacién no representativa, el valor
obtenido en base a la actualizacion de flujos financieros derivados de las inversiones, tomando
como referencia una tasa de rendimiento del mercado.

- Cuando existen activos monetarios, activos de renta fija o-adquisiciones temporales de activos con
vencimiento inferior a 6 meses se entiende por valor de realizacion: para los que cotizan en
mercado regulado, la cotizacion oficial; para los no cotizados, el valor de realizacién equivale al
precio de adquisicion incrementado en los intereses devengados y no cobrados correspondientes,
calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad de la mencionada inversidn.

Las revalorizaciones o minusvalias a valor razonable de los activos financieros al cierre se recogen en el
activo del balance.

Los Intereses de Renta Fija Devengados son recogidos en el Activo del Balance en el epigrafe “Intereses
de Valores representativos de deuda”.

Los depdsitos en bancos y en entidades de depdsito, no estan ligados a las partidas de
revalorizacién/minusvalia e intereses de renta fija, pues figuran en el activo del balance por su valor
razonable, siendo este el valor de mercado mds los intereses devengados y no cobrados.

b) Tesoreria

Ademas del efectivo existente en cuentas a la vista junto con los intereses a cobrar no vencidos, también
se incluyen, en el epigrafe “Activos monetarios”, los valores de renta fija con pacto de reventa, y los
saldos en sociedades de valores que se consideran instrumentos financieros de gran liquidez, en su caso,
asi como los depdsitos en bancos y en entidades de crédito que en el momento de su adquisicion su
vencimiento no fuera superior a 3 meses.

c¢) Operaciones con Productos derivados
En las operaciones con futuros se registran exclusivamente los depdsitos de garantia.

Se reflejan los beneficios o pérdidas latentes por diferencias de cotizacion que se recogen diariamente,
reflejandose en cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” tanto para las operaciones cerradas como para las operaciones abiertas siempre que tengan
liquidacion diaria.

Los depdsitos en garantia procedentes de las posiciones abiertas al cierre de ejercicio se reflejan, en su
caso, dentro del saldo que aparece en el activo del balance, en el apartado de inversiones financieras, en
el epigrafe “Depdsitos y fianzas constituidos”.
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d)

e)

f)

g)

h)

CRONOS RENTA FIJA, F.P. - 2023

Cuenta de Posicion
La cuenta de posicidn representa la participacion econdmica del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos consolidados
trasladados desde otros planes, los beneficios del Fondo imputados a los Planes.

Con cargo a esta cuenta se atiende el pago-de prestaciones de los Planes, la liquidez de derechos
consolidados en los supuestos excepcionales, el traslado de derechos consolidados a otros planes y las
pérdidas del Fondo imputadas a los Planes.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente
en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose diariamente de acuerdo con el
tipo de cambio vigente al final de cada dia. Las diferencias de cambio se cargan o abonan, segun
corresponda, al resultado del ejercicio.

Saldos con terceros

Los deudores figuran en el activo del balance por su valor nominal entregado considerandose en su
totalidad deudores a corto.

Los acreedores figuran en el pasivo del balance por su valor de reembolso considerados igualmente
acreedores a corto.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio del devengo, es decir, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos, periodificandose
diariamente, los gastos previstos de una cierta magnitud, con la finalidad de reconocer el valor
patrimonial del Fondo y el importe del derecho consolidado de cada participe.

Por los servicios prestados por las Entidades Gestora y Depositaria, el Fondo abona unas comisiones
mensuales y trimestrales, respectivamente, que se devengan diariamente.

Para la Entidad Depositaria y la Entidad Gestora, la comision asciende al 0,15% y 0,70% respectivamente,
sobre el patrimonio total del Fondo.

Impuestos
De acuerdo con la normativa legal aplicable, los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las

retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario. En consecuencia, el
Fondo no registra gasto alguno por el Impuesto de Sociedades.
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De acuerdo con la legislacién vigente la constituciéon, disolucion y modificaciones consistentes en
aumentos y disminuciones de los Fondos de Pensiones, estdan exentos en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Respecto del Impuesto sobre el Valor Afadido estdn exentos los servicios de gestion prestados por las
Sociedades Gestora y Depositaria del Fondo.

i)  Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85
ter. del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la sociedad gestora dispone de
procedimientos internos legalmente establecidos para evitar conflictos de interés y para que las
operaciones vinculadas se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o
condiciones iguales o mejores que los del mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en
su reglamento interno de conducta.

i) Determinacion del valor liquidativo de los Planes de Pensiones

Los derechos consolidados del Plan de Pensiones integrado en el Fondo se determinan basandose en las
unidades de cuenta que se asignan al Plan. Para ello, se calcula el importe en unidades de cuenta de todo
movimiento del Plan que implique entrada o salida de recursos, de acuerdo con el sistema de valoracién
expuesto en las normas de funcionamiento del Fondo, que se articula en la forma siguiente: se establece
una unidad de cuenta de Fondo de Pensiones, a la cual se convierten todos los movimientos
patrimoniales realizados por los participes de los planes que integran el Fondo: aportaciones,
prestaciones, traspaso de derechos, etc., asi como los gastos e ingresos especificos de un plan
determinado, que son movimientos patrimoniales de éstos dentro del Fondo. Dicho valor de unidad de
cuenta se determina diariamente, cada dia habil, de acuerdo con la valoracién de los activos del Fondo.

El valor de los derechos consolidados de los participes correspondientes, asi como las cuentas de posicién

de los planes corresponderd al resultado de multiplicar las unidades de cuenta asignadas
respectivamente, por el valor de la unidad de cuenta a la fecha.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

I. INFORMACION RELACIONADA CON EL BALANCE

Las clases de Activos Financieros definidas por el Fondo son las siguientes:
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CLASES Valores representativos de deuda Otros TOTAL
CATEGORIAS 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Activos a valor razonable 11.237.063,26 | 11.044.132,34 | 1.640.624,11 1.300.607,50 | 12.877.687,37 | 12.344.739,84
con cambios en PyG
Activos financieros a coste - - 9.513,30 2.400,10 9.513,30 2.400,10
amortizado
Efectivo en Tesoreria - | 97257705 551.924,11 972.577,05 551.924,11

TOTAL 11.237.063,26 | 11.044.132,34 | 2.622.714,46 1.854.931,71 | 13.859.777,72 | 12.899.064,05
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G CBN K PENSIONES

a) CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS
La composicion de la Cartera.al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022, se indica en el ANEXO I.

Los titulos vivos en cartera, de los que el fondo era titular al 31 de diciembre de 2023, estaban depositados
en Banco Inversis, S.A. y CBNK Banco de Colectivos, S.A.

Al cierre del ejercicio 2023, la informacion relativa sobre posiciones abiertas en depdsitos en entidades
de crédito, es la siguiente:

a . Plusvalia a Intereses a Tipo de interés .
DESCRIPCION Efectivo 31/12/2023 31/12/2023 promedio Vencimiento
Depdsitos CBNK 1.635.000,00 - 5.624,11 4,00% 2024

Al cierre del ejercicio 2022, la informacion relativa sobre posiciones abiertas en depdsitos en entidades
de crédito, era la siguiente:

A . Plusvalia a Intereses a Tipo de interés .
DESCRIPCION Efectivo 31/12/2022 31/12/2022 promedio Vencimiento
Depdsitos CBNK 1.300.00,00 322,57 284,93 2,00% 2023

b) CLASIFICACION POR VENCIMIENTOS

Los vencimientos en los préximos ejercicios, de los valores representativos de deuda, a 31 de diciembre
de 2023, son los siguientes:

CONCEPTO

2024

2025

2026

2027

2028

>2028

TOTAL

Cartera Interior

80.125,13

0,00

197.159,33

274.465,54

209.916,63

137.573,57

899.240,20

Cartera Exterior

395.968,00

1.094.962,12

1.852.193,93

1.622.739,27

1.280.331,69

4.091.628,05

10.337.823,06

TOTAL

476.093,13

1.094.962,12

2.049.353,26

1.897.204,81

1.490.248,32

4.229.201,62

11.237.063,26

Los vencimientos en los préximos ejercicios, de los valores representativos de deuda, a 31 de diciembre
de 2022, eran los siguientes:

CONCEPTO 2023 2024 2025 2026 2027 >2027 TOTAL
Cartera Interior 97.443,63 | 271.028,18 0,00 | 1.005.665,51 | 771.871,87 | 536.941,74 | 2.682.950,93
Cartera Exterior | 1.935.930,62 | 1.185.289,98 | 1.450.229,67 | 1.378.797,53 | 731.912,62 | 1.679.020,99 | 8.361.181,41

TOTAL 2.033.374,25 | 1.456.318,16 | 1.450.229,67 | 2.384.463,04 | 1.503.784,49 | 2.215.962,73 | 11.044.132,34

Il. INFORMACION RELACIONADA CON LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de los ingresos de las inversiones financieras, asi como los resultados obtenidos por la
realizacion de inversiones financieras, en el presente ejercicio y en el anterior, es el siguiente:
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BENEFICIOS VENTA Y PERDIDAS VENTA Y E
CONCEPTO AMORTIZACION AMORTIZACION
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Valores representativos de deuda 21.456,59 19.280,29 (382.919,03) (736.147,90) (361.462,44) (716.867,61)
Derivados 217.440,00 84.044,92 (225.840,00) (64.316,19) (8.400,00) 19.728,73
Depésitos bancarios - 322,57 - 0,00 0,00 322,57
Operaciones a plazo 25.713,87 36.271,34 (24.637,12) (49.315,40) 1.076,75 (13.044,06)
TOTAL 264.610,46 139.919,12 (633.396,15) (849.779,49) (368.785,69) (709.860,37)
INGRESOS INVERSIONES FINANCIERAS: 2023 2022
Intereses activos renta fija 350.820,63 258.401,67
Intereses depositos en entidades financieras 31.438,58 4.505,48
Intereses adquisicion temporal de activos 1.963,04 601,94
Intereses cuentas bancarias 6.458,83 245,92
Otros ingresos (11,14)
TOTAL 390.669,94 263.755,01

La variacién en el valor razonable durante el ejercicio de los activos financieros asignados con caracter
general a la categoria de “Otros activos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”, es la siguiente:

Valores representativos de deuda

2023

2022

Ajuste de valor al inicio del ejercicio

(1.050.421,29)

(37.999,21)

Ajuste de valor al cierre del ejercicio

(115.392,86)

(1.050.421,29)

Variacion del ajuste a valor razonable

935.028,43

(1.012.422,08)

. PRODUCTOS DERIVADOS

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con Productos Derivados, con caracter de inversién

sobre renta variable.

Las variaciones producidas de la evolucion de las variables, objeto de los contratos de operaciones con
productos derivados, son registradas en Pérdidas y Ganancias diariamente siendo su contrapartida la
cuenta abierta con el intermediario.

Al cierre del ejercicio 2023 las posiciones abiertas en instrumentos derivados son las siguientes:

Ne IMPORTE
CONTRATOS CONT VENCTO. NOMINAL SUBYACENTE
) COMPROMETIDO
Futuro Euro Bobl 6 mar-24 707.580,00 | indice Euro Bobl
TOTAL FUTUROS COMPRADOS 6 707.580,00 | 6

Al cierre del ejercicio 2022 no habia posiciones abiertas en instrumentos derivados.

CRONOS RENTA FlJA, F.P. - 2023

CBNK Pensiones, E.G.F.P., S.A.U., Reg. Mercantil Madrid T.14991, F 160, Seccién 8, H M-249906, CIF: A-78941440, Clave ~-DGSFP: G0067, con domicilio social C/ Almagro 8, 22 planta - 28010 Madrid

Pdgina

15de 31



G CBN K PENSIONES

IV.  TESORERIA
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La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de cada ejercicio es la siguiente:

CONCEPTO 2023 2022
CBNK (antes Banco Caminos) 28.828,64 121.463,79
Banco Santander, S.A. - 58,91
Banco Inversis Euro 945.997,21 179.974,15
Altura Markets Euro - (52,90)
Altura Markets USD (2.248,80) -
BANCOS E INSTITUCIONES DE CREDITO C/C VISTA 972.577,05 301.443,95
Repos - 250.480,16
ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO - 250.480,16
TOTAL TESORERIA 972.577,05 551.924,11

Los saldos mantenidos en Banco Inversis, al cierre del ejercicio 2023, se remuneran al 3,15% (0,81% al
cierre del ejercicio 2022).

Al cierre del ejercicio 2023 el fondo no mantiene Activos del Mercado Monetario.

El detalle de los Activos del Mercado Monetario mantenidos por el Fondo, al cierre del ejercicio 2022, era

el siguiente:
Ejercicio Valor Nominal Fec'ha- i
vencimiento
2022 | OBLTESORO PUBLICO (4,650 - 07/2025) 235.000,00 | 23/01/23

V. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

at Risk (VAR).
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a. INFORMACION CUALITATIVA.

RIESGO DE MERCADO.

Las variables a controlar son:
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Es aquél en el que los movimientos en las variables fundamentales de mercado (tipo de interés,
tipo de cambio, riesgo pais, etc.), provocan movimientos adversos en los precios que puedan
provocar pérdidas desproporcionadas. Este riesgo debe ser limitado por los parametros definidos
en el perfil de riesgo.

La medicién del riesgo de mercado ser realiza mediante la metodologia de analisis de riesgos Value
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- La inversidn en activos que cumplan con los principios establecidos en la politica de
inversion.

- Tipo de Interés: mediante control de duracién global de cartera de renta fija, y en caso de
que asi se defina, tramos de duracioén.

- Riesgo Sectorial: mediante el control de la exposicién de la cartera del Fondo de Pensiones
a los diferentes sectores, evitando.concentraciones excesivas.

- Riesgo de divisa: mediante el control de la exposicién.de la cartera del Fondo de Pensiones
a las diferentes divisas, evitando concentraciones excesivas y, adecuando dicha exposicion
a los parametros definidos en la Politica de Inversion.

- Riesgo geografico: mediante el control de la exposicién de la cartera del Fondo de
Pensiones a los diferentes paises, evitando concentraciones excesivas.

- Asset Allocation, es decir, control del porcentaje invertido en Renta Fija.

- Riesgo de tipo de cambio: en la medida que el pago de prestaciones se realiza en euros, la
principal inversiéon deberia ser en esta divisa, manteniendo un porcentaje limitado vy
gestionado en otras divisas. El riesgo de las variaciones derivadas de la evolucién de los
tipos de cambio, de las monedas en las que esta invertido el patrimonio del fondo, sera
gestionado por la Entidad Gestora conforme a su criterio.

Este analisis del riesgo de mercado, debe hacerse con la mayor frecuencia posible y como
referencia estandar mensualmente, mediante herramienta al efecto. Para que este control sea
efectivo, los rangos deben estar actualizados.

RIESGO DE LIQUIDEZ.

Se denomina riesgo de liquidez a la posibilidad de que una entidad no pueda atender a sus
compromisos de pago o que, para atenderlos, tenga que recurrir a la obtencidon de fondos en
condiciones muy desfavorables.

Se realiza un control diario de la posicion de liquidez del Fondo de Pensiones en relacién a sus
compromisos a corto plazo.

RIESGO DE CREDITO.

Como riesgo de crédito se entiende el riesgo (incertidumbre) sobre el valor de un activo financiero
(contrato financiero) cuando el deudor (contrapartida del contrato) no haga frente a sus
obligaciones contractuales.

Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones a determinados emisores o emisiones
de renta fija. Los emisores o emisiones con una baja calificacidn crediticia tienen menor capacidad
para cumplir con sus compromisos financieros ante cambios coyunturales o condiciones
econdmicas adversas en comparacién con la deuda situada en categorias superiores.
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Dentro de la medicion y control del Riesgo de Crédito se incluye:

Riesgo de incumplimiento de las contrapartidas en el pago efectivo o entrega de titulos.
Se mide, controla y cuantifica la operativa con contrapartes autorizadas y la probabilidad de
incumplimiento por parte de las mismas.

Con objeto de minimizar este riesgo, las-operaciones contratadas se liquidan mediante el sistema
Delivery vs payment. Ademas, las contrapartidas-deberan garantizar una adecuada diversificacién
del riesgo. Se hace una verificacion peridédica de quela-diversificacion por contrapartida es
adecuada y no existen operaciones realizadas con entidades no autorizadas o que excedan de los
limites establecidos.

Riesgo de crédito por emisor.

Es decir, riesgo asumido por mantener posiciones en titulos emitidos o avalados por una misma
entidad o grupo. A efectos de controlar este riesgo, se definen una serie de perfiles de riesgo que
permiten limitar posiciones en tramos de riesgo excesivo, asi como concentraciones en titulos y
crédito definido. El analisis del riesgo de crédito debe hacerse con la mayor frecuencia posible,
mediante herramienta al efecto.

Se mide, controla y cuantifica la calificacién crediticia de los activos en cartera, verificando que
cumplen con el rating minimo o estan en el rango estipulado en la politica.
b. INFORMACION CUANTITATIVA.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la exposicién al riesgo de los activos incluidos en cartera
esta ligada al riesgo de precio y riesgo de tipo de interés.

La exposicion al riesgo por pais emisor, es la siguiente:

2023 2022
CARTERA
VALOR VALOR
EFECTIVO PORCENTAIJE EFECTIVO PORCENTAIJE
Cartera Interior 2.539.864,31 19,72% 3.983.558,43 32,27%
Cartera Exterior 10.337.823,06 80,28% 8.361.181,41 67,73%
TOTAL 12.877.687,37 100% 12.344.739,84 100%

6. PASIVOS FINANCIEROS

Las clases definidas por el Fondo son las siguientes:

Instrumentos financieros a
CATEGORIA / CLASES c/p: Otros

2023 2022
Pasivos financieros a coste amortizado 16.095,43 16.312,41
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El detalle del saldo sobre Pasivos financieros a coste amortizado es el siguiente:

CONCEPTO 2023 2022
CBNK Pensiones E.G:F.P., S. A. U. (Entidad Gestora) 8.032,99 7.722,84
Banco Inversis (Entidad Depositaria) 1.721,36 1.654,91
Eudita AH Auditores 1986, S.A.P: 4.840,45 5.361,51
Acreedores gastos de andlisis Research 1.500,63 1.573,15
TOTAL 16.095,43 16.312,41

Los pasivos financieros vencen en su totalidad a corto plazo.

SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos que le son de aplicaciéon para los cuatro ultimos
ejercicios.

En opinidon del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo no se estima que se devenguen
pasivos significativos para el mismo como consecuencia de la inspeccidn, si hubiere, en relacién a los ejercicios

pendientes.

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre es el siguiente:

SALDOS DEUDORES SALDOS ACREEDORES
CONCEPTO
2023 2022 2023 2022
HP Deudora Por retenciones 6.991,49 849,49 - -
HP Acreedora I.R.P.F. Por retenciones - - 40.467,82 18.281,13
TOTAL 6.991,49 849,49 40.467,82 18.281,13

FONDOS PROPIOS

Estdn constituidos por la Cuenta de posicidn del Unico plan integrado, “Cronos Previsidon Renta Fija, Plan de
Pensiones”, siendo éste de aportacion definida, por lo que se instrumenta mediante sistema de capitalizacion
individual estrictamente financiero, sin otorgar garantia alguna a los participes y beneficiarios.

El movimiento de la Cuenta de Posicion del Plan en el ejercicio y su saldo al cierre, se refleja en el Estado de
cambios en el patrimonio neto al ser el Unico plan integrado en el Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, los valores liquidativos, nimero de participes y beneficiarios del Plan
“Cronos Prevision Renta Fija, Plan de Pensiones” integrado en el fondo, son los siguientes:
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2023

2022

| SALDOS CUENTA DE POSICION AL 31/12

13.810.205,96

12.865.320,00

| NUMERO DE UNIDADES DE CUENTA AL 31/12 1.003.032,83 | 996.827,60 |

[ VALOR DE LA UNIDAD DE CUENTA AL 31/12 13,76845 | 12,90618 |
NUMERO DE PARTICIPES 509 509
NUMERO DE BENEFICIARIOS 71 72

9. OPERACIONES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2023, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos
legalmente establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en
el articulo mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensionesy a precios
o condiciones iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su

reglamento interno de conducta.

En el ejercicio 2023 se ha realizado |a operativa de Repo no liquidez y se han contratado con CBNK depdsitos
a plazo. Los tipos a los que se han contratado eran los mejores ofertados en el momento de la contratacién

para ambas operativas.

10. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos relevantes acontecidos con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.

11. OTRA INFORMACION

e ElFondo carece de personal propio. La administracidny la gestion la realiza CBNK Pensiones, E.G.F.P., S.A.U.

e Los costes (incluido el IVA) en concepto de retribucion a los auditores de cuentas de la sociedad (EUDITA

AH AUDITORES 1986, S.A.P.), registrados en cuentas anuales son los siguientes:

Honorarios del auditor en el ejercicio

2023 2022

Honorarios cargados por auditoria de cuentas

4.840,45 5.361,51

Honorarios cargados por otros servicios

350,90 336,38

e Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias cualesquiera de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a la informacién relativa a cuestiones medioambientales.
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ESTADO DE CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

DESCRIPCION VALOR

VALOR DE MERCADO

BN.ESTADO 1,95% A:30/07/2030 48.253,75
BN.BANKINTER 1,25% A:23/12/2032 89.319,82
FRN.KUTXABANK 0,5% A:14/10/2027 F-V 91.324,06
BN.ABANCA CORP 0,5% CALL A:08/09/27 F-V 183.141,48
BN. ATP. ATLANTICO 1,6% A:23/11/24 80.125,13
BN.KUTXABANK 4% CALL A:01/02/28 F-V 209.916,63
BN.UNICAJA BANCO 1% A:01/12/2026 (F-V) 94.588,97
CED. BANCO SABADELL SA 3,5% A:28/08/2026 102.570,36
DEP.BANCO CAMINO 3,25% A:10/05/2024 77.448,13
DEP.BANCO CAMINO 3,5% A:26/06/24 400.357,49
DEP.BANCO CAMINOS 4% A 21/12/2024 108.117,84
DEP.BANCO CAMINOS 4% A:04/12/2024 250.737,13
DEP.BANCO CAMINOS 4% A:22/11/2024 301.278,52
DEP.BANCO CAMINO 3,25% A 15/02/2024 502.685,00

SUBTOTAL CARTERA INTERIOR

2.539.864,31

BN.KBC GROUP 4,75% CALL PERP F-V 203.120,57
BN.LAND HESSEN 3,25% A:05/10/2028 104.499,04
BN.AAREAL BANK AG 0,375 A:10/04/2024 99.077,52
BN.BAYERISCHE LNDSBANK 0,75% A:19/01/28 84.221,96
FRN.DEUTSCHE BANK A:19/11/2025 F-V 97.400,75
CED.UNICREDIT BANK AG 0,5% 23/02/2027 93.890,53
BN.NORDDEUTSCHE LDSBK 0,625% A:18/01/27 94.660,68
BN.LAND NORD-WESTF 0,95% A:13/03/28 94.871,02
BN.CIE FINANC.FONCIER 0,75% A:21/01/25 97.967,85
BN. SAGESS 0,625% A:20/10/2028 90.979,45
BN.ELECTRICITE FRANCE 4% CALL PERP F-V 100.374,25
BN.EUTELSAT SA 2,25% A: 13/07/2027 175.424,46
BN.EIFFAGE 1,625% A:14/01/2027 97.115,17
BN.TIKEHAU CAPITAL 1,625% A:31/03/29 88.347,47
BN. BNP PARIBAS 0,25% A:13/04/27 (F-V) 93.030,46
BN.ARGAN SA 1,011% C/A:17/11/2026 89.682,54
BN.BANQ FED CRED MUTU 0,625% A:19/11/27 90.149,72
CED.CAISSE FRANCAISE F 1,125% A:12/06/28 93.922,40
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DESCRIPCION VALOR VALOR DE MERCADO
BN.SOCIETE GENERALE 2,625% A:30/05/29 98.877,51
BN.BANQUE FED CRED MUTUEL 4% 21/11/29 104.106,16
BN. ARVAL SERVICE LESAE 4,125% 13/04/26 104.219,87
BN.CAISSE FRANCAISE FI 3,50% A: 16/03/32 215.229,45
BN.SFIL SA 3,25% A:25/11/2030 103.635,17
BN.CARREFOUR BANQUE SA 4,079% A:05/05/27 104.349,25
BN.CREDIT MUTUEL ARKEA 3,875% A:22/05/28 104.613,50
BN. SAGESS 3,375% A:2/06/2030 210.469,89
CED.CREDIT AGRIC PUBL 3,75% A:13/07/2026 104.056,55
BN.BANCO SANTANDER TOT 2,375% A:19/04/28 104.194,16
FRN.CAIXA GERAL DEP 0,375% A:21/9/27 F-V 92.614,98
FRN.CAIXA ECO MONTEPIO10% A:30/10/26 F-V 106.838,99
BN.AXA 3,875% CALL PERP (F-V) 99.825,84
BN. SHELL INT.FIN 1,625% A:20/01/2027 98.002,96
BN.ASSIC.GENERALI 4,596% CALL PERP (F-V) 100.271,80
BN. URENCO FINANCE NV 2,375% A:02/12/24 98.771,18
BN.EQUINOR ASA 1,25% A:17/02/2027 95.992,12
BN.TOTALENERGIES 2,625% PERP F-V 100.124,07
BN.REPSOL INTL FIN 4,5% A:25/03/75 (F-V) 103.386,42
BN.FCC AQUALIA SA 2,629% A:08/06/2027 99.522,71
BN.PROLOGIS INTL FUND 1,75% A:15/03/28 119.477,99
BN.TELEFONICA 3,875% A:22/09/2049 PERP 98.121,24
BN.VOLKSWAGEN INTLF 3,375% CALL PERP F-V 100.818,89
BN.MUNICH RE 3,25% CALL29 PERP (F-V) 98.990,17
BN.FORD MOTOR CREDIT 3,021% A:06/03/2024 102.216,73
BN.UNICREDIT 7,5% PERP (F-V) 206.825,54
BN.EURONET WW 1,375% A:22/05/2026 94.803,77
BN. LLOYDS BANK PLC 0,125% 18/06/26 93.435,94
BN.UNICREDIT 1,25% A:25/06/2025 (F-V) 99.191,99
BN.BERRY GLOBAL 1% A:15/01/2025 97.655,24
BN.INTESA SANPAOLO SPA 5,875% PERP (F-V) 198.886,14
BN. MEDIOBANCA 1,125% A:23/04/2025 243.115,23
BN.DEXIA CREDIT LOCAL 0,01% A:22/01/2027 92.568,40
BN.SYNGENTA FINANCE NV 3,375% A:16/04/26 101.909,32
BN. FRESENIUS 1% A:29/05/2026 49.321,05
BN.ACS ACTIVIDADES CONS 1,375 A:17/06/25 97.445,60
BN. NESTLE FINANCE INT. 0% A:03/12/25 71.215,88
BN. CORP ANDINA FOMENTO 0,25% A:04/02/26 93.683,53
BN.GLENCORE CAP FIN DAC 0,75% A:01/03/29 176.563,00
BN.NATWEST GROUP 0,78% A:26/02/30 (F-V) 173.958,38
FRN.SANTANDER 0,5% A:24/03/2027 187.523,49
BN. HOLCIM FINANCE LUX. 0,625% 06/04/30 85.411,86
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BN. ANDORRA INT BD 1,25% A:06/05/31 86.466,26
BN.LAR ESPANA 1,75% A:22/07/2026 90.846,09
BN.HLD INFRA METIERS 0,125% A:16/09/25 188.262,40
BN.BLACKSTONE PRIV 1,75% A: 30/11/26 89.946,72
BN.PROCTER & GAMBLE 0,35% A:05/05/2030 134.976,67
BN.GN STORE NORD 0,875% A:25/11/2024 95.902,57
BN. MEDIOBANCA 1% A:17/07/29 (F-V) 119.440,36
BN.GOLDMAN SACHS GR.1.25% C A:02/07/29 90.710,36
BN.ING GROEP NV 2,125% A:23/05/26 (F-V) 99.157,43
BN.DEUTSCHE BAHN FIN 1,875% A:24/05/2030 65.072,04
BN.ALCON FINANCE BV 2,375% A:31/05/2028 98.129,16
BN.AIB GROUP 3,625% A:04/07/26 (F-V) 101.824,29
BN. INVITALIA 5,25% 14/11/2025 102.707,18
FRN.BCO CTO SOCIAL 8% C/A:22/09/26 F-V 319.187,38
BN. FAURECIA 7,25% A:15/06/26 (STEP UP) 106.496,58
BN. MEDIOBANCA 4,625% A:07/02/29 (F-V) 109.215,45
BN.SANTANDER 3,75% A:16/01/2026 104.440,62
BN.BANK IRELAND 4,875% A:16/07/28 (F-V) 176.408,44
BN.AT&T INC 3,95% A:30/04/2031 212.730,73
BN.ROCHE FIN.EURP 3,204% C/A:27/08/2029 155.778,02
BN.VAR ENERGI ASA 5,50% A:04/05/2029 110.844,58
BN.COUNCIL OF EUROPE 2,875% A:13/04/2030 125.395,87
BN.CARGILL INC 3,875 A:24/04/2030 106.513,95
BN.SIKA CAPITAL BV 3,75% A:03/11/26 102.343,26
BN.GENERAL MOTORS FINL 4,5% A:22/11/27 104.213,01
BN.CAISSE CTRL CREDIT IMM 3,25% 26/06/28 104.462,40
BN.CONTINENTAL AG 4% CALL A.01/03/27 103.681,33
BN.RECKITT BENCK TRY 3,625% A:14/09/2028 104.552,17
BN.RECKITT BENCK TRY 3,875% A:14/09/2033 107.139,94
SUBTOTAL CARTERA EXTERIOR EUR 10.337.823,06

TOTAL CARTERA 12.877.687,37
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ESTADO DE CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

DESCRIPCION VALOR VALOR DE MERCADO

OB. ESTADO 1,95% 30/07/30 45.723,37
OBL. FADE 0,05% 17/09/2024 95.031,88
OBL. INMOBILIA COLONIAL 1,35% 14/10/28 165.730,99
OBL. SERV.MED.AMBIENTE 0,815% 04/12/23 97.429,29
OBL. ATP. ATLANTICO 1,6% 23/11/24 78.733,59
OBL. MERLIN PROP. SOCIMI 1,875% 02/11/26 269.824,75
OBL. SANTANDER SA 0,50% 24/03/27 177.853,60
OBL. BANKINTER 0,875% 06/10/27 253.191,78
OBL. BANKINTER 0,875% 08/07/26 89.047,42
OBL. BANKINTER 1,25% 23/12/32 79.822,90
BON. CAIXABANK 1,625 13/04/2026 94.646,44
OBL. CAIXABANK 0,50% 09/02/29 81.393,21
OBL. CAIXABANK 1,375% 19/06/26 91.242,59
OBL. BANCO SABADELL 1,75% 10/05/24 97.262,71
OBL. UNICAJA 1% 01/12/26 88.029,19
BON. CAJAMAR 8% 22/09/20261 205.809,56
OBL. KUTXABANK 0,50% 14/10/27 85.872,35
OBL. ABANCA CORP 0,5% VTO 08/09/27 168.197,33
BON. CAJAMAR 1,75% 09/03/28 78.463,47
OBL. FCC AQUALIA SA 2,629% 08/06/27 92.806,26
REPO 14,34
OBLG. FERROVIAL 2,124% 14/05/2043 80.719,23
OBL. LAR ESPANA REAL EST 1,75% 22/07/26 81.193,21
BON. PROSEGUR 2,5% 06/04/29 84.911,47
DEPOSITOS EN BANCO CAMINOS CON VTO. INFERIOR A 1 ANO 1.300.607,50

SUBTOTAL CARTERA INTERIOR 3.983.558,43
OBL. KFW 0,375% 23/04/25 70.966,43
OBL. KFW 2,5% 19/11/2025 119.180,01
OBLG. BUNDESOBLIGATION 0% 16/04/27 49.307,78
OBL. FRANCE GOVT. 0% 25/02/27 49.021,23
OBL. FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 29/11/23 97.675,45
BON. ANDORRA INT BD 1,25% 06/05/31 80.725,99
BON. INVITALIA 5,25% 14/11/2025 100.778,53
OBL. BUONI POLIENNALI 3,75% 01/09/24 204.127,91
OBL. CORP ANDINA FOMENTO 0,25 04/02/26 89.059,03
OBL. EIFFAGE 1,625% 14/01/27 86.665,67
OBL. GLENCORE FIN. 0,75% 01/03/29 155.102,42
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DESCRIPCION VALOR VALOR DE MERCADO
OBL. ATRADIUS FINANCE 5,25% 23/09/2044 100.298,97
OBL. EON SE 0,875% 08/01/25 21.066,77
OBL. ILIAD SA 5,375% 14/06/2027 99.656,78
OBL. CIE FINAN FONCIER 0,325% 12/09/23 98.310,45
OBLG. REPSOL INTL FIN 4,5% 25/03/2075 100.582,88
OBL. DEUTSCHE BANK 1% 19/11/25 186.971,14
OBLG. NORDLB LX COV BOND 0,375% 15/6/23 99.172,45
BON. AAREAL BANK AG 0,375 10/04/2024 95.570,26
OBL. DEUT PFANDBRIEFBANK 4,375 28/08/26 97.533,30
OBL. GN STORE NORD 0,875% 25/11/24 90.015,30
OBLG. SANTANDER TOTTA 0,875% 25/04/24 97.386,32
OBGS. AXA SA 3,875% 20/05/2049 97.769,78
OBLG. CREDIT AGRICOLE 0,625 11/09/2023 98.605,07
OBLG. CREDIT AGRICOLE 1,25% 14/04/26 93.557,84
OBL. TIKEHAU CAPITAL SCA 1,625% 31/03/29 76.649,32
OBL. NATWEST GROUP PLC 0,78% 26/02/30 158.130,38
OBL. BANK OF IRELAND 1,375% 29/08/2023 198.781,25
OBLG. GOLDMAN SACHS GROUP 1,375 15/05/24 98.824,44
OBL. UNICREDIT SPA 1,25% 25/06/25 96.357,76
OBL. UNICREDIT SPA 7,50% PERPETUA 195.239,85
OBL. INTESA SANPAOLO 5,875% PERP 188.382,08
OBL. INTESA SANPAOLO 0,625% 24/02/26 258.553,33
OBL. MEDIOBANCA SPA 1% 17/07/29 108.448,95
OBLG. MEDIOBANCA SPA 1,125% 23/04/2025 237.353,03
OBL. MEDIOBANCA DI CRED 4,625% 07/02/29 98.635,50
OBL. BLACKSTONE PP EUR HOLD 1% 04/05/28 73.699,77
OBL. BLACKSTONE PP EUR HOLD 1% 20/10/26 79.540,26
OBL. MUNICH RE 3,25% 26/05/49 91.296,00
BON. CAIXA GERAL DEPOS. 0,375% 21/09/27 83.625,77
BONOS CAIXA GERAL DEPOS. 5,75% 28/06/28 102.936,64
OBL. NOVO BANCO 4,25% 15/09/2023 99.453,44
OBLG. MET LIFE 0,375% 09/04/24 96.414,79
BON. JEFFERIES FIN GROUP 1% 19/07/2024 95.804,05
OBL. BLACKSTONE PRIV. CRE 1,75% 30/11/26 82.194,13
OBLG. TELEFONICA EUROPE 5,875% 31/12/49 104.152,37
OBL. TELEFONICA EUROPE 3,875% PERP 91.963,64
OBL. EUTELSAT 2,25% 13/01/27 167.858,22
OBL. TELECOM ITALIA 2,50% 16/01/2023 99.790,14
OBL. AT&T INC 2,875% PERP 02/03/25 91.924,42
OBL. ACCOR 4,375% PERPETUA 97.366,14
OBL. FRESENIUS 1% VTO 29/05/2026 46.997,75
OBL. NOVO NORDISK FINANCE 0,75% 31/03/25 94.950,07
OBL. BAYER 0,75% 06/01/27 89.007,67
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OBL. BAYER AG 4,5%25/03/82 92.639,81
OBLG. ALCON FINANCE GRQUP 2,375% 31/5/28 92.911,97
BON. IMPERIAL BRANDS 1,125%14/08/23 112.760,26
OBLG. BRITISH AMER. TOB. 0,875% 13/10/23 98.270,38
OBL. ALTRIA GROUP 1% % 15/02/23 201.324,95
OBL. VALEO SA 5,375% 28/05/2027 97.755,46
BON. FAURECIA 7,25& 15/06/2025 102.135,00
OBLG. VOLKSWAGEN INTL FIN 5,125 04/09/23 101.701,85
OBL. FORD MOTOR 1,514% VTO 17/02/23 141.948,09
OBL. TAP SGPS 4,375% 23/06/23 94.207,60
OBL. KLEPIERRE 1% 17/04/2023 100.367,85
OBL. HOLCIM FINANCE LUX. 0,625% 06/04/30 77.773,12
OBL. PROSUS NV 2,085% 19/01/30 159.906,93
OBLG. ENERGIAS PORTUGAL 4,496% 30/04/24 101.742,86
OBLG. OTIS HIGHLANDS HLD 0% 12/11/2023 97.108,50
OBGS. GENERAL MOTORS 0,955% 07/09/23 98.934,89
OBL.HLDNG DINFRA METIERS 0,125 16/09/25 176.380,60
OBLG. GENERALI FINANCE 4,596% 30/11/2049 196.278,34
OBLG. EURO STABILITY MECH. 0% 15/12/26 65.825,59
OBLG. EUROPEAN INVES. BANK 4,5% 15/10/25 77.678,40
OBLG. ALDFP 0,375% 19/10/2023 97.518,00
OBL. VERISURE HOLDING AB 3,875% 15/07/26 92.572,04
SUBTOTAL CARTERA EXTERIOR EUR 8.361.181,41

TOTAL CARTERA 12.344.739,84
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2023

CRONOS PREVISION RENTA FIJA FONDO DE PENSIONES

Cerramos el afio 2023 con unos mercados muy por encima de lo que inicialmente se podia esperar. La positiva
evolucion a lo largo del afo, gracias en buena parte a la relajacion de los precios energéticos y unos datos de
crecimiento econdmico mas fuerte de lo esperado en-EE. UU. mejoraban el tono general alejando las
expectativas de una inmediata recesién. Ademds, en el dmbito-geopolitico tanto la guerra entre Rusia y
Ucrania como el conflicto entre Israel y Hamas se mantienen por el momento contenidos, sin que al menos
hasta el momento se haya extendido a otros paises. La aceleracidn en las expectativas sobre bajadas de tipos
en 2024 ha favorecido el estrechamiento de los tipos de interés y el buen comportamiento de los mercados
bursatiles

La OCDE ha actualizado sus proyecciones con respecto a las publicadas en septiembre a un crecimiento global
del 2,9% en 2023 (frente al 3% anterior), 2,7% en 2024 y 3% en 2025. Para la Eurozona las estimaciones son
de 0,6% 2023 y 0,9% en 2024. Se espera una desaceleracién econdémica en los préximos dos afios tanto en EE.
UU. (2.4% 2023; 1.5% 2024) como en China (5.2% 2023; 4.7% 2024).

En el mercado de commodities, el precio del petrdleo terminaba el afio con una caida cercana al 10% pese a
las crisis geopoliticas y los recortes de la OPEP, ante el temor a una caida en la demanda en 2024 por un
enfriamiento econémico global. En la zona Euro el impacto en la inflacién del crudo en 90 d/b se tornaria
positivo desde dic’23, y agregaria entre +0,5 p.p. y +1,0 p.p. al IPC de la Eurozona, dificultando el cumplimiento
de los objetivos del BCE.

En la Eurozona el dltimo dato de inflacién apuntaba a una caida de medio punto porcentual en noviembre
hasta el 2,4% mientras que la subyacente disminuia seis décimas en comparacidn con el afio previo, hasta el
3,6%. La mayor contribucidn a la inflacidn provenia de los servicios, seguida de alimentos, alcohol y tabaco,
mientras que la bajada de los precios de la energia restaba 1,41 puntos porcentuales. EIl PMI manufacturero
de la eurozona mostraba un cierto freno en su caida en el mes de diciembre, situdndose en 44,4 puntos frente
a los 44,2 del mes anterior.

En EE. UU. el IPC general en noviembre recortaba hasta el 3,1% y por su parte, el IPC subyacente repetia en el
4%. El indice PMI compuesto se mantenia sin cambios en 50,7, ya que un modesto avance de la actividad en
servicios compensaba una contraccién en el manufacturero. Tanto en EE. UU. como en la Zona Euro los datos
de consumo y ventas minoristas se encuentran muy contenidos presionados por el agotamiento del exceso de
ahorro acumulado tras el Covid y ante la presién que ejercen unos tipos de interés elevados.

Los buenos datos de inflacién y la preocupacidn sobre los efectos que unos tipos al 5% EE.UU pueden tener
sobre la economia, incluyendo la refinanciacidon de una buena parte de la deuda tanto publica como privada
emitida en los ultimos afios hace que el mercado empiece a descontar bajadas de tipos mas rapido de lo
esperado hasta hace unas semanas, situando los primeros movimientos en el 1T-2T de 2024.

En los mercados de renta fija ha destacado la caida generalizada de las rentabilidades, haciendo que el bono
a 10 afios americano finalizase el afio en niveles por debajo del 4%. En el caso del Bund Aleman la foto es
similar y cerraba el afio en niveles del 2,1%. La evolucién de los diferenciales de crédito ha sido una de las
grandes sorpresas de este afio 2023 por su fortaleza y escasa volatilidad, manteniéndose en niveles cercanos
a los minimos a lo largo de todo el afio.
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Los mercados de renta variable no se quedaban atrds y los indices cerraban en sus maximos anuales. Hay que
destacar la dispersiéon que-hemos visto tanto en las cotizaciones, como en la presentacion de resultados. El
S&P 500 con una revalorizacion del 24% se situaba cerca de sus maximos histdricos, mientras que el Euro Stoxx
subia cerca de un 20%. Por sectores destacaban por su mejor comportamiento Tecnologia, Retail y
Construccion, en el lado negativo los que peor evolucion han tenido han sido Recursos basicos y Alimentacion
y Bebidas.

Exposicidn sobre la evolucién de los negocios

Por lo que se refiere a CRONOS PREVISION RENTA FIJA FONDO DE PENSIONES, durante el ejercicio ha estado
invertido, de acuerdo con su politica, en renta fija con una duracidn superior a los 2 afos.

Para la seleccidn de las inversiones del Fondo se tendran en consideracion los riesgos extrafinancieros, es decir
se tendran en consideracion factores ASG para complementar el analisis fundamental, que afecten a los
distintos activos que integren la cartera, bajo los principios establecidos por el gestor de activos del Fondo de
Pensiones y conforme a su politica de integracién de riesgos de sostenibilidad.

El fondo tiene mas de un 70% de su cartera con rating ESG, en concreto a 31.12.2023 este porcentaje es del
86,40%.

La suma de las notas ESG de riesgo alto y severo no supera el 20% de la cartera, siendo a 31.12.2023 esta suma
de un 0,55%.

La cartera no supera el 5% en valores que tengan controversia severa a efectos de ESG. A cierre de afio 2023
este porcentaje es del 0%.

El patrimonio ha pasado de 12.865.320 al 31.12.2022 a 13.810.206 al 31.12.2023 mientras que la rentabilidad
obtenida, en el ejercicio 2023, ha sido del 6,68%.

Para el ejercicio 2024, estd previsto implementar las correspondientes campafias comerciales con el fin de
incrementar el patrimonio del Fondo, tanto a través de aportaciones como de traspasos de otras entidades.

Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes acontecidos con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

a) Informacion cualitativa.
Riesgo de mercado.

Es aquél en el que los movimientos en las variables fundamentales de mercado (tipo de interés,
tipo de cambio, riesgo pais, etc.), provocan movimientos adversos en los precios que puedan
provocar pérdidas desproporcionadas. Este riesgo debe ser limitado por los pardmetros definidos
en el perfil de riesgo.

La medicidn del riesgo de mercado ser realiza mediante la metodologia de analisis de riesgos Value
at Risk (VAR).
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Las variables.a controlar son:

- La inversién en activos que cumplan con los principios establecidos en la politica de
inversion.

- Tipo de Interés: mediante control de duracién global de cartera de renta fija, y en caso de
que asi se defina, tramos de duracion.

- Riesgo Sectorial: mediante el control de la.exposicién de la cartera del Fondo de Pensiones
a los diferentes sectores, evitando concentraciones excesivas.

- Riesgo de divisa: mediante el control de la exposicion de la cartera del Fondo de Pensiones
a las diferentes divisas, evitando concentraciones excesivas y, adecuando dicha exposicion
a los parametros definidos en la Politica de Inversion.

- Riesgo geografico: mediante el control de la exposicién de la cartera del Fondo de
Pensiones a los diferentes paises, evitando concentraciones excesivas.

- Asset Allocation, es decir, control del porcentaje invertido en Renta Fija.

- Riesgo de tipo de cambio: en la medida que el pago de prestaciones se realiza en euros, la
principal inversiéon deberia ser en esta divisa, manteniendo un porcentaje limitado y
gestionado en otras divisas. El riesgo de las variaciones derivadas de la evolucién de los
tipos de cambio, de las monedas en las que estd invertido el patrimonio del fondo, serd
gestionado por la Entidad Gestora conforme a su criterio.

Este analisis del riesgo de mercado, debe hacerse con la mayor frecuencia posible y como
referencia estandar mensualmente, mediante herramienta al efecto. Para que este control sea
efectivo, los rangos deben estar actualizados.

Riesgo de liquidez.

Se denomina riesgo de liquidez a la posibilidad de que una entidad no pueda atender a sus
compromisos de pago o que, para atenderlos, tenga que recurrir a la obtencidon de fondos en
condiciones muy desfavorables.

Se realiza un control diario de la posicion de liquidez del Fondo de Pensiones en relacién a sus
compromisos a corto plazo.

Riesgo de crédito.

Como riesgo de crédito se entiende el riesgo (incertidumbre) sobre el valor de un activo financiero
(contrato financiero) cuando el deudor (contrapartida del contrato) no haga frente a sus
obligaciones contractuales.

Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones a determinados emisores o emisiones
de renta fija. Los emisores o emisiones con una baja calificacidn crediticia tienen menor capacidad
para cumplir con sus compromisos financieros ante cambios coyunturales o condiciones
econdmicas adversas en comparacién con la deuda situada en categorias superiores.
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Dentro de la medicion y control del Riesgo de Crédito se incluye:

Riesgo de incumplimiento de las contrapartidas en el pago efectivo o entrega de titulos.
Se mide, controla y cuantifica la operativa con contrapartes autorizadas y la probabilidad de
incumplimiento por parte de las mismas.

Con objeto de minimizar este riesgo, las-operaciones contratadas se liquidan mediante el sistema
Delivery vs payment. Ademas, las contrapartidas-deberan garantizar una adecuada diversificacién
del riesgo. Se hace una verificacion peridédica de quela-diversificacion por contrapartida es
adecuada y no existen operaciones realizadas con entidades no autorizadas o que excedan de los
limites establecidos.

Riesgo de crédito por emisor.

Es decir, riesgo asumido por mantener posiciones en titulos emitidos o avalados por una misma
entidad o grupo. A efectos de controlar este riesgo, se definen una serie de perfiles de riesgo que
permiten limitar posiciones en tramos de riesgo excesivo, asi como concentraciones en titulos y
crédito definido. El analisis del riesgo de crédito debe hacerse con la mayor frecuencia posible,
mediante herramienta al efecto.

Se mide, controla y cuantifica la calificacién crediticia de los activos en cartera, verificando que
cumplen con el rating minimo o estan en el rango estipulado en la politica.
Informacidn cuantitativa.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la exposicion al riesgo de los activos incluidos en cartera
esta ligada al riesgo de precio y riesgo de tipo de interés.

La exposicion al riesgo por pais emisor, es la siguiente:

2023 2022
CARTERA
VALOR VALOR
EFECTIVO PORCENTAIJE EFECTIVO PORCENTAIJE
Cartera Interior 2.539.864,31 19,72% 3.983.558,43 32,27%
Cartera Exterior 10.337.823,06 80,28% 8.361.181,41 67,73%
TOTAL 12.877.687,37 100% 12.344.739,84 100%
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El presente informe de CRONOS RENTA FUJA, F.P., corresponde al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2023,
figura transcrito en 31 folios numerados, desde la pagina 1 a la 31, ambas inclusive, y escritos por una sola
cara.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dichas Cuentas Anuales
y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2023, son formuladas y
firmadas por los Consejeros de la Sociedad Gestora CBNK PENSIONES, E.G.F.P., S.A.U., que figuran a
continuaciéon, en Madrid el 20 de marzo de 2024.

PRESIDENTA
D2 MARGARITA PERY TRENOR

CONSEJERO
D. VICENTE ALCARAZ CARRILLO DE
ALBORNOZ

CONSEJERO
D. GUILLERMO MOYA GARCIA-RENEDO
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