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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre

Miles de euros

ACTIVO Nota 2013 2012

Cajay depositos en bancos centrales 8 51.663 60.268

Cartera de negociacion 9 9.487 10.094
Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 895 1.5D
Instrumentos de capital 8.505 8.156
Derivados de negociacion 87 368

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con cabibs en pérdidas y ganancias 10 2.128 13.908
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 2.128 13.968
Instrumentos de capital - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Activos financieros disponibles para la venta 11 685.942 442.251
Valores representativos de deuda 672.012 433.246
Instrumentos de capital 13.930 9.005

Pro-memoria: Prestados o en garantia 375.535 295.253

Inversiones crediticias 12 567.219 588.528
Depdsitos en entidades de crédito 14.608 12.698
Crédito a la clientela 552.611 575.830
Valores representativos de deuda - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia 18.483 23.511

Cartera de inversién a vencimiento 13 15.281 16.109

Pro-memoria: Prestados o en garantia 13.081 13.584

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura - -

Activos no corrientes en venta 14 7.580 6.112

Participaciones 707 -
Entidades asociadas 2d 707 -
Entidades multigrupo - -

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activos por reaseguros - -

Activo material 15 47.615 44.634
Inmovilizado material 38.140 37.683

De uso propio 38.140 37.683

Cedidos en arrendamiento operativo - -

Afecto a la Obra social - -
Inversiones inmobiliarias 9.475 6.951
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -

Activo intangible 16 11.215 11.981
Fondo de comercio 4.337 4.37
Otro activo intangible 6.878 7.644

Activos fiscales 23 6.802 6.191
Corrientes 2.202 135
Diferidos 4.600 6.056

Resto de activos 17 291 291
Existencias - -

Otros 291 291
TOTAL ACTIVO 1.405.930 _1.200.367




BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre

PASIVO Nota

Miles de euros

2013

2012

Cartera de negociacion
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros a valor razonable con canios en pérdidas y ganancias
Depositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Déhitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado 18
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Déhitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en aent
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones 19
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingerezimtds
Provisiones para riesgos y compromisos contingente
Otras provisiones
Pasivos fiscales 23
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos 17

TOTAL PASIVO

1.261.925
217.627
2.354
1.025.633

16.311

985

407
578
7.957
2.523
5.434
1.511

1.081.617
201.601
2.527
865.722

11.767

160
661
3.273
967
2.306
722

1.272.378 1.086.433




BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Nota 2013 2012

Fondos propios 121.193 113.800
Capital / fondo de dotacion 20.1 27.491 29.836
Escriturado 27.491 29.836

Menos: Capital no exigido (-) - -
Prima de emisién 20.3 29.028 29.028
Reservas 20.3 57.022 55.254
Reservas (pérdidas) acumuladas 57.022 55.254

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas jpet@iio de la participacion - -
Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados - -
Resto de instrumentos de capital - -
Menos:Valores propios 20.1 (168) (2.621)

Resultado del ejercicio atribuido al grupo 20.4 7.820 2.303
Menos: Dividendos y retribuciones - -

Ajustes por valoracion 10.917 (978)

Activos financieros disponibles para la venta .220 10.917 (978)

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocioegtiajero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de la partcipa - -
Resto de ajustes por valoracion - -

Intereses minoritarios 20.5 1.442 1.112
Ajustes por valoracion 10 (128)
Resto 1.432 1.240

TOTAL PATRIMONIO NETO 133.552 113.934
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.405.930 1.200.367
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 21 44528 48.205
Compromisos contingentes 21 118.044 123.214
162.572 171.419
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio anual terminado el 3@le diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Pro-memoria: Actividad bancaria

Rendimiento de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el métodie la participacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién

Otros instrumentos financieros a valor razonabkecambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financiero no valorados a valor mabte con cambios en pérdidas y

ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Ingresos de contratos de seguros y reesegmitidos

Ventas e ingresos por prestaciones décges\no financieros

Resto de productos de explotacion

Otras cargas de explotacion
Gastos de contratos de seguros y reasegur
Variacion de existencias

Restos de cargas de explotacion
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados arnvalzonable con cambios en pérdidas

y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos naasificados como no corrientes en

venta
Diferencia negativa de consolidacion

Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes eenta no clasificados como

operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la entidad dominante

Resultado atribuido a intereses minoritarios

Miles de euros

Nota 2013 2012
25 39.216 37.000
25 (19.332) (17.554)

19.884 19.446
171 37
49 -
26 9.995 8.887
26 (2.224) (1.776)
25 14.789 4519
3.312 3.716
200 (67)
11.477 1.019
(200) (149)
205 40
27 3.382 3.504
3.382 3.504
27 (1.795) (1.626)
(1.795) (1.626)
44.456 33.031
(18.680) (17.750)
28 (9.785) (9.586)
29 (8.895) (8.164)
(1.564) (1.316)
19 (156) (1.245)
(12.485) (7.684)
25 (12.485) (7.957)
25 - 273
11.571 5.036
912 (2.194)
25 912 (2.194)
25 (191) 72
25 (1.980) (47)
10.312 2.867
23 (2.266) (366)
8.046 2.501
8.046 2.501
7.820 2.303
226 198
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO
Estado de ingresos y gastos reconocido consolidacfmrespondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Miles de euros

A) RESULTADO CONSOLIDAD DEL EJERCICIO

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B.1) Partidas que no seran reclasificadas a resatfos

PowbdPE

B.2) Partidas que podran ser reclasificadas a rekados

1.

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

Pérdidas y ganancias actuariales en planesnd@pes de prestacion definida

Activos no corrientes en venta

Entidades valoradas por el método de la pasiioim

Impuesto sobre beneficios relacionados condetjue seran reclasificados a
resultados

Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgigcias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgigcias
Importes transferidos al valor inicial de lastjplas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negociosextrehjero

Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgigcias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias/ (Pérdidas) por valoraciéon
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgigcias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidaagigcias
Otras reclasificaciones

Entidades valoradas por el método de la pasiiodm

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidaagigcias
Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios relacionados condzatijue podran ser reclasificados a
resultados

Atribuidos a la entidad dominante
Atribuidos a intereses minoritarios

201% 201,
8.046 2.501
11.895 6.386
11.895 6.386
16.992 9.123
21597 9.512
(4.605) (389)
(5.097) (2.737)
19.941 8.886
19.715 8.688
226 198



BANCO CAMINGOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado total de cambios en el patrimonio neto conkdado al 31 de diciembre de 2013

Saldo final al 31 de diciembre de 2012

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

Total ingresos y (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital / fondo de dotacién
Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacién de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital
Reclasificacién de otros instrumentos de capifsivos
financieros
Distribucién de dividendos / Remuneracién daoc
Operaciones con instrumentos de capital propito}ne
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de
negocios
Dotacion discrecional a obras y fondo socialegaCde
Ahorro y Cooperativas de crédito)
Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimogio

Saldo final al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Fondos propios

Reservas
Reservas
(pérdidas) de
entidades Resultados
valoradas del ejercicio
Capital / Reservas por el Otros Menos: atribuido a la Menos: Total
Fondo de Prima de (pérdidas) método de la  instrumentos Valores entidad dividendosy  Total fondos Ajustes por Intereses patrimonio
dotacion emision acumuladas  participacion de capital propios dominante retribuciones propios valoracién Total minoritarios neto
29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934
29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934
- - - - - - 7.820 - 7.820 11.895 19.715 226 19.941
(2.345) - 1.768 - - 2.453 (2.303) - (427) - (427) 041 (323)
- - 7 - - 132 - 139 - 139 - 139
- - 2.303 - - - (2.303) - - - - - -
(2.345) - (542) - - 2.321 - - (566) - (566) 104 (462)
27.491 29.028 57.022 - - (168) 7.820 - 121.193 10.917 132.110 1.442 133.552




BANCO CAMINGOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado total de cambios en el patrimonio neto conkgado correspondiente al 31 de diciembre de 2012

Saldo final al 31 de diciembre de 2011

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

Total ingresos y (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto

Aumentos de capital / fondo de dotacion
Reducciones de capital

Conversién de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacién de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

Reclasificacién de otros instrumentos de capifsivos
financieros

Distribucién de dividendos / Remuneracién daoc
Operaciones con instrumentos de capital propimjne
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de
negocios

Dotacion discrecional a obras y fondo socialegaCde
Ahorro y Cooperativas de crédito)

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimogio

Saldo final al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Fondos propios

Reservas
Reservas
(pérdidas) de
entidades Resultados
valoradas del ejercicio
Capital / Reservas por el Otros Menos: atribuido a la Menos: Total
Fondo de Prima de (pérdidas) método de la  instrumentos Valores entidad dividendosy Total fondos  Ajustes por Intereses patrimonio
dotacion emision acumuladas  participacion de capital propios dominante retribuciones propios valoracién Total minoritarios neto
29.811 29.028 49.784 - - (2.638) 5.297 - 111.282 (7.363) 103.919 1.362 105.281
29.811 29.028 49.784 - - (2.638) 5.297 - 111.282 (7.363) 103.919 1.362 105.281
- - - - - - 2.303 - 2.303 6.385 8.688 198 8.880
25 . 5.470 : N 17 (5.297) . 215 . 215 (448) (227)
25 - - - - - - - 25 - 25 - 25
- - 173 - - 17 - - 190 - 190 - 190
- - 2975. - - - (5.297) - - - - - -
- - , - - - - - B - , (448) (448)
29.836 29.028 55.254 - - (2.621) 2.303 - 113.800 (978) 112.822 1.112 113.934
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BANCO CAMINOS, S.A. Y SU GRUPO CONSOLIDADO

Estado de flujos de efectivo consolidado

correspondiente al ejercicio anual terminado el 3tle diciembre (Nota 3.u)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado consolidado del ejercic

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de lazctividades de explotacior
Amortizaciér
Otros ajuste

3. Aumento / Disminucién neto de los activos de exphation
Cartera de negociaci
Otros activos financieros a valor razonable conlsasnen pérdidas y gananc
Activos financierosdisponibles para la ver
Inversiones creditici:
Otros activos de explotaci

4. Aumento / Disminucion neto de los pasivos de expéation
Cartera de negociaci
Otros pasivofinancieros a valor razonable con cambios en pasdjcdganancii
Pasivos financieros a coste amortiz
Otros pasivos de explotac

5. Cobros / Pagos por impuesto sobre benefic

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos
Activos materiale
Activos intangible
Participacione
Entidades dependientes y otras unidades de nt
Activos no corrientes y pasivos asociados en
Cartera e inversién a vencimie
Otros pagos relacionados con actividades de irn
7. Cobros:
Activos materiale
Activos intangible
Participacione
Entidades dependientes y otras unidades de nt
Activos no corrientes y pasivos asociados en
Cartera de inversién a vencimie
Otros cobros relacionados con actividades de iron

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
8. Pagos
Dividendos
Pasivos subordinad
Amortizacion de instrumentos de capital pre
Adquisicion de instrumentos de capital pre
Otros pagorelacionados con actividades financias
9. Cobros:
Pasivos subordinad:
Emisién de instrumentos de capital prc
Enajenacion de instrumentos de capital pr
Otros cobros relacionados con actividadefinanciacior

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUI VALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)

Pro-memoria
COMPONENTESDEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos cen
Otros activos financierc
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a &ic

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO

Del que: en poder de entidades consolidadas pemisgonible por el Grug

-8-

Miles de eurc

201: 201;

(1.79€) (2.652
B.04¢ 2.501
17.53¢ 10.05;
1.56¢ 1.31¢
15.97 8.741
(204.536 (120.158
607 (4.041
11.78( 2.65]
(226.501 (188.587
(9.578 69.27¢
- 544
179.51! 107.08t
180.30 107.30;
(793 (213
(2.360 (2.141
(6.948 35.12
(10.249) 12312
(4.09€) (2.929
(133 (6.457

(707" -
(5.310 (2.926
3.20¢ 47.43¢
1.08¢ 50C

27¢ -
1.10¢ 10¢
82¢ 46.82¢
13¢ 52
13¢ 52
- 25
13¢ 27
(8.605 32.52
60.26¢ 27.74¢
51.66: 60.26¢
96¢ 1.58:
50.60: 58.68
51.66: 60.26¢
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MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. INFORMACION GENERAL

a) Naturaleza y actividad de la Entidad dominante

Banco Caminos, S.A. (en adelante “la Entidad”,Bahco” o “la Entidad dominante”) es una
entidad de crédito constituida, el 2 de febrerd @é7, inicialmente con la denominacién de
Caja de Crédito del Colegio de Ingenieros de Casjin@anales y Puertos Sociedad
Cooperativa. El 18 de junio de 1990 fue cambiadalexominacion por Caja Caminos,
Sociedad Cooperativa de Creédito, segun acuerdo tadimppor la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria.

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asamblea Gefextahordinaria de la Entidad aprobo:

. El proyecto de transformacion de Caja Caminos,esiaci Cooperativa de Crédito en
Sociedad Anonima (Banco), adoptando la denominag@®Banco Caminos, S.A. y
modificando integramente sus Estatutos Sociales.

" La ampliacion del capital social de la Entidad @di.%584 titulos segun el siguiente
detalle:

Destinatario: Titulos
Todos los socios 33.370
Socios tenedores de aportaciones de la Serie C 79.898
Personal y Administradores 28.316
ot _lavee

" El traslado del domicilio social de la Entidad &édle Almagro n° 8, de Madrid.

Los titulos fueron emitidos con un nominal y unemarde emision de 60,11 y 120,22 euros
por titulo, respectivamente, lo que supuso unaiagiph de capital de 8.511 miles de euros
y una prima de emision de 17.021 miles de euroma Rasuscripcion de la mencionada
ampliacion se abrié un periodo de suscripcion desd® de julio de 2007 al 15 de octubre
de 2007, coincidiendo esta ultima fecha con ladetdhdesembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue escrituradefaiacion de capital quedando suscrita y
desembolsada en su totalidad.

Una vez efectuada la ampliacion de capital anteote resefiada, el capital social de la
Entidad quedd constituido en 21.132 miles de exgpesentado por 351.553 titulos.



Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevo a pubtiscatuerdos detallados anteriormente,
haciendo constar que:

" La transformacion de Caja Caminos, Sociedad Cotiparde Crédito en Sociedad
Andnima, con caracter de Banco, no afect6 a laopati&lad juridica de la sociedad
transformada.

" El capital social se encontraba totalmente susgrisiesembolsado, y que fueron

debidamente anulados e inutilizados los titulos peesentaban el capital social,
asignando, a cambio de dichos titulos, a los Sodmda Entidad acciones, en
proporcion de una por cada uno de los titulos gqueeipn anteriormente; y con el fin
de mantener una proporcién idéntica, el capitaladéntidad quedd representado, a
partir de esta fecha, por 351.533 acciones norwamgtide 60,11 euros de valor
nominal cada una de ellas.

" El patrimonio de la Sociedad cubria el capitaladeisma.

" El acuerdo de transformacion, fue autorizado pdditeccion General del Tesoro y
Politica Financiera con fecha 30 de noviembre d¥ 20

" El Fondo de Reserva Obligatorio que, de acuerdoetdralance aprobado a 28 de
junio de 2007 y el balance de 7 de febrero de 2886&ndia a 7.250 miles de euros,
se traspasO a la cooperativa “Almagro Sociedad &atipa de Consumidores y
Usuarios” de conformidad con lo aprobado en la nomacda Asamblea
Extraordinaria (Nota 20).

El Registro de Sociedades Cooperativas, con feslteZebrero de 2008, certificd la baja de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito,etamimero 1429-SMT, por haber sido
transformada dicha Entidad en Sociedad Anonimal@a@enominacion de Banco Caminos,
S.A.

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez justifitadescripcion de la escritura publica en el
Registro Mercantil, quedo inscrito de forma defugtBanco Caminos, S.A. en el Registro de
Bancos y Banqueros, con el nimero de codificack84 ¢ N.I.F.: A28520666.

Posteriormente, en los ejercicios 2009, 2010 y Z&lhan realizado las modificaciones en el
capital social de la Entidad que se describen &ota 20 de esta memoria.

El Banco tiene como actividad tipica y habituatitarecibir fondos del publico en forma de

depdsito, préstamo, cesion temporal de activosnéieaos u otras analogas que lleven
aparejada la obligacion de su restitucién, apliofbosd por cuenta propia a la concesion de
préstamos, créditos u otras operaciones de andlagaaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus clientes. A tapditra realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidas a laislates de crédito. Su ambito de actuacion
se extiende con cardacter principal a todo el teratnacional, sin perjuicio de que pueda

desarrollar fuera del mismo las operaciones legatengermitidas.

-10-



La Entidad tiene su domicilio social en Madrid,leadlmagro n° 8, de Madrid, desarrollando
su actividad a través de dos oficinas en Madridmpleando a 48 personas (2012: 48
personas).

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Banco se negidas normas que con caracter general
regulan la actividad de las Entidades de Credito.

La Entidad actia con el nombre de Banco Caminds, y5.esta regida por los estatutos
sociales aprobados por la Asamblea General Exiraord del 29 de junio de 2007, y sus
posteriores modificaciones, y los preceptos dedy te Sociedades de Capital y demas
disposiciones legales aplicables.

La Entidad se halla sujeta a determinadas norngadel® que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recudsgsitados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Uf@ueo) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos m®plLa normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos resymspios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. El cum@hto del coeficiente de recursos
propios se efectua a nivel consolidado.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Dép®scomo garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidaas aatreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000sdosodepdsitos de los clientes.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido fatasuteor el Consejo de Administracion del
Banco, Entidad dominante del Grupo, en su reun®r2@ de marzo de 2014 y han sido
firmadas por los sefiores consejeros cuya rubrigardi al final de la misma, estando
pendientes de aprobacion por la Junta General d®ristas, estimandose que se aprobaran
sin cambios significativos. Las cuentas anualessaatadas del ejercicio 2012 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistasreglalel 28 de junio de 2013.

b) Grupo consolidable

El Grupo Banco Caminos (en adelante “el Grupo”olamnan Banco Caminos, S.A., Yy sus
Grupos de subordinacion, formando las entidadesdast un Grupo de coordinacion de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
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A continuacion se detallan las sociedades que;l ale3diciembre

de 2013, constituyen el

grupo consolidable, con indicacién de la sede §amitividad y porcentaje de participacion:

Sociedades dependientes y asociadas de Banco GaigiAo

Participacion
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta  Auditor
Agentecam, S.L.U. (*) C/ Almagro, 8 Asesoramiento financiero y - 100,00% J.V.R. Auditores
patrimonial Asociados, S.L.
Calldurbon, S.L.U. (¥ C/ Almagro, 8 Servicios dencunicacion - 100,00% J.V.R. Auditores
Asociados, S.L.
Cartera Dindamica, S.I.C.A.V., C/ Almagro, 8 Institucion de inversion colectiva %% - J.V.R. Auditores
S.A Asociados, S.L.
Corporacién Banco Caminos, C/ Almagro, 8 Adquisicién y tenencia de activos D00% - Ermnst & Young
S.L.U.
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., C/ Almagro, 8 Institucion de inversién colectiva B8 - J.V.R. Auditores
S.A. Asociados, S.L.
FAM Caminos, S.A. (*) C/ Aimagro, 42 Mediador de Seguros Vinculado - 80,00% AH Auditores,
1986, S.A.
Gabinete de Estudio y Gestién C/ Almagro, 8 Adquisicion, administracion y venta  54,52% 45,48%  AH Auditores,
Juridica, S.A. (*) de activos 1986, S.A.
Gefonsa, S.V., S.A.U. (*) C/ Fernando el Sociedad de Valores - 100,00% Ernst & Young
Santo, 3
Gespension Caminos, E.G.F.P.C/ Fernando el Gestion de Fondos de Pensiones - 100,00% AH Awditor
S.AU. (* Santo, 3 1986, S.A.
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S. AU C/ Almagro, 8 Gestién de instituciones de inversion - 100,00% AH Auditores.
*) colectiva 1986, S.A.
Maxlan, S.A. C/ Almagro, 8 Promocién, gestion, goany venta 100,00% - AH Auditores,
de terrenos. 1986, S.A.
Sistemcam, S.A.U. (*) C/ Almagro, 8 Servicios infatticos - 100,00% AH Auditores,
1986, S.A.
Servifonsa, A.LE. (*) C/ Almagro, 8 Servicios adhstrativos, financieros  80,42% 19,58% Ernst & Young
y contables
Sync 2000, S.I.C.A.V., S.A C/ Almagro, 8 Institucion de inversioén colectiva ,@% - J.V.R. Auditores

*

Participaciones indirectas mantenidas a tral&€orporacion Banco Caminos, S.L.U.

Todas las sociedades se han consolidado por edmém integracion global, excepto Sync

2000, S.I.C.A.V., S.A que lo hace por el métoddedearticipacion.

Asociados, S.L.

El ejercicio econdmico coincide en todas las s@rled o entidades con el afio natural.
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El detalle de los fondos propios y valor neto énolé de las citadas sociedades utilizadas en
el proceso de consolidacién del ejercicio 2013 sigaiente:

Miles de euros

Resto Valor neto
Nombre Nominal Patrimonio  Resultados  patrimonio en libros
Agentecam, S.L.U. 12 37 2) 39 40
Calldurbon S.L.U. 12 121 - 120 12
Cartera Dinamica, S.I.C.A.V., S.A. 2.617 2.445 2) 447 2.249
Corporacién Banco Caminos, S.L.U. 25.200 26.742 59 .68%6 25.200
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A. 2.567 3.901 587 3138 2.486
FAM Caminos, S.A. 601 2.854 697 2.157 5.384
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A. 19.25 23.757 427 23.362 19.275
Gefonsa, S.V., S.A.U. 4,214 6.579 626 5.953 2.896
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 6.972 9.715 6 52 9.189 9.203
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S.A.U. 601 1.755 216 1.539 94 6
Maxlan, S.A. 7.224 9.348 (221) 9.569 8.520
Servifonsa, A.l.E. 201 250 - 250 201
Sistemcam, S.A.U. 601 1.085 33 1.025 602
Sync 2000, S.I.C.A.V., S.A 2.478 3.551 249 3.25 707

Los datos de las sociedades participadas correspaes al ejercicio 2012 se incluyen en el
Anexo |.

El Grupo esta constituido por un conjunto de enggdgancieras y no financieras, las cuales
forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar y exsplizar la oferta a los clientes de
acuerdo con un modelo propio de productos y s@wici

C) Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 dgoma entidades de crédito, sobre
determinacioén y control de los recursos propiosimmés (en adelante, la “Circular 3/2008") y
sus posteriores modificaciones, regula los recyssmgios minimos que han de mantener las
entidades de crédito espafiolas - tanto a titulivicthchl como de grupo consolidado - y la
forma en la que han de determinarse tales recprepgs, asi como los distintos procesos de
autoevaluacion del capital que deben realizar fglades y la informacién de caracter
publico que deben remitir al mercado sobre estigcpéar.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direcdela Entidad, en relacion con la gestiéon
gue se realiza de sus recursos propios, son loestgs:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplieadsh materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién derbxgirsos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgdocomsumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en la#iss asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios degoaroategoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Entidad.
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La Circular 3/2008 establece qué elementos debempuiarse como recursos propios, a
efectos del cumplimiento de los requerimientos m@s establecidos en dicha norma. Los
recursos propios a efectos de lo dispuesto en diolma se clasifican en recursos propios
basicos y de segunda categoria.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursgsigee ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la @r@/2008. En este sentido, el Grupo
considera como recursos propios computables lasadds en el capitulo 3° de la Circular
3/2008.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado eecursos propios basicos y
complementarios, de los recursos propios del Gal@i de diciembre de 2013 y 2012, asi
como de los requerimientos de capital por tipo iedego y calculados de acuerdo a lo
establecido en la Circular 3/2008:

Miles de euros

2013 2012

Capital y prima de emisién 56.350 56.243
Reservas efectivas y expresas 58.240 56.168
Deducciones (11.215) (11.981)
Recursos propios basicos 103.375 100.430
Correcciones a los ajustes por valoracion de insnios de capital 566 202
Reservas de revalorizacion - -
Financiaciones subordinadas - -
Cobertura genérica para riesgos insolvencia 3.930 3.930
Recursos propios de segunda categoria 4.496 4.132
Otras deducciones (1.944) (7.242)
Recursos propios computables 105.927 97.320

62.492 58.371

Recursos propios minimos

De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ep@rsi 2013 y 2012 los ratios de solvencia
serian:

2013 2012
Sobre recursos propios basicos 13,56% 13,34%
Sobre recursos propios de segunda categoria - -
Sobre recursos propios totales 13,5%6% 13,349
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Los requerimientos de recursos propios minimos egiablece la mencionada Circular se
calculan en funcién de la exposicion del Grupoiedgo de crédito, contraparte, dilucién y
entrega (en funcién de los activos, compromisosmiab cuentas de orden que presenten ese
riesgo,) al riesgo de precio y de tipo de cambal yiesgo operacional. Adicionalmente, el
Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limités @oncentracion de riesgos establecidos en
la mencionada Circular. De cara a garantizar el ptinmento de los objetivos antes
indicados, el Grupo realiza una gestion integragl@stos riesgos, de acuerdo a las politicas
antes indicadas.

En el B.O.E. de 15 de noviembre de 2012 se pubdidiey 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades detor@die, entre otras regulaciones, transforma
los requerimientos de capital principal del 8% yal(ue habian sido establedidos por el
Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, par@fefzamiento del sistema financiero) en
un requisito unico del 9%, para todas las entidadgdas a esta normativa, a cumplir a partir
del 1 de enero de 2013. La Ley 9/2012 también riwadlf definicion de capital principal
para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Balac Europea en la Recomendacion
EBA/REC/2011/1 y faculta al Banco de Espafia partadias disposiciones precisas para la
debida ejecucion del régimen sobre requerimientiosnmos de capital principal previstos en
el Real Decreto-ley 2/2011 y las modificacionesodticidas en esta ley. La Ley también
deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/20E2,3dde febrero, que establecian
requerimientos adicionales de capital por activoxuwados a actividades inmobiliarias
existentes el 31 de diciembre de 2011.

El 11 de diciembre de 2012 se publicé en el B.@Eircular 7/2012, de 30 de noviembre,
del Banco de Espafa, a entidades de crédito, gelgueerimientos minimos de capital
principal, que desarrolla el régimen indicado erp&lrafo anterior, y que adicionalmente
deroga a partir de su entrada en vigor, 1 de emher2013, la Circular 2/2011 del Banco de
Espafia. El resumen del célculo de capital prin@padl siguiente:

Miles de euros

CAPITAL PRINCIPAL 2013 2012 (%)
Capital y prima de emision computables 56.350 56.242
Reservas computables 57.024 55.255

Beneficios netos derivados de la actualizaciorutieds ingresos procedentes de

activos titulizados - -
Intereses minoritarios, incluidos los resultadegiflles atribuidos 1.216 914
Instrumentos convertibles en acciones ordinarias - -
Instrumentos computables suscritos por el FROBntlist de instrumentos de

capital - -

Otras deducciones de capital principal (12.187) (15.602)
Capital Principal (A) 102.403 96.809
Activos ponderados por riesgo ajustados (B) 780.686 729.638
Coeficiente (A) / (B) 13,12% 13,27%
Superavit de capital principal 32.141 31.142

(*) Calculado segun la disposicion transitoria @rande la Circular 7/2012
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Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Ewrgpel Consejo de la Unién Europea

aprobaron el Reglamento n° 575/2013 sobre los s#gsiprudenciales de las entidades de
credito y las empresas de inversion, y la Directdd 3/36/UE relativa al acceso a la

actividad de las entidades de crédito y a la sugiérvprudencial de las entidades de crédito
y empresas de inversion. La entrada en vigor deadicormativas, supondra la derogacion
de todas aquellas normas de la actual regulacioreaesos propios de Banco de Espafia
(Circular 3/2008 y la Circular 7/2012) que resultecompatibles con la misma e implicara la

implantacion del Acuerdo de capital de Basileactlh un calendario de transicion paulatino

hasta alcanzar su implantacion total prevista phtade enero de 2019.

El Reglamento n°® 575/2013, entra en vigor el 1rig@de 2014 y es de aplicacion directa e
inmediata a las entidades financieras europeagjuaudeterminadas opciones regulatorias
deberan ser fijados por el supervisor nacionak$ta sentido el Banco de Espafia establecera
gué opciones y con qué alcance van a tener quelicdagpentidades de crédito espafiolas en
relacion a las alternativas que el reglamento @ebal Banco de Esparfia, destacando
especialmente las relativas a la aplicacion delncilrio transitorio de implementacion.

La Directiva 2013/36/UE, se incorporé al Derechpag®|, mediante la publicacion del Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidgentes para la adaptacion del
derecho espafiol a la normativa de la Union Eurepeaateria de supervision y solvencia de
entidades financieras. Asimismo, el Real Decretorpora una disposicion transitoria con la
finalidad de atenuar los efectos derivados de tagaeion del requisito de capital principal
(Circular 7/2012), de forma que hasta el 31 deeditire de 2014, el Banco de Espafia podra
impedir o restringir cualquier distribucién de Elementos de capital de nivel 1 que hubieran
sido computables para cumplir con los requisitos cdpital principal, cuando dichas
distribuciones a lo largo del afio 2014, superenéeminos absolutos el exceso de capital
principal respecto al minimo legalmente exigiddlad®d diciembre de 2013.

Entre otros aspectos, el Reglamento n° 575/2018a&ba

- Definicion de los elementos de fondos propios cdafgas y requisitos minimos. Se
fijan tres niveles de fondos propios: capital oadio de nivel 1 con una ratio minima de
capital exigida del 4,5%, capital de nivel 1 corauatio minima de capital exigida del
6% Yy capital de nivel 2 con una ratio minima detehpxigida del 8%.

- Definicion de filtros prudenciales y deduccionedateelementos de capital en cada uno
de los niveles de capital. En este sentido sefalsr,el Reglamento incorpora nuevas
deducciones respecto a Basilea Il (activos fiscaket®s, fondos de pensiones...) y
modifica deducciones ya existentes. No obstantessgblece un calendario paulatino
para su aplicacion total de entre 5y 10 afios.

- Limitacion al computo de los intereses minoritarios

- Exigencia de que las entidades financieras calautarratio de apalancamiento, definido
como el capital de nivel | de la entidad divididw pa exposicion total.
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Igualmente, la Directiva 2013/36/UE establece urmishones de capital adicional, que en
parte son comunes para todas las entidades finas@eropeas y en parte el nivel exigido
sera fijado por el supervisor para cada entidadvishshlmente. EI no cumplimiento de
dichos colchones de capital implica limitaciones las distribuciones discrecionales de
resultados.

A 31 de diciembre de 2013, los administradoresadenitidad consideran que dado el exceso
de recursos propios el Banco cumpliria con lasesdgs minimas regulatorias de capital
establecidas en el Reglamento n° 575/2013 pari@oek@l4, estando actualmente trabajando
en calcular los impactos de la nueva regulacion.

d) Fondo de Garantia de Depositos

La Entidad dominante esta integrada en el FondGatantia de Depdsitos. En el ejercicio
2013, el gasto incurrido por las contribucionesizadas a este organismo ascendio a 1.685
miles de euros (2012: 1.534 miles de euros), apradamente, que se han registrado en el
capitulo “Otras Cargas de Explotacién” de la cuatdapérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

Adicionalmente, la Comisién Gestora del Fondo dea@i#a de Depdsitos de Entidades de
Crédito, en su sesion celebrada el 30 de julioGe? 2acordd, conforme a lo previsto en el
articulo 6.2 del Real Decreto-ley 16/2011, una atem extraordinaria a las entidades
adscritas, al objeto de restaurar el equilibrigipettnial del Fondo de Garantia de Depdsitos
de Entidades de Crédito. La derrama extraordinfuréa estimada sobre la base de las
aportaciones a 31 de diciembre de 2012, y serédtfle mediante cuotas anuales iguales
durante los diez préximos afios, y podra ser dedudida aportacion ordinaria anual que, en
Su caso, el Banco satisfaga en cada uno de esssHiimporte inicial que le correspondio al
Banco de esta derrama ascendio a 1.803 miles ds,qurl 31 de diciembre de 2013 el
Banco tiene registrado en el epigrafe de activootles activos financieros incluido en
“Inversiones crediticias — Entidades de crédit@38. miles de euros (2012: 1.557 miles de
euros) pendientes de imputar en ejercicios futarlascuenta de pérdidas y ganancias, y en la
cuenta de pasivo “Pasivos financieros a coste aadd - Otros pasivos financieros” 1.338
miles de euros (2012: 1.557 miles de euros) queesponde al valor actual del importe
pendiente de pago al Fondo de Garantia de Depositos

21/2012, de 13 de julio, introducido por el artéc@l del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de
marzo, establecié una aportacion excepcional deoi3 mil sobre los depdsitos de las
entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012|aseidaque el primer tramo de dicha
aportacion, equivalente a dos quintas partes duisma, se haria efectivo dentro de los
veinte primeros dias habiles del ejercicio 201ak tas deducciones que pudieran acordarse al
amparo de lo dispuesto en la citada norma. A fimgigeumentar el pago de ese primer tramo,
la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depsdsie Entidades de Crédito, en su
sesion de 22 de noviembre de 2013, acordo la aslmpdentro del marco de la habilitacion
conferida en la citada norma, de las deduccionetentpladas en la misma, y en particular,
una deduccion del 30% de las cantidades inverfmasias entidades, entre las que se
encuentra el Banco, en la suscripcién y adquisiciéracciones o instrumentos de deuda
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subordinada emitidos por la Sociedad de Gestion Adéivos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria.

De acuerdo con lo anterior, en enero de 2014 |ldd&mtha pagado el primer tramo de la
derrama extraordinaria, que ha ascendido a 87 nddeuros. El resto de la derrama
extraordinaria, que asciende a 1.308 miles de eseodistribuira sobre la base del calendario
de pago que fije la Comisién Gestora del Fondo ale@ia de Depdsitos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSMADAS

a) Bases de presentacion de las cuentas anuakedidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se tggrarpdo a partir de los registros
contables de las entidades que lo forman de comacdhton las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF-UE) de forma que muastla imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados delp@ral 31 de diciembre de 2013, asi como de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujesedectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los principiositgigos de valoracion aplicados se detallan
en la Nota 3 de esta memoria consolidada. No eriatgin principio contable o criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, teniend@f@cto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales consolidadas se han prepardmise a los registros de contabilidad de
la Entidad dominante y de las entidades que cordoret Grupo y se presentan de acuerdo
con lo establecido por la Circular 4/2004 de BatledEspana, de 22 de diciembre, de forma
gue muestran la imagen fiel del patrimonio, y dsitaacion financiera del Grupo al 31 de

diciembre de 2013 y de los resultados de sus dpeex; de los cambios en el patrimonio

neto y de los flujos de efectivo correspondientegeacicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales consolidadas haelaimwadas de acuerdo con las NIIF-UE,

gue no presentan desviaciones significativas réspede los requisitos exigidos por la
Circular 4/2004 de Banco Espafa.
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b) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Entidad dominante presena efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presarégetas anuales consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2013, las correspondierdbesjercicio anterior. La informacién
contenida en estas cuentas anuales consolidadasdaefal ejercicio 2012 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con lanmdoidén relativa al ejercicio 2013 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anualesotidadas de la Entidad dominante del
ejercicio 2012.

En el ejercicio 2012, la Entidad incluy6é dentro getimetro de consolidacion a Fundacion
Banco Caminos y a su sociedad dependiente, GestBlAnEn 2013 estas sociedades no han
sido consolidadas para mostrar mas adecuadamentadan fiel del patrimonio consolidado
y situacién financiera del grupo Banco Caminos. éfextos de la consolidacién en 2012 de
las entidades citadas fue el siguiente:

Miles de euros

Activos 10
Pasivos 48
Reservas 242
Resultado del ejercicio (131)
C) Cambios en criterios contables

Los cambios en los criterios contables, bien pospienodifiquen las normas o bien porque
los Administradores de la Entidad dominante decigdanar el criterio de aplicacion
retroactivamente, supone ajustar los importes depktidas afectadas utilizando como
contrapartida la partida del patrimonio neto queesponda en el balance de apertura mas
antiguo sobre el que se publique informacién coatpar, como si el nuevo criterio contable
siempre se hubiese aplicado. No se realiza laaadin retroactiva del nuevo criterio cuando
ésta es impracticable o la disposicion que lo hdifieado fija la fecha desde la que se debe
aplicar. Cuando se detectan errores procedentegjateicios anteriores resultado de
omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar mh@cion disponible en dichos periodos, estos
errores se corregiran aplicando las mismas reglagtadas anteriormente para el caso de
producirse un cambio en los criterios contablesxagbs.

Normas e interpretaciones efectivas en el presjateicio

A continuacion se detallan las Normas e Interpreteas que han entrado en vigor en el
ejercicio 2013, aunque su aplicacion no ha supuestgun impacto significativo en la
posicion financiera o en los resultados del Grupo.
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I. Normas e interpretaciones aprobadas por la Wnkuropea que son aplicables en
este ejercicio

Las politicas contables utilizadas en la prepara@é las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el@tliciembre de 2013 son las mismas que
las aplicadas en las cuentas anuales consolidadagjedcicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012, excepto por las siguientes nuadibnes aplicables a los ejercicios que
se inician desde el 1 de enero de 2013, inclusive:

- NIIF 13 “Medicién del Valor RazonablelLa NIIF 13, emitida por el IASB en mayo de
2011, establece una uUnica fuente normativa pareetiicion del valor razonable, cuando
esta forma de valoracion es requerida por otra aomternacional de informacién
financiera. La nueva norma sera, por tanto, lareefda para el calculo del valor
razonable tanto de activos y pasivos financierasocao financieros. Por otro lado, la
NIIF 13 introduce requisitos consistentes de desgken cuentas todos estos elementos
valorados a valor razonable. La interpretaciéne/u@rupo hacia, hasta el 1 de enero de
2013, de la determinacion del valor razonable riterdi significativamente de las
directrices incluidas en la NIIF 13, por lo quafjdicacién de esta norma no ha tenido un
efecto relevante ni el patrimonio neto ni en lantaele pérdidas y ganancias del Grupo.
La jerarquia de valor razonable se presenta eotéahd.

- Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de partidas deresultado global”. El objetivo de
las modificaciones de la NIC 1 es clarificar lagamtacion del creciente nimero de
partidas de otro resultado global, y facilitar a lssuarios de los estados financieros la
distincién entre aquellas de dichas partidas quelgm reclasificarse posteriormente en
resultados y aquellas otras que no se reclasificardnca en resultados. Esta
modificacion afecta Unicamente a la presentacina giene impacto sobre la actividad ni
en el estado de situacion financiera del Grupo.

- NIC 19 revisada “Beneficios a los Empleados”. Cataenodificacion se elimina la
opcion de diferir el reconocimiento de las ganangigpérdidas actuariales, conocida
como el método de la "banda de fluctuacion”. Adielmente, establece que las
revaluaciones asociadas a los planes de prestadefiiniida se presentardn en una partida
del patrimonio neto ("Otro Resultado Integral” u CD), manteniéndose el actual
registro contable relativo a los ingresos o gagtos intereses y a los costes de los
servicios en la cuenta de pérdidas y gananciasulBmio, se aumentan los requisitos de
desglose de informacion para este tipo de planes.

- Enmienda a la NIC 12 “Impuestos diferidos — Recapién de los activos subyacentes”.
La modificacién introduce una excepcion a los ppios generales de la NIC 12 que
afecta a los impuestos diferidos relacionados copigdades inmobiliarias valoradas de
acuerdo al modelo de valor razonable de la NICRI@giedades de inversion”. En estos
casos, se introduce una presuncion de cara alle@edos impuestos diferidos que sean
aplicables de que el valor en libros de esos atbara recuperado en su totalidad via
venta.
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Modificacion de la NIC 32: “Compensacion de activpspasivos financieros” y
modificacion de la NIIF 7: “Informacion a revelarGempensacion de activos y pasivos
financieros” Las modificaciones introducen unaese&® aclaraciones adicionales sobre
los requisitos de la norma para poder compensactivo y un pasivo financiero en su
presentacion en el balance incorporando, adiciosrate) nuevos desgloses para aquellos
activos y pasivos financieros que se presentenadeseen balance y también para
aguellos que estén sujetos a un acuerdo exigibleodgensacion neta o similar, se
presenten o no compensados contablemente. Segaddicse en la Nota 3.b el Grupo el
Grupo no tiene compensados activos y pasivos fieeos; ni tiene derechos de
compensacion asociados a activos y pasivos finarsciebjeto de acuerdos de
compensacion contractuales ejecutables que no lsd@compensados.

Mejoras de las NIIF ciclo 2009-2011. Este documergana coleccion de enmiendas a
las NIIF, en respuesta a 6 asuntos tratados dueantelo 2009-2011. EI IASB utiliza el
proceso de mejoras anuales para hacer enmiendasanas pero no urgentes a las NIIF
gue no seran incluidas como parte de ningun otoyeguto. Las modificaciones mas
significativas afectan a la NIC 1, NIC 16, NIC 3NiC 34.

Las modificaciones anteriores han sido aplicadas laan presentes cuentas anuales
consolidadas sin que hayan tenido impactos sigifias ni en las cifras reportadas ni en la
presentacion y desglose de estas cuentas anuakedidadas.

Normas e interpretaciones publicadas por elSB\y aprobadas por la Unién
Europea, pero no aplicables en este ejercicio

A la fecha de publicacion de las presentes cuartaales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de32@ds siguientes normas, modificaciones
e interpretacién habian sido publicadas por el I1AS#robadas por la Unidn Europea, pero
no eran de aplicacion obligatoria:

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”: Aplieah los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014. Esta norma, quepleam a la SIC 12 “Consolidacion-
Entidades con Cometido Especial” y a determinag@stados de la NIC 27 “Estados
Financieros Consolidados e Individuales” estableceo elemento determinante a la
hora de determinar si una entidad debe ser incldetdaro de los estados financieros
consolidados de la sociedad matriz, el concepto coatrol proporcionando,
adicionalmente, guias de aplicacion en determinedsss de dificil valoracion.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”: Aplicable a los ejeios que se inicien a partir del 1 de
enero de 2014. Esta norma, que reemplaza a la NI®&ticipaciones en Negocios en
Conjuntos” y a la SIC 13 “Entidades Controladas j@atamente-Aportaciones No

Monetarias de los Participantes”, analiza las iecehcias en la informacion

(“reporting”) sobre acuerdos conjuntos estableaendh Unico método para la

contabilizacidn de participaciones o0 intereses eciedades controladas de manera
conjunta.
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NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Intereses dma® Entidades”: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de eneeo2014. La norma determina los
requisitos a revelar para todas las formas de cg@ationes en otras entidades,
incluyendo acuerdos conjuntos (“joint arrangemegntasociadas, ECEs (“Entidades de
Cometido Especial”) o SPVs y otros vehiculos fulrdalance.

Modificacion de la NIC 27: “Estados financieros agulos o individuales”: Entrara en
vigor en los ejercicios iniciados a partir del lesero de 2014, con aplicacién anticipada
permitida. Con esta modificacion se enmienda lerartNIC 27 (“Estados financieros
consolidados e individuales”).

De esta forma, la NIIF 10 (“Estados financieros sabilados”), origen de la presente
modificacion y a la que se ha hecho mencién amtegote, pasa a ser aplicable a los
estados financieros consolidados, resultando deaafin las actuales directrices de la
NIC 27 a los estados financieros individuales.

NIC 28 revisada “Inversiones en Asociadas y Negodmnjuntos”: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enex02@14. Con esta modificacion se
enmienda la anterior NIC 28 (“Contabilizacion deedrsiones en empresas asociadas”),
de acuerdo a los cambios realizados con la emid&éra NIIF 10 y la NIIF 11,
mencionadas con anterioridad. En concreto la nasteblece, bajo ciertos requisitos, la
aplicacién del método de la participacion tantcapas inversiones en asociadas como
para los negocios conjuntos.

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 “Guia deartsicion”. Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de ener@@14. Las enmiendas clarifican la guia
de actuacion en la transicion en la NIIF 10: “Eetadrinancieros Consolidados”. Las
enmiendas también proporcionan de manera adicioralliberacion de los requisitos a
cumplir en la transicion en la NIIF 10, NIIF 11 ¢AerdosConjuntos”) y la NIIF 12
(“Informacion a revelar sobre Participaciones erra®tentidades”), limitando los
requisitos para proporcionar informacion compaeatajustada solamente al periodo
comparativo precedente.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 27Ehtidades de InversiGhEntrara en
vigor en los ejercicios iniciados a partir del lashero de 2014, con aplicacién anticipada
permitida. Las enmiendas se aplican a una cladeylar de negocio que cumple los
requisitos de las entidades de inversion. El IASB esta denominacion para referirse a
una empresa cuyo objeto social es invertir fondtensente para obtener rendimientos de
la apreciacion del capital invertido o en formauth@ renta peridédica o de ambos. Tales
entidades podrian incluir empresas de capital gayampresas de capital riesgo, fondos
de pensiones, fondos soberanos de inversion y fanodes de inversion. Estas enmiendas
proporcionan una excepcion a los requisitos dealmaxion en la NIIF 10 y requiere
gue las entidades de inversién valoren las depetadigarticulares a valor razonable con
cambios en resultados, en vez de consolidarlasehasendas también establecen los
requisitos sobre la informacién a revelar paralagades de inversion.
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- Modificaciones a la NIC 39: “Novacion de Derivado€ontinuacion de la Contabilidad
de Coberturas” Entrard en vigor en los ejerciaiddados a partir del 1 de enero de 2014,
con aplicacion anticipada permitida. Las enmierdaalcance limitado permitiran que la
contabilidad de coberturas continle en una sitmadidnde un derivado, que ha sido
designado como un instrumento de cobertura, se pava efectuar la liquidacion y
compensacion con una contraparte central (CCP) coesaltado de las leyes o
regulaciones, si se cumplen condiciones especifieaseste contexto, una novacion
indica que las partes del contrato acuerdan reaaupku contraparte original por una
nueva, que seria la CCP). Las mismas se aplic&ranathera retroactiva de acuerdo a la
NIC 8 (“Politicas contables, Cambios en las Estiorees Contables y Errores”).

- Modificaciones a la NIC 36: “Informacion a Revesabre el Importe Recuperable de los
Activos No-Financieros” Entrard en vigor en losrejgos iniciados a partir del 1 de
enero de 2014, con aplicacion anticipada permititlaobjetivo de estas enmiendas es
clarificar que el alcance de la informacion a ravelobre el importe recuperable de los
activos, si ese importe se basa en el valor ratemabnos los costes de enajenacion o
disposicion por otra via, se limita a los activagavalor ha sufrido deterioro.

El Grupo tiene la intencion de adoptar estas normaslificaciones e interpretacién cuando
entren en vigor.

El Grupo esta actualmente analizando el impactoladeplicacibn de estas normas y
modificaciones. En base a los analisis realizadmstahla fecha, el Grupo estima que su
aplicacion inicial no tendrd un impacto signifigatisobre las cuentas anuales consolidadas.

iii. Normas e interpretaciones publicadas por AISB y todavia no aprobadas por la
Union Europea

A la fecha de publicacion de estas cuentas anualelidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013, lasieses normas, modificaciones e

interpretacion habian sido publicadas por el IA&Bmo eran de aplicacion obligatoria y no
habian sido aprobadas por la Unién Europea:

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”: Aplicable a legrcicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2015 para el IASB.

- Modificaciones a la NIC 19: “Planes de prestacid@finida: Aportaciones de los
empleados” Entrara en vigor en los ejercicios ados a partir del 1 de julio de 2014,
con aplicacion anticipada permitida.

- Quinto y sexto proyecto anual de “Mejoras a lag=N(kticlo 2010-2012 y 2011-2013).
Entrara en vigor en los ejercicios iniciados aipdel 1 de julio de 2014, con aplicacion
anticipada permitida.

- CINIIF 21 “Gravamenes”: Aplicable a los ejerciciqpge se inicien a partir del 1 de enero
de 2014 para el IASB.
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Si bien en determinados casos se permite la agitaanticipada de las normas
anteriormente descritas, el Grupo ha optado poproceder a la misma en las presentes
cuentas anuales consolidadas. En cualquier casiersialgunas de estas normas se estima
gue no tendran ningun impacto relevante una vez aplicadas por el Grupo, el potencial
impacto de las mismas esta siendo analizado aaua#npor la Direccion del Grupo no
siendo posible ofrecer una estimacién fiable aoteate de sus potenciales impactos que
dependeran, tanto del contenido del texto queisabriente aprobado por la Union Europea
como de la composicion del Grupo y de su patrimeni@el momento de su aplicacién.

C) Utilizacion de juicios y estimaciones en la el@tion de los estados financieros
consolidados

La informacion incluida en las cuentas anuales alatexlas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad dominante. Para I|@pgmacion de determinadas
informaciones incluidas en estas cuentas anualesobdadas los Administradores de la
Entidad dominante han utilizado juicios y estimae® basadas en hipotesis que afectan a la
aplicacion de los criterios y principios contabjes los importes del activo, pasivo, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados es.ellas estimaciones mas significativas
utilizadas en la preparaciéon de estas cuentasemoahsolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros
. Las pérdidas por deterioro y la vida util dedosivos materiales e intangibles.
. Las hipotesis empleadas en los célculos acteariaalizados para valorar los pasivos

y compromisos por retribuciones post-empleo.

. El valor razonable de determinados activos firetns no cotizados en mercados
secundarios oficiales.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan hasal la experiencia historica y en otros

factores que se han considerado los mas razornablesmomento presente y son revisadas
de forma peridédica. Si como consecuencia de estgsiones o de hechos futuros se

produjese un cambio en dichas estimaciones, stoefeaegistrara en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ese periodo y de persodesivos.

d) Criterios de consolidacion

Dado que los principios contables y criterios denaion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejer2@l3 y 2012 pueden diferir de los

utilizados por algunas de las entidades integraglasel mismo, en el proceso de

consolidacion se han homogeneizado dichos prirgigi@riterios mas significativos para

adecuarlos a las NIIF-UE.
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Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes las que fgumencon la Entidad dominante una
unidad de decision, que se corresponden con agueildas que la Entidad dominante tiene
capacidad de ejercer control, entendiendo éste dansapacidad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad. La Entdiaghinante presume que existe control
cuando posee la mayoria de los derechos de vet I facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del érgano de administnagidede disponer, en virtud de los
acuerdos celebrados con otros socios, de la magerias derechos de voto 6 ha designado
exclusivamente con sus votos a la mayoria de lesbios del érgano de administracion.

De acuerdo con las NIIF-UE, las entidades del Gagpdan consolidado por el método de
integracion global.

Todos los saldos y transacciones significativaseelds entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacién. Asimjselovalor razonable de los activos,
pasivos y pasivos contingentes, asi como, los teekag de las sociedades dependientes
correspondientes a socios externos se reconoceh atrimonio neto del Grupo y en los
resultados del mismo en los epigrafes “Interesewnitarios” y “Resultado atribuido a la
minoria”, respectivamente, del balance de situacasolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjuntas. No obstante lgi@nteuando el Grupo en su conjunto
haya alcanzado acuerdos, obligandose a entregaivefa otros activos, con todos o parte de
los socios externos de sus sociedades dependiehigstrimonio de los socios externos se
presenta en el balance de situacion consolidado ¢@inos pasivos financieros”.

La consolidacion de los resultados generados poentéidades del Grupo adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, aimente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y elreiele ese ejercicio. Paralelamente, la
consolidacion de los resultados generados poroeiedades dependientes enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, aiménte, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la faake enajenacion.

Entidades controladas conjuntamente (multigrupo)

Se consideran aquellas participaciones en entidgdes no siendo dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos 0 mas entidaml@mouladas entre si y forman parte de
la definicion de “negocios conjuntos” por la quesdm mas entidades (participes) estan
ligadas por un acuerdo contractual que establecenglol conjunto.

Las cuentas anuales de aquellas sociedades padiasipclasificadas como negocios
conjuntos se consolidan con las de la Entidad damtén por aplicaciéon del método de
integracion proporcional; de tal forma que la agoegn de saldos del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancwassolidada y las posteriores
eliminaciones de los saldos y de los efectos depasaciones realizadas con sociedades del
Grupo tienen lugar, sélo, en la proporcion que datipipacion del Grupo representa en
relacion con el capital de estas entidades.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no el Grupo nmtewia participaciones en entidades
controladas conjuntamente.

Entidades Asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobrequa la Entidad dominante,

individualmente o junto con las restantes Entidades Grupo, tiene una influencia

significativa, y no es una entidad dependiente ultigrupo. Para determinar la existencia de
influencia significativa la Entidad dominante calesia, entre otras situaciones, la
representacion en el Consejo de Administracionygar equivalente de direccién de la
entidad participada, la participacion en el procdsofijacion de politicas, incluyendo las

relacionadas con los dividendos y otras distribuesy la existencia de transacciones
significativas entre la Entidad dominante y la jggzada, el intercambio de personal de la
alta direccion y el suministro de informacion t@enide caracter esencial, aunque
habitualmente, esta influencia significativa se fiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los deredt®soto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidesdetadas se valoran por el método de la
participacion. Las participaciones de la Entidadnoi@nte en sociedades asociadas se
reconocen al coste en la fecha de adquisicionstepgormente, se valoran por la fraccion del
patrimonio neto que en cada una de las sociedadesadas representan las participaciones.
Los resultados del ejercicio de la sociedad asaciatha vez realizados los ajustes
correspondientes en los mismos atribuibles al gpgadeterioro, enajenacion o disposicion
por otros medios de los elementos patrimonialeso cuglor razonable en la fecha de
adquisiciéon fuesen diferentes al valor en libroseebalance de la asociada, incrementan o
reducen el valor de la participacion y se registeanla cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en la partida “Resultados de entidacisradas por el método de la
participacion”. Las variaciones posteriores a lah&e de adquisicion en los ajustes por
valoracion de las sociedades asociadas, incrementatucen, segun los casos, el valor de la
participacion. El importe de estas variaciones esmmocen en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto que correspondaisegu naturaleza a través del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

No existen entidades de las que se posee un 20%s alensus derechos de votos que no se
hayan considerado entidades asociadas al Grupotduos ejercicios 2013 y 2012.
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Adquisiciones y enajenaciones de participaciongsifgtativas en el capital de sociedades

del grupo, multigrupo y asociadas.

3.

Participaciones en empresas del Grupo

Durante el ejercicio 2013 Banco Caminos, S.A., &asafdo a tener una participacion
directa del 100% de Maxlan, S.A., adquiriendo lastipipaciones que en dicha
entidad tenian las sociedades del grupo CorporaB@mco Caminos, S.L.U. y
Gabinete de Estudio y Gestidon Juridica, S.A. Adialmente, con fecha 29 de junio
de 2013 Maxlan, S.A., amplié capital por 5.955 milie euros (989.178 acciones a un
valor unitario de 6,02), que fue suscrito por eh@&a

Durante el ejercicio 2012 se incrementd la paricipn en Cartera Dinamica,
S.I.C.A.V., S.A. hasta el 90,59% (en 2011 se tehi&6,81%) incrementando el coste
en 450 miles de euros. Asimismo, se desinvertio M08s de euros en Eurocartera
600, S.I.C.A.V., S.A. manteniéndose el mismo pdi@ende participacion que en el
afio anterior. Adicionalmente se han producido aswpmnes de capital en varias
sociedades del grupo, sin que hayan modificadpdosentajes de participacion de la
Entidad dominante.

Participaciones en empresas multigrupo

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han pidduadquisiciones ni
enajenaciones de participaciones clasificadastarcategoria.

Participaciones en empresas asociadas

Durante el afio 2013 el Grupo ha adquirido unagyaacion del 20% de Sync 2000,
S.I.C.A.V., S.A. por un importe de 657 miles deasur

PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracion mas impotes aplicados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas han sido los sigsiente

a)

La

Principio de empresa en funcionamiento y devengo

informacion contenida en estas cuentas anua@sobidadas se ha elaborado

considerando que la gestion del Grupo continuar&lefuturo, por lo que las normas
contables no se han aplicado con el objetivo derah@ar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial ni pawa hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en doiaehdo con el estado de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la cdeieeal de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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b) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentementgesentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto, los saldos dewsdoreacreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperater una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intendi@ndiquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivéfodma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no tiesenpensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas el Grupo tieme derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objetaaderdos de compensacion contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

C) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidsgldsa considerado como moneda
funcional y de presentacion el euro, entendiéngasenoneda extranjera cualquier moneda
distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudorexieedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambiadetado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la converd@rsaldos denominados en moneda
extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario,asedonvertido a euros utilizando los
tipos de cambio a la fecha de cierre de cada ejerci

. Las partidas no monetarias valoradas al valoonalzle, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en la que se determiné el valmmable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicandipel de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio surgidas por la converdgi® saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancialdada. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012 el Grupo no tenia partidas no monetarias emed® extranjera valoradas por su valor
razonable.

Al cierre del ejercicio 2013 el importe global eh @upo de los elementos de activo
expresados en moneda extranjera asciende a 8.262 da& euros (2012: 7.882 miles de
euros) y el importe global de los elementos devpasxpresados en moneda extranjera es de
7.497 miles de euros (2012: 7.331 miles de euros).
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d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocerlpaalor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los desogsghbnificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el genel valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivarfist.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cudetpérdidas y ganancias consolidada o en
el patrimonio neto consolidado se supeditara alptmmento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que el Grupo reciba los beneficoa@micos.
. La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un impogigamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejadsed probable, se registra como un gasto y
NO COMO un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se emaneastasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos pasa que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tém@ortes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de ieteir@errumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en é&ntaude pérdidas y ganancias consolidada
en base a los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo derégesfectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

. Los dividendos se reconocen cuando se declastaretho del accionista a recibir el
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendi®gengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobribrman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.
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e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que dardwugun activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o imsénto de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupsi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros, en la feddau reconocimiento inicial, de acuerdo
con su fondo econémico cuando este no coincidagdarma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en lilasiscomo, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos finansia® registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financieromi&sio, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se registran los costes @g@arde los pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en ebnbal de situacion consolidado,
exclusivamente, cuando el Grupo se convierte enpan@ del contrato de acuerdo con las
especificaciones de éste. EI Grupo reconoce losumentos de deuda, tales como los
créditos y depdsitos de dinero, desde la fecha ejué surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivatinancieros desde la fecha de contratacién.
Adicionalmente, las operaciones realizadas en stade de divisas se registraran en la fecha
de liquidacidn, y los activos financieros negocgeéo los mercados secundarios de valores
espafoles, si son instrumentos de capital, se oeecdn en la fecha de contratacion vy, si se
trata de valores representativos de deuda, ecta fge liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos con comprondis recompra no son dados de baja
del balance consolidado y el importe recibido parventa es considerado como una
financiacion recibida de terceros y se registrana@oesiones temporales de activos.

Los activos y pasivos financieros con los que eip8ropera habitualmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otramladd#s de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que geumente.

. Valores, tanto representativos de deuda (oblges, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de capital (acciones).

. Derivados; contratos cuyo resultado esta relaclorcon la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cantbima referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que Igpiidan en una fecha futura.
Ademas, de proporcionar un resultado (pérdida @mgza) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidacha parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones del Grupo.
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Instrumentos de capital propio

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestasiorecibidas o entregadas de

instrumentos de capital propio se registran direetge contra el patrimonio neto de la

Entidad dominante, no registrandose en los esttamscieros los cambios de valor de este
tipo de instrumentos. Asimismo, los costes releims con este tipo de transacciones se
deducen directamente del patrimonio neto, una vannado cualquier efecto fiscal con ellos

relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en litasiscomo, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos finansiea® registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financieromi&sio, en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada se registran los costes g@arde los pasivos financieros aplicando

el método del tipo de interés efectivo. En cualquaso, las remuneraciones del capital con
naturaleza de pasivo financiero clasificadas corastgy se presentan en una partida
separada.

Instrumentos financieros hibridos

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos mcluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivadenaiinado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos comstrptocipales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las carstitasd y riesgos economicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas asrdél contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las misnsasdiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicién de derivado yedicontrato hibrido no se valora por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El valor inicial de los derivados implicitos que s&paran del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus promiasteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando el Grupo rengé capacidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado implicito, estistavalor por diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el del contraia@pal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampocoos#bje, el Grupo no segrega el contrato
hibrido y trata a efectos contables el instrumdimtanciero hibrido en su conjunto como
incluido en la cartera de “Activos financieros dovaazonable con cambios en pérdidas y
ganancias”. El contrato principal que no es unvaelo se trata a efectos contables de manera
independiente.

e.l) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo festigo en caja, los depositos en bancos
centrales y en entidades de crédito, el crédita eiéntela, los valores representativos de
deuda, los instrumentos de capital adquiridos, mrcéos correspondientes a empresas
dependientes, multigrupo o asociadas, y los devwae negociacion y de cobertura.
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El Grupo clasifica sus activos financieros en lgaientes carteras a efectos de valoracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cansbén pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a genalos:

- Cartera de negociacion: son activos financieragrados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, o que fornpamte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestiorsadonjuntamente para la
gue hay evidencia de actuaciones recientes paene@bgjanancias a corto
plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera tdmbos instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cohadntable.

- Otros activos financieros a valor razonable camlios en pérdidas y
ganancias: son activos financieros hibridos quefanmando parte de la
cartera de negociacion, es obligatorio valorarldegramente por su valor
razonable. Asimismo, forman parte de esta cartsradtivos financieros que,
no formando parte de la cartera de negociaciémgesdonan conjuntamente
con derivados financieros, que tengan por objetoefgcto reducir
significativamente su exposicion a variacionesernaor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieroenwados al objeto de
reducir significativamente la exposicion globatiakgo de tipo de interés.

. “Activos financieros disponibles para la ventadsta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como irera vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y gananciass ynkirumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadastigropd del Grupo y que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable cambios en pérdidas y
ganancias.

. “Inversiones crediticias”: incluyen los activaedncieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos porvalor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determingl#a los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por el Grupo, exchlida razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se redagém la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los impontiesefectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstalos depositos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacigidiga, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi comaldadas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicioscapsituya parte del negocio del
Grupo.

. “Inversiones a vencimiento”: en esta categorimskiyen los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectidle importe determinado o
determinable que el Grupo tiene, desde el inicémcualquier fecha posterior, tanto
la positiva intencion como la capacidad financi@eanostrada de conservarlos hasta
Su vencimiento.
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En su reconocimiento inicial en balance de situacidnsolidado, los activos financieros se
registran por su valor razonable. El valor razoaa&sl la cantidad por la que un activo podria
ser entregado, o un pasivo liquidado, entre pamtesesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de indeperaendua.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han piddudiferencias en el reconocimiento
inicial de los activos por diferencias entre elcale la transaccion y su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valoraa®dos activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonsioleleducir ningin coste de transaccion en
gue pudiera incurrirse por su venta, o cualquiga firma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

. Los activos financieros incluidos en las categprile “Inversiones crediticias”, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran porceiste amortizado. El coste
amortizado es el importe al que inicialmente fulnaao el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menoénsageaso, la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadaamedia utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entreireporte inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento y menos cualquier r@doncde valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion dpbite del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos agital cuyo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable, asi comodogados que tienen aquellos
instrumentos como activo subyacente y se liquidanegando los mismos, que se
valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designadosquartidas cubiertas, o0 como instrumento
de cobertura se valoran segun lo establecido Rota 3.h) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financieroekgrecio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“préeicotizacion” o “precio de mercado”).
Cuando un determinado instrumento financiero, edecprecio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en tcanmaes recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracién sufieraehte contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en considéradas peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, losndas tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financierosareddr incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacion diaria yper, razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, seequara valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados OTC. &lov razonable de los derivados OTC se
asimila a la suma de los flujos de caja futuros @agen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierredtieo”); utilizandose en el proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercadanéieros: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacion de precios de opciones, et
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actuai@a que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad defiayes de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Paiadtsmentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con iglot de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicibn mas, en su caso, lassmyres que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumefinancieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa dwlimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés dieremcia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del baldecgtuacion consolidado del Grupo cuando
han expirado los derechos contractuales sobrdumms fde efectivo o cuando se transfieren
siempre que en dicha transferencia se transmitstarszialmente sus riesgos y beneficios o,
aun no existiendo transmision ni retencion susthrie éstos, se transmita el control del
activo financiero. En este ultimo caso, cuando @dransmita el control del activo estos
seguiran reconociéndose por su compromiso contiesiajecir, por un importe igual a la

exposicidon de la entidad a los cambios de valoadiéo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es@gido por el Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando exmdeeuidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro (ver Nota 3.9).

e.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositodancos centrales y de entidades de
credito, los depdsitos de la clientela, los débitegresentados por valores negociables,
derivados de negociacién y de cobertura, los pasubordinados y las posiciones cortas de
valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectoswevaloracion en una de las siguientes
categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con camigio pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a s@nealos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financienosgidos con la intencion de
readquirirlos en un futuro préximo. Forman parteed cartera las posiciones
cortas de valores, los pasivos financieros que darparte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestiorsadonjuntamente, para la
gue existen evidencias de actuaciones recientasgb#é&ner ganancias a corto
plazo y los instrumentos derivados siempre que e@an Snstrumentos de
cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable camhbios en pérdidas y
ganancias: Pasivos financieros hibridos que, nmdodo parte de la cartera
de negociacion, sea obligatorio valorarlos inte@rate por su valor razonable,
incluidos los seguros de vida ligados a fondoswdersion, cuando los activos
financieros a los que se encuentren ligados tambenvaloren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no hay pasivasifitados en esta cartera.

. “Pasivos financieros al coste amortizado”: era esttegoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las cataganteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasifioancieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todas pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado, excepto:

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos finaras a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”, que se valoraran poaksu kazonable, salvo los derivados
gue tengan como activo subyacente instrumentosypiéat cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera fiable, que se vé@hoaacoste.

. Los pasivos financieros surgidos en las transfgas de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balancdadentidad cedente, ya que, la
entidad cedente mantiene el control del activonitiero sobre el que no se transfiere
ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios

. Los pasivos financieros designados como partdasgertas, 0 como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y segktablecidos en el apartado h) de
esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del baleonsolidado del Grupo cuando se hayan
extinguido o se adquieran. La diferencia entreagbrven libros de los pasivos financieros
extinguidos y la contraprestacion entregada, senme inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

e.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentosdiaers

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos fieex se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados sidai®s siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos endtegoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios dar vakonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y gananmms®lkidada, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la fariieuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra cotateses o como dividendos segun
su naturaleza, y el resto que se registra comdtades de operaciones financieras.
Los intereses de los instrumentos financieros fatasios dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interéstéfo.

. Para los instrumentos financieros valorados atecamortizado, los cambios de su
valor razonable se reconocen cuando el instrunfergnciero causa baja del balance
consolidado y, para el caso de los activos finmosjecuando se produzca su
deterioro. Los intereses de los instrumentos fiilggos clasificados dentro de esta
categoria se calculan aplicando el método deldemterés efectivo.
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. Para los activos financieros disponibles paravéata se aplican los siguientes
criterios: (i) Los intereses devengados se calcalarnacuerdo con el método del
interés efectivo, y, cuando corresponda, los divilds devengados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, (i§ pérdidas por deterioro se
registran de acuerdo con lo descrito en esta miNota, (iii) Las diferencias de
cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas ngasaonsolidada cuando se trate
de activos financieros monetarios y transitoriameein el patrimonio neto, como
“Ajustes por valoracion”, cuando se trate de adtifinancieros no monetarios hasta
gue, se produzca su baja del balance consolidadoyy® momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y gananciaekdeda, (iv) El resto de cambios
de valor se reconocen directamente en el patrimuetio consolidado del Grupo hasta
gue se produce la baja del balance consolidadactigb financiero.

f) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratokp que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supulstno hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se ewley la informacion “Pro memoria” al
final del balance de situacién consolidado, soneavétanto financieros como técnicos),
fianzas, créditos documentarios irrevocables eostiol confirmados por el Grupo, contratos
de seguro, asi como, los derivados de crédito €mue el Grupo actia como vendedor de
proteccion.

Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, é&sdagconocen en el epigrafe de “Otros
pasivos financieros — Pasivos financieros a costertizado” del pasivo del balance de

situacion consolidado por su valor razonable y Kémeamente en la partida de “Otros
activos financieros” de “Inversiones crediticia®ir el valor actual de los flujos de efectivo

futuros pendientes de recibir utilizando, para asertidas, un tipo de descuento similar al
de activos financieros concedidos por el Grupo eolaraparte con similar plazo y riesgo.

Con posterioridad a la emision, este tipo de ctodrae valoran registrando las diferencias
contra la cuenta de pérdidas y ganancias consalid¢adno ingreso financiero o como

comision percibida en funcion de que se trate deidamta de “Otros activos financieros” o de
“Otros pasivos financieros”, respectivamente.

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo aotefas garantias financieras se cubriran
tal y como establece en la Nota 3.g) en relaciénl@aobertura del riesgo de crédito.
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0) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es@gido por el Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando exmdeeuidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro enngsrimentos de deuda, entendidos como los
creditos y valores representativos de deuda, cudedpués de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativugiflujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determinaviddalmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivameipi@a los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valoradosuyooste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferenciaeesti valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, elfi® considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de lop$ de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre gque éste es suficientemente figbimporte de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidasngngas consolidada utilizando como

contrapartida una partida compensadora para corebgralor de los activos. Cuando la

recuperacion de la pérdida se considere remotajrapbrte se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles daraenta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entneceste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable aserualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidaangngias consolidada. Cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el vatonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas como “Ajustesvadoracion” de “Patrimonio neto” se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdigamgncias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deteriomastieimentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada deldmeein el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se enanartasificados como deteriorados por
el Grupo, asi como, los que colectivamente tierédigas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiedad superior a tres mdsasen su devengo de intereses
interrumpido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterigr@rupo clasifica sus riesgos en riesgo
normal, subestandar, dudoso o fallido.
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El Grupo considera como activos deteriorados (ogstudosos) aquellos instrumentos de

deuda, asi como los riesgos y compromisos contiagepara los que existen evidencias

objetivas de deterioro, que hacen referencia fuedémente a la existencia de impagados,

incumplimientos, refinanciaciones y a la existert@adatos que evidencien la posibilidad de

no recuperar la totalidad de los flujos futurostpdos, o cuando se trata de instrumentos de
capital, de no recuperar integramente el valoieaod.

Cuando se considera remota la recuperacion dewealegnporte registrado, éste se da de
baja del balance de situacién consolidado, sinujpésj de las actuaciones que se puedan
llevar a cabo para intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos cacula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se ctmtaaipo fijo) o al tipo de interés efectivo de
la operacion en la fecha de la actualizaciéon (sigaracion se contrato a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados tenieada@uenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a prddsi@obros.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por insaligecuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudesgo imputable al cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo comoadpiel que concurre en los deudores
residentes en un mismo pais por las circunstarspscificas de este distintas del riesgo
habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro detipstele activos el Grupo evalla las posibles
pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos signtfwoas y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéndescaracteristicas similares:
antigledad de los importes vencidos, tipo de geramsector de actividad, area
geografica, etc.

. Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos actigos no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funciotadmntraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigiedad de los importesides y establece para cada grupo
las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas® se deben reconocer en las
cuentas anuales consolidadas sobre la base ddaemua@ de morosidad basado en
la experiencia del Grupo y del Sector.

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas dento especifica, el Grupo cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos memtificados como deteriorados
(riesgo normal) mediante una cobertura global, spiecorresponde con la pérdida
estadistica pendiente de asignar a operacionesetascy se determina teniendo en
cuenta la experiencia historica de deterioro ysotiecunstancias conocidas a la fecha
de los estados financieros.
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Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente mémion estadistica sobre su experiencia
histérica de pérdidas por deterioro, ha utilizaanenos, los parametros establecidos por el
Banco de Espafia sobre la base de su experieneigayirformacion que tiene del sector, que

son modificados periédicamente de acuerdo condduedn de las condiciones del sector y

del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inferenturridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumenwsielda no valorados por su valor
razonable con cambios en pérdidas y gananciasog aidsgos contingentes clasificados
como riesgo normal, variando dichos porcentajesfueicion de la clasificacion de los
instrumentos entre las distintas categorias dgaiésin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto
y alto).

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instruoeele capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un tevenuna combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valires.

En el caso de instrumentos de capital valoradealat razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”,p@rdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su vaponable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latemtasnocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se determina que el descens@ldelrazonable se debe a su deterioro.
Si con posterioridad se recuperan todas o parfasipérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en la partida de “Ajustes por Valoracidgl€l “Patrimonio neto” del balance
consolidado.

En el caso de instrumentos de capital valoradossik en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterige calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujosaiga futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores sinslaPara la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de ladedtparticipada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectcorregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estasgasde registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada minorando directamente glimento de capital, sin que su importe
se pueda recuperar posteriormente salvo en cagentk

h) Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, catos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), de formaehallacon la contraparte al margen de
mercados organizados (“derivados OTC").
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Estos instrumentos son contratados por el Grupa parmitir a sus clientes el poder
gestionar los riesgos que son inherentes a suddactes, asi como, para la gestion de los
riesgos de las posiciones propias del Grupo y deastivos y pasivos (“derivados de
cobertura”), o bien, con el objetivo de beneficade las variaciones que experimenten en el
precio estos derivados (negociacion).

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condésiafue permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “dis/de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere derttoh, necesariamente tiene que:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riedyd.as variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en losqweg en el tipo de interés y/o tipo
de cambio al que se encuentre sujeto la posiciGaldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”), 2) Las alteraciones en lopdl de efectivo estimados con
origen en los activos y pasivos financieros, compsos y transacciones previstas
altamente probables que prevea llevar a cabo utidadndel Grupo (“cobertura de
flujos de efectivo”) y 3) La inversion neta en uegocio en el extranjero (“cobertura
de inversiones netas en negocios en el extranjero”)

- Eliminar eficazmente algun riesgo inherente ahwnto o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que impligee desde su contratacion, se
espera que, ésta actie con un alto grado de efi¢aficacia prospectiva”) y que
exista una evidencia suficiente de que la cobettaraido eficaz durante la vida del
elemento o posicion cubierta (“eficacia retrospeiti

- Estar documentado que la contratacion del deoivdithanciero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluydadforma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz, de acuedio la politica de gestion de
riesgos del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de cobertuedtasiente eficaz cuando desde su inicio

y durante la vida de la operacion, los cambiossrflljos de efectivo o en el valor razonable

de las partidas cubiertas ocasionados por losasesgbiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectiven el valor razonable de su cobertura.

Este requisito se cumple cuando los resultadoa debertura hayan oscilado respecto a los
de la partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en alguin momento deja de cumplirse estaidplalas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasifscadao derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elemensatdos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo c#s®,activos o pasivos financieros de la
cartera cubierta deben exponer al Grupo al mispwde riesgo.
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El Grupo soélo realiza operaciones de coberturagiglie todos los términos financieros de la
operacion de cobertura coinciden plenamente cotélosinos de la operacidn cubierta para
garantizar su total eficacia.

El Grupo clasifica sus coberturas contables enidundel tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable, coberturas dedldp efectivo y coberturas de inversiones
netas de negocios en el extranjero.

Contabilizacién de las coberturas del valor razoleab

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valmnable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoreediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, aun cuando la partida ¢alservalore por su coste amortizado, o

sea un activo financiero incluido en la categogaadtivos financieros disponibles para la

venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su costatezado, su valor contable se ajusta en el
importe de la ganancia o pérdida que se registrdaetuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como consecuencia de la cobertura. \dmaque esta partida deja de estar
cubierta de las variaciones de su valor razonabliejporte de dicho ajuste se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utlzah método del tipo de interés efectivo

recalculado en la fecha que cesa de estar ajustad®mndo estar completamente amortizado
al vencimiento de la partida cubierta.

Contabilizacion de las coberturas de los flujosefiectivo

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valmnable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce t@i@mnente en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto consolidado. La tpardel valor del instrumento
correspondiente a la parte ineficaz de la coberareeconoce inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los ingttame&le cobertura reconocidos en la
partida de “Ajustes por valoracion” del patrimometo permanecen en dicha partida hasta
gue se registren en la cuenta de pérdidas y gasaocnsolidada en los periodos en los que
las partidas designadas como cubiertas afectanctaa diuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que teremnel reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importesteglos en el patrimonio neto se incluyen
en el coste del activo o pasivo cuando es adquaidsumido. Si se espera que todo o parte
de una pérdida registrada transitoriamente entahpmio neto no se pueda recuperar en el
futuro, su importe se reclasifica inmediatamentda acuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultadonatado del instrumento de cobertura
reconocido en la partida de “Ajustes por valoratidel “Patrimonio neto” mientras la
cobertura fue efectiva se continda reconocienddliena partida hasta que la transaccion
cubierta ocurre, momento en el que se aplicanriterios indicados en el parrafo anterior,
salvo que se prevea que no se va a realizar |sairai®n, en cuyo caso Se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganarmigslidada.
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i) Operaciones de transferencia de activos finaosie

El Grupo da de baja del balance consolidado urvadinanciero transferido cuando
transmite integramente a un tercero todos los desecontractuales a recibir los flujos de
efectivo que genera o cuando aun conservando eleschos, asume la obligacion
contractual de abonarlos a los cesionarios y Esgds y beneficios asociados a la propiedad
del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en loslagueesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmehgtizvo financiero transferido no se da de
baja del balance consolidado, reconociéndose umgfisanciero asociado por un importe

igual a la contraprestacion recibida, que se vaglosderiormente por su coste amortizado. El
activo financiero transferido se continda valoraeda los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. En la cuenta de pérdidas yargaas consolidada se reconocen, sin
compensar, tanto los ingresos del activo financieansferido como los gastos del pasivo
financiero.

En el caso de transferencias de activos en ladagudesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retiesustancialmente y el Grupo mantiene el
control del activo, se reconoce un activo finareor un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor del activo financiero transferigaun pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma quevalor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

. Cuando el activo financiero transferido se valpoe su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones reterpdogl Grupo.

. Cuando el activo financiero transferido se valpog su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenmwsel Grupo valorados por
separado.

En el caso de que el Grupo no retenga el conttohdgumento financiero transferido, se da
de baja del balance de situacion consolidado yesenoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transfare

La Entidad dominante realizé una transferencia de/as (créditos sobre clientes) en el
ejercicio 2004, no habiendo cancelado los mencmhattivos por no haberse transmitido
integramente los riesgos y beneficios asociad@s @dpiedad de dichos activos (ver Nota
12.2).

) Activos materiales

El activo material incluye los importes de los irebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,

equipos de informéatica y otras instalaciones paguedel Grupo o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos materialeglasifican en funcion de su destino en:
activos materiales de uso propio, inversiones inhlaolas, otros activos cedidos en

arrendamiento operativo.
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Activos materiales de uso propio incluyen prinaipahte oficinas y sucursales bancarias
(tanto construidas como en desarrollo) propiedddsdgpo. Estos activos se valoran por su
coste menos su amortizacion acumulada y, si hybmeros cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los netsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente esdilugar una ampliacion, sustitucion o

mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se @@ngidobable obtener beneficios

econdmicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de los actimaseriales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios dea uidil estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afios de Vida Util amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 10 10%
Equipos de automocion 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, quecerementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias coadalidel ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiadi@ la adquisicion de activos materiales,
no incrementan el coste de adquisicion y se registn la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reemn@or un importe equivalente a su

precio de contado reflejandose un pasivo por ebnteppendiente de pago. En los casos en
los que el aplazamiento excede el periodo normalptkezamiento (180 dias para inmuebles,
90 dias para el resto) los gastos derivados delzapliento se descuentan del coste de
adquisicién y se imputan a la cuenta de pérdidagrnancias consolidada como gasto
financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balanssotidado cuando se dispone de ellos,
incluso cuando se ceden en arrendamiento financelmuando quedan permanentemente
retirados de uso y no se espera obtener benegcimsdmicos futuros por su enajenacion,
cesion o abandono. La diferencia entre el impaogteadrenta y su valor en libros se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consoliddgededo en el que se produzca la baja del
activo.

El Grupo valora periédicamente si existen indicias)to internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado &edha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificadastinea el importe recuperable del activo

material, entendido como el mayor entre: (i) stovahzonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor perable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se receren la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros deliadtiasta su importe recuperable.
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Los principios contables aplicados a los activadidies en arrendamiento operativo y a los
activos no corrientes en venta se recogen en lgssiNd) y 3.m).

k) Fondo de comercio y otros activos intangibles

Fondo de comercio

Los fondos de comercio sélo se registran cuandosidm adquiridos a titulo oneroso, y
representan pagos anticipados realizados por lamlaentadquiriente de los beneficios
economicos futuros derivados de los activos de riddad adquirida, que no sean
individualmente y separadamente identificablescpmecibles.

Al menos anualmente o siempre que existan inda#sdeterioro, se procede a estimar si se
ha producido en ellos algun deterioro que redumcaakor recuperable a un importe inferior
al coste neto registrado y, en caso afirmativgreeede a su oportuno saneamiento contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Ladpepbr deterioro de los fondos de
comercio no es objeto de reversion posterior.

Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos intangiblepigllos activos no monetarios de los
cuales se estima probable la percepcion de bemefieconoOmicos y cuyo coste puede
estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmerte qu coste y posteriormente se valoran
por su coste menos la amortizacion acumulada ypéadidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida atilefinida” cuando, sobre la base de los
andlisis realizados de todos los factores relegarge concluye que no existe un limite
previsible del periodo durante el cual se espeeaggmeraran flujos de efectivo netos a favor
del Grupo o de “vida util definida”, en los restmtasos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
el Grupo no tiene activos inmateriales de “vidaiagdefinida”.

Los activos intangibles con vida util definida smoatizan en funcion de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptadoa [gaamortizacion de los activos materiales.

Los afios de vida util, y los porcentajes de amactén utilizados en los activos intangibles
de vida definida son los siguientes:

Afos de vida util Porcentajes de amortizacion utilizados
Aplicaciones Informaticas 3 33,33%
Carteras de clientes 18,75 5,33%
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El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdigahgya podido producirse en el valor

registrado de estos activos con origen en su deterutilizandose como contrapartida el

epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Oacolvos intangibles” de la cuenta de

pérdidas y ganancias. Los criterios para el redariento de las pérdidas por deterioro de

estos activos y, en su caso, de las recuperacttnkss pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicg#oa los activos materiales.

) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamientofuacion del fondo econdmico de la
operacion con independencia de su forma juridicamoc@rrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aquedlsendamientos en los que el Grupo
transfiere sustancialmente todos los riesgos yflogoe inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, mientras que, clasifica corperativos el resto de arrendamientos.

Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros sejeaflen el activo del balance consolidado
por la inversiéon neta en el arrendamiento, queesl ial valor actualizado de los cobros que
ha de recibir el arrendador del arrendatario derahplazo del arrendamiento, mas cualquier
valor residual cuyo pago haya sido garantizaderahdador, directa o indirectamente, por el
arrendatario o por terceros con capacidad finaadaficiente, y cualquier valor residual no

garantizado que corresponda al arrendador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no ti@cdvos cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento operativo b@o clasificados en el balance
consolidado de acuerdo con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientosatoymer se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ago t#l plazo del arrendamiento. Los costes
directos iniciales imputables al arrendador seiadan al valor en libros del activo arrendado
y se reconocen como gasto durante el plazo dehdaneiento con los mismos criterios
utilizados en el reconocimiento de los ingresosadeindamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho dendamiento calificado como operativo, se
tratan como un cobro anticipado por el arrendadse ywmortizan a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se ceden los beneficmsmicos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por el Grupo ee&p a la amortizacion del activo
arrendado, asi como, su deterioro han sido des@ttda Nota 3.k) de activos materiales.
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Los resultados derivados de las operaciones da denactivos en firme con arrendamiento
operativo posterior del mismo activo se registranla cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, siempre que la venta se haya realizadsu valor razonable; en caso contrario,
cuando la diferencia entre el valor razonable yretio de venta es:

. Positiva: La pérdida que se compense con cu@asrdndamiento por debajo de las
de mercado se difiere e imputa en la cuenta dddaér¢ ganancias consolidada en
proporcion a las cuotas pagadas durante el pedothnte el que se espera utilizar el
activo.

. Negativa: La diferencia se difiere, imputandosdaecuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a lo largo del periodo durante el guespera utilizar el activo.

m) Activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes ennte, aquellos activos no corrientes
(activos cuyo plazo de realizacion o recuperacgaspera que sea superior a un afio desde la
fecha a la que se refieren los estados financigrogjupos de disposicidon (conjunto de
activos, junto con los pasivos directamente asosiadn ellos, de los que se va a disponer de
forma conjunta, en una Unica transaccion, o uné pd@ una unidad o un conjunto de
unidades) cuyo valor en libros se pretende recu@eteavés de su venta, encontrandose el
activo en condiciones 6ptimas para su venta y siesth Ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de estagoaia, estos activos se valoran con
caracter general por el menor importe entre survakbnable menos los costes de venta y su
valor en libros.

Adicionalmente, el Grupo ha clasificado sus acti@dgidicados en pago de deudas en esta
categoria y los valora inicialmente por el imporéto de los activos financieros entregados.
Los activos no corrientes en venta no se amortiziantras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de @stientendidas como las reducciones
iniciales o posteriores de su valor en libros hastavalor razonable menos los costes de
venta, se reconocen en la cuenta de pérdidas yhgasaconsolidada. Del mismo modo,

cuando se produce una recuperacion del valor éstecenoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada hasta un importe igual #si@érdidas por deterioro anteriormente
reconocidas.

En aquellos casos, en los que el Grupo financiaelata de activos no corrientes al
comprador, las pérdidas y ganancias surgidas eaaliZzacion de este tipo de activos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y gananciasloata del ejercicio en el que se realice
la venta, salvo que, el comprador sea una parteulida o existan dudas sobre la
recuperacion de los importes financiados, en l@slguanancia se periodifica en proporcion
a los cobros procedentes del correspondiente dati@ociero.
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n) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

n.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin aztwalpor el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caragtreral como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion dsiyo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

n.2) Compromisos por pensiones

n.2.1) Viudedad y Orfandad

En virtud de las reglamentaciones y convenios vegrel Grupo se encuentra obligado a
complementar las prestaciones de Seguridad Sotaaba de conyuge viudo y huérfanos de
los empleados fallecidos en activo. El Grupo tiemgcrito un seguro para sus empleados con
una comparfia de seguros al objeto de cubrir efjoieterivado de estas percepciones
mediante el pago de una prima anual.

n.2.2) Premio de dedicacion

La Entidad, cuando era cooperativa de crédito,adpagar a sus empleados que se jubilaran
un premio de dedicacion cuya cuantia era equivalantres mensualidades. La Entidad

constituyo durante el ejercicio 2002 un seguro gpoa compafia de seguros al objeto de
cubrir el riesgo derivado de estas percepcionegréducirse la transformacion a Banco, en

el ejercicio 2009, desaparece esta obligacion.

n.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen com@roneion por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de persamadamente cuando el Grupo esta
comprometido de forma demostrable a rescindir twd que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal diegidn, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada peeatimar la rescision voluntaria por parte
de los empleados.

0) Remuneraciones al personal basadas en instragng@atcapital

El Grupo no mantiene con sus empleados sistemesnteneracion a través de instrumentos
de capital.
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p) Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivostiogentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes exha el balance consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los glenplerivarse perjuicios patrimoniales
para el Grupo, que se consideran probables enacaasu ocurrencia; concretos en cuanto a
su naturaleza pero indeterminados en cuanto a porteny/o momento de cancelacion,
mientras que los segundos son obligaciones poshlggdas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializaciéon estd condicionadaeaogurra, 0 no, uno 0 MAas eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo red¢odan las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabtidaplie se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contiteggemo se reconocen en las cuentas
anuales consolidadas, sino que se informa sobraikmos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo ensideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del sucesomredlaen su causa y son re-estimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan gaoatar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procedig®mda su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o digg@n.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones ersour

Al cierre del ejercicio no se encontraban en cyprezedimientos judiciales y reclamaciones
significativas entablados contra el Grupo con arige el desarrollo habitual de su actividad.
Tanto los asesores legales del Grupo como los Aditradores de la Entidad dominante
entienden que la conclusion de estos procedimignteslamaciones no producira un efecto
significativo en las cuentas anuales de los ej@sien los que finalicen.

q) Comisiones
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o pagks siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integgblrendimiento o coste efectivo de una

operacion financiera y que se cobran o pagan paamihdo, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con caracter @eado largo de la vida esperada de la

financiacion, netas de los costes directos relacios, como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen habitualmente pprdstacion de servicios y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidaddaago del periodo que dure la ejecucion del

servicio, o bien, si se tratase de un serviciosgpiejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.
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r Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmatsrel&rupo valora los activos recibidos por
el valor razonable de los activos entregados mawosede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una eidderds clara del valor razonable del
activo recibido. Cuando no es posible medir loones razonables de manera fiable, los
activos recibidos se reconocen por el valor ero$ibite los activos entregados mas, en su
caso, las contrapartidas monetarias entregadaslaaa

Las pérdidas puestas de manifiesto en operacioegsednutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganacmis®lidada, mientras que las ganancias
s6lo se reconocen si la permuta tiene caracter romhe/ los valores razonables de los
activos permutados son medibles de forma fiable.

S) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios vienerdenado por el impuesto a pagar

respecto al resultado fiscal de un ejercicio, ura gonsideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temupas, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se mmmen la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada excepto cuando la transaccion se ragigectamente en el patrimonio neto y en
las combinaciones de negocio en la que el impudiféddo se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y crégitosbases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos estatiie@n la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existpoestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas guestima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarees incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipaddigeridos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balande situaciéon consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo rewsadarhpuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionadw#abilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impsielferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.
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t) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su vaklumeadble los recursos confiados por
terceros para su inversion en sociedades y fon@osnwkersion, fondos de pensiones,
contratos de seguro-ahorro y contratos de gesisanedional de carteras, diferenciando entre
los recursos gestionados por el Grupo y los comlerados por el Grupo pero gestionados
por terceros ajenos al mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, sstragipor el valor razonable o, en caso de
gue no existiera una estimacion fiable de los msmor el coste, los activos adquiridos en

nombre del Grupo por cuenta de terceros y los ealmpresentativos de deuda, instrumentos
de capital, derivados y demds instrumentos finaosigjue se mantienen en deposito,

garantia o comision en el Grupo, para los que terReresponsabilidad frente a terceros.

Las comisiones cobradas por la prestacion de esiogcios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidasnggsas consolidada y han sido detalladas
en la Nota 3.q) de esta memoria.

u) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan daglientes expresiones en los siguientes
sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de direroefectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto mlazgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: actividades tipicaslas entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificada® a@ninversion o de financiacion.

. Actividades de inversion: las de adquisicion, jemacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversioreescluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que pimh cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivoe qu forman parte de las
actividades de explotacion.
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V) Estado de cambios en el patrimonio neto conadbd

El estado de cambios en el patrimonio neto cormsdtidnuestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto consolidado durahnggeecicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados:

. Estado de ingresos y gastos reconocidos condoligaesenta los ingresos y gastos
generados como consecuencia de la actividad depoGdurante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resulta€osla cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio y los ingresos y gastostragos, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, directamente en el patimaeto.

. Estado total de cambios en el patrimonio netosclidado: presenta todos los
cambios habidos en las cuentas del patrimonio oabsolidado, incluidas los que
tienen su origen en cambios en los criterios coesap en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacidwvaler en libros al comienzo y al
final del ejercicio en todas las partidas que farne patrimonio neto consolidado,
agrupando los movimientos habidos en funcion deasuraleza.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de féacidn de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ningan error, ni cambios enmestiones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en dagntas anuales consolidadas formuladas
por el Consejo de Administracion de Banco CamiBSo4,

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del baefde la Entidad dominante del ejercicio
de 2013 que el Consejo de Administracion de Banami@os, S.A, Entidad dominante,
propondra a la Junta General para su aprobacidtg gon la distribucion del ejercicio 2012,
aprobada por la Junta General de Accionistas def28 de junio de 2013.

Miles de euros

2013 2012
Distribucién
A Reserva legal 549 530
A Reserva voluntaria 4,937 4773
Total distribuido 5.486 5.303
Beneficio del ejercicio 5.486 5.303
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Los resultados de las sociedades dependienteslidadlss se aplicaran en la forma en que
acuerden sus respectivas Juntas Generales de Atason

6. INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Segmentos de negocio

Dado que al 31 de diciembre de 2013 el 99% del #uivos y el 70% del resultado del
Grupo se corresponden con el negocio de Banco @amis.A. (99% y 130%
respectivamente a 31 de diciembre de 2012) y gdasttas actividades se desarrollan en
Espafa, la Direccion de la Entidad dominante efecitl seguimiento de la actividad del
Grupo de forma agregada, no realizando por tastindién por segmentos operativos.

Segmentos geograficos

El Grupo desarrolla totalmente su actividad ereeltorio nacional, siendo la tipologia de su
clientela y los productos ofertados similares eaotel territorio, por lo que el Grupo ha
considerado un Unico segmento geografico.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La actividad con instrumentos financieros pued@sapla asuncion o transferencia de uno o
varios tipos de riesgos por parte de las entidédascieras. Los riesgos relacionados con los
instrumentos financieros son:

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se entiende como la positilide sufrir una pérdida debido a la

debilidad financiera de un cliente del Grupo. Erado de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstadepdsitos, titulos y otras) se produce
como consecuencia de la no recuperacion de lassiones realizadas en las condiciones
establecidas en los contratos. En los riesgos fderdalance consolidado, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaesofiente a terceros, lo que exige al Grupo
a asumirlos como propios en virtud del comprom@utr@ido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significataloque se expone el Grupo como
consecuencia del desarrollo de su actividad bamcaige entiende como el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de reintegrar completanwnimportes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de crédita &mtidad dominante se encuentra definida
y estructurada desde criterios de objetividad yfgsionalidad, y todo ello enmarcado en
objetivos de maxima agilidad en la decision fidall@nte.
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La gestion del riesgo de crédito en el Grupo eprogeso integral y homogéneo que abarca
desde que el cliente solicita financiacion haste getorna la totalidad de los fondos

prestados. Ademas, se tienen establecidos loswtdsstcriterios basicos de admision del

riesgo de crédito en el Grupo y documentacion ndniobligatoria necesaria para el

cumplimiento de la normativa vigente en cada momesiempre referenciados a aspectos
fundamentales de liquidez, seguridad, rentabilyadgocio colateral.

En el estudio y andlisis de las operaciones de/agctl Grupo cuenta con la ventaja del
conocimiento a nivel personal individualizado depsapia clientela y ademas se cuenta
unicamente con dos oficinas, este hecho facilita astuacion continuada de seguimiento y
recuperacion de la morosidad.

En el analisis y gestion del riesgo de créditoGalpo se encuentra en pleno proceso de
implantacion de herramientas de ayuda y apoyo deldsion final. Estas herramientas
consisten en un modelo reactivo de calificacionditida y un modelo integral de
seguimiento del riesgo para el segmento de cliepggculares (hipotecas, consumo y
tarjetas). De esta forma se pretende dar respakstente de forma mas agil asi como un
mayor grado de acierto en la decision final, aktibde conseguir una cartera con la mejor
calidad crediticia.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalesigo de crédito al cierre del ejercicio 2013
y 2012:

Miles de euros

2013 2012
Valores representativos de deuda 690.316 464.833
Crédito a la clientela 552.611 575.830
Depositos con entidades de crédito 14.608 12.698
Derivados 87 368
Pasivos contingentes 44.528 48.205
Lineas disponibles por terceros 98.687 109.374

Total exposicion 1.400.837 1.211.308
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De acuerdo con las tipologias de riesgo establegia el Banco de Espafia, la Entidad
dominante clasifica sus riesgos en las siguienégésgorias: sin riesgo apreciable (sector
publico y garantia dineraria), bajo (garantia ssdire viviendas terminadas con LTV < 80%
y empresas con rating A), medio bajo (resto dergaraeal), medio (garantia personal
excepto consumo, tarjetas y descubiertos), metbhg@nsumo) y alto (tarjetas, descubiertos

y excedidos).

%

Tipo de riesgo 2013 2012

Sin riesgo apreciable 45,99% 36,05%
Bajo 40,68% 44,10%
Medio — bajo 5,54% 9,23%
Medio 6,43% 8,09%
Medio — alto 1,28% 2,39%
Alto 0,09% 0,14%

En cuanto al grado de concentracion del riesgaitaried la normativa del Banco de Espafa

establece que ningun cliente, o conjunto de ell@s apnstituya un grupo econdémico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos prapmosolidados del Grupo. Ademas, la suma
de todos los grandes riesgos (definidos como lpsrgares al 10% de los recursos propios
consolidados del Grupo) debe ser inferior a 8 vdeesifra de sus recursos propios

consolidados. Para estos calculos, se considesadarsos propios consolidados del Grupo
computables para el coeficiente de solvencia delcBale Espafnal Grupo cumple con

todos los limites legales establecidos al respecto.

Distribucién de los valores representativos de deud

La calidad crediticia de los valores representatil® deuda presentaba el siguiente detalle:

Miles de euros

2013 2012

AAA - .

AA+ ; .

AA ; .

AA- 27.342 41.136
A+ - 12.921
A 7.387 2.274
A- 37.825 11.193
BBB+ 58.800 63.507
BBB 454.853 283.175
BBB- 83.676 26.433
BB+ 9.300 4.451
BB 5.600 7.398
BB- - 7.402
N/A 5.533 4.943
Total 690.316 464.833
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Distribucion del Crédito a la clientela

Banco Caminos, S.A., entidad dominante del Grupda gue presenta una mayor exposicion
al riesgo de créedito. Algunos de los siguienteserarios se refieren, exclusivamente, a la
situacion de Banco Caminos, S.A., si bien no difiesignificativamente de la situacién del
Grupo.

La distribucion del riesgo clasificado como “Crédit la clientela” en Banco Caminos, S.A.,
segun el sector de actividad al 31 de diciembr20d8 y 2012 al que pertenecen los clientes,
se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2013 2012
De los que:
Distribucion Activos Distribucion De los que:
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) Activos dudosos

Sector residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 2.032 0,33% - 2.332 0,37% -
Industrias 1.340 0,22% 2 1.739 0,28% 41
Construccién 12.316 2,00% 2.517 14.462 2,31% 1.189
Inmobiliarias y Servicios empresariales 132.508 21,54% 19.838 139.046 22,17% 13.739
Energia 6.256 1,02% 13 5.923 0,94% 6
Servicios: 41.929 6,81% 1.718 37.799 6,03% 442

Comercio y hosteleria 8.698 1,41% 248 7.474 1,19% 18

Transporte y comunicaciones 7.341 1,19% 127 7.204 1,15% 129

Intermediacion financiera 12.291 2,00% 303 9.481 1,51% 1

Otros servicios 13.599 2,21% 1.040 13.640 2,18% 294
Crédito a particulares: 405.199 65,86% 29.090 413.600 65,95% 10.045

Vivienda 289.696 47,09% 6.034 289.445 46,15% 2.533

Consumo y otros 115.503 18,77% 23.056 124.155 19,80% 7.512
Sin clasificar 13.660 2,22% - 12.214 1,95% -
Total 615.240 100,00 53.178 627.115 100,00 25.462
Ajustes por valoracion (31.879) (23.509) (21.609) (12.324)
Total _583.361 29.669 605.506 13.138

La composicion del riesgo del epigrafe de “Créditda clientela” del Grupo, segun el
importe neto total por cliente, en los ejercici042y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Distribucion De los que: Distribucion ~ De los que:
Riesgo (%) Activos dudosos Riesgo (%) Activos dudosos

Superior a 5.000 6.787 1,23% - 6.581 1,14% -
Entre 3.000 y 5.000 23.849 4,32% 3.529 21.397 3,72% -
Entre 1.000 y 3.000 39.398 7,13% 3.099 44.886 7,80% 1.920
Entre 500 y 1.000 59.479 10,76% 7.418 59.540 10,34% 1.880
Entre 300 y 500 97.220 17,59% 5.778 104.000 18,06% 4.302
Entre 100 y 300 227.815 41,23% 7.799 238.193 41,36% 3.913
Entre 50y 100 59.314 10,73% 1.354 62.572 10,87% 694
Entre 10 y 50 35.273 6,38% 620 35.317 6,13% 377
Hasta 10 3.476 0,63% 72 3.344 0,58% 52
Total 552.611 100% 29.669 575.830 100,00% 13.138
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La segmentacion por garantias de los préstamoségites del Grupo se muestra a
continuacion:

Tipo de garantia 2013 2012
Hipotecaria 78% 83%
Otras garantias reales 3% 2%
Sector publico - -
Personal 19% 15%

El detalle de la exposicion al riesgo de crédite tjgne asociada garantias reales al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Garantia real hipotecaria

Garantias reales hipoteca inmobiliaria polivalente 441.935 456.972

Resto de otras garantias hipotecarias 31.955 33.663
Deudores con otras garantias reales

Deudores con garantias dinerarias 1.757 1.562

Garantia real pignoracién valores 11.993 11.372

Deudores resto de garantias reales 157 101
Total 487.797 503.670

Al 31 de diciembre de 2013, el valor de las gaesnttbmadas era superior al activo cubierto.
En el caso de las garantias hipotecarias, el LTdionde la cartera es del 52,60% (2012:
52,86%) (calculado como la relacion entre el cagendiente y el valor de tasacion a la
fecha de concesion o renovacion).

La distribucion del riesgo del Grupo, segun suasittn, al cierre del ejercicio 2013 y 2012,
es la siguiente:

Miles de eura

201: 201z
Norma 503.930 566.01:
Subestand: 27.414 5.992
Dudost 53.236 25.462
Total 584.580 597.467
Ajustes por valoracic (31.969) (21.637

552.611 575.830

Total
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Riesgos dudosos y su cobertura

El indice de morosidad de la Entidad dominante golaertura de los riesgos dudosos son los
siguientes:

2013 2012
indice morosidad 9,12% 4,21%
Ratio de cobertura de la morosidad 60,49% 85,76%

La distribucion de la morosidad, por segmentos aremtidad dominante, se muestra a
continuacion:

Segmentos 2013 2012

Empresas 40,40% 49,52%
Particulares, adquisicion vivienda garantia hipatec 10,52% 9,84%
Particulares, resto garantias y finalidades 44,18% 29,61%
Promotores 4,90% 11,03%

Instituciones - -

Informacién sobre exposicién a los sectores de padm inmobiliaria y construccién

La politica general del Grupo ha sido el no entarfinanciacion inmobiliaria, salvo
pequefias actuaciones que no llevaran aparejadduen® aportacion de recursos. No
obstante, se han financiado algunas operacionesceedades que han invertido en
promociones inmobiliarias y por esa razon las henowssiderado dentro del riesgo con
exposicion inmobiliaria.

Al 31 de diciembre de 2013 el importe de sueloitrasion normal asciende a 3,6 millones
de euros (2012: 4,2 millones de euros) y la opéracnas importante corresponde a una
parcela urbanizada en Madrid, en la que el cliantba iniciado la construccion.

Con respecto al resto del riesgo, es en un altoeptaje con garantia hipotecaria sobre
viviendas terminadas en Madrid y no se esperangesaignificativas adicionales. Con los
acreditados se mantienen reuniones periddicas quargorobar la evolucion de ventas o
alquileres de las citadas viviendas.
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El cuadro siguiente muestra los datos acumuladdas filganciacion, concedida por el Grupo
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, destinada iadad¢iacion de actividades de construccion
y promocion inmobiliaria y sus correspondientesectlyas realizadas a dicha fecha por
riesgo de crédito:

Miles de euros
Correcciones de

valor por
deterioro de
Exceso sobre el activos.
valor de la Cobertura
31/12/2013 Importe bruto garantia especifica
Financiacién a la construccién y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafia) 13.586 6.082 6.568
Del que: Dudoso 10.279 5.532 6.090
Del que: Subéstandar 1.761 549 478

Pro-memoria:
- Activos fallidos -

Valor contable
Pro-memoria: Miles de euros

Total crédito a la clientela excluidas

Administraciones Publicas (negocios en Espafia) &Bl.
Total activo (negocios totales) 1.405.93
Correcciones de valor y provisiones por riesgo de

crédito. Cobertura genérica total (negocios totales 3.930

Miles de euros
Correcciones de
Exceso sobre el valor por deterioro
valor de la  de activos. Cobertura

31/12/2012 Importe bruto garantia especifica

Financiacién a la construccion y promocion

inmobiliaria (negocios en Espafia) 14.853 2.663 5.747
Del que: Dudoso 1.498 350 746
Del que: Subéstandar 1.255 - 301

Pro-memoria:

- Activos fallidos

Pro-memoria:

Total crédito a la clientela excluidas

Administraciones Publicas (negocios en Espafia) .
Total activo (negocios totales) 1.200.36
Correcciones de valor y provisiones por riesgo de

crédito. Cobertura genérica total (negocios totales 3.930
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Por su parte, en el cuadro siguiente se presemtasglose de la financiacion destinada a la
construccion y promocién inmobiliaria al 31 de dinbre de 2013 y 2012 correspondiente a
operaciones registradas por el Grupo (hegociosspaita):

Financiacién: Importe bruto
Miles de euros

2013 2012

1. Sin garantia hipotecaria 1.413 776
2. Con garantia hipotecaria (a) 12.173 14.077
2.1. Edificios terminados (b) 8.563 9.833
2.1.1. Vivienda 8.563 9.833

2.1.2. Resto - -

2.2. Edificios en construccion (b) - -

2.2.1. Vivienda - -

2.2.2. Resto - -
2.3. Suelo 3.610 4.244
2.3.1. Terrenos urbanizados 3.610 4.244

2.3.2. Resto de suelo - -

(8 Incluye todas las operaciones con garantiatdigaria con independencia del porcentaje que gapeh
riesgo vigente sobre el importe de la Gltima tasadisponible.

(b) Si en un edificio concurren tanto finalidadesidenciales (vivienda) como comerciales (oficigas
locales), la financiacion se ha incluido en la gaté de la finalidad predominante.

A continuacion se presenta el detalle del importglade diciembre de 2013 y 2012 de las
operaciones de financiacién para la adquisicionvidendas realizadas por el Grupo
(negocios en Espafia):

Miles de euros

2013 2012
Importe Del que: Importe Del que:
bruto Dudoso bruto Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 285.381 5.599 296.400 2.533
Sin garantia hipotecaria 2.231 6 3.646 28
Con garantia hipotecaria 283.150 5.593 292.754 2.505
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Por su parte, a continuacion se presenta la disioh del crédito con garantia hipotecaria a
los hogares para adquisicion de vivienda al 3licierdbre de 2013 y 2012, en funcion del

porcentaje que supone el riesgo total sobre el rtapde la dltima tasacion disponible

(negocios en Espafa) de operaciones concedidat Banco:

Loan to value (a) - Miles de euros
40% < LTV 60%<LTV 80%<LTV LTV >

31/12/2013 LTV <40% <60% < 80% <100% 100% Total
Importe bruto 66.824 77.300 116.802 21.129 1.095 3.8

Del que: dudosos 1.028 1.548 1.178 1.221 618 5.593
31/12/2012
Importe bruto 67.332 72.371 118.225 34.379 447 0.

Del que: dudosos 194 503 607 754 447 2.505
(a) El LTV es la ratio que resulta de dividir &ésgo vigente a la fecha de la informacion sobrenglorte de la Ultima tasacion

disponible.

Segun se indica en la Nota 14, todos los inmueht§adicados se encuentran en las
sociedades el grupo Maxlan, S.A.U. y Gabinete dedisy Gestion Juridica, S.A.

La politica general es intentar la venta de losui@btes (lo cual es mas factible al no tener
promociones en curso) y Si la venta no es posiladegoer a un alquiler.

Al 31 de diciembre de 2013 el total de inmueblgsididados asciende a 12,1 millones de
euros con una dotacién de 4,5 millones de euro$2(2@,9 millones de euros con una
dotacion de 1,8 millones de euros).

La practica totalidad de las viviendas se encuentiguiladas por lo que no se esta
produciendo un menoscabo en la cuenta de resultados
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A continuacion se incluye el detalle, al 31 de efidbre de 2013 y 2012, de los activos
recibidos en pago de deudas, asi como instrumedé&scapital, participaciones vy
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos@¢hegocios en Espaiia):

Miles de euros

2013 2012
Del que: Del que:
correcciones correcciones
de valor por de valor por

Valor deterior de Valor deterior de
contable activos contable activos

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccion y promocién inmoliliar
1.1. Edificios terminados
1.1.1. Vivienda 1.896 1.505 1.756 774
1.1.2. Resto - - - -
1.2. Edificios en construccion
1.2.1. Vivienda - - - -
1.2.2. Resto - - - -
1.3. Suelo
1.3.1. Terrenos urbanizados - - - -
1.3.2. Resto de suelo - - - -

2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 2.471 843 1.900 319

3. Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (a) 3.210 2.190 2.455 712

4. Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos
activos (b) - - - -

(@) Incluye los activos inmobiliarios que no proeedie financiacién a la construccién y promocidnabiliaria, ni a hogares
para adquisicion de vivienda.

(b) Incluye todos los activos de esta naturalazeluyendo los instrumentos de capital, las padidignes y financiaciones a
entidades tenedoras de los activos inmobiliariosaiaados en las lineas 1 a 3 de este cuadropmsi los instrumentos de
capital y participaciones en empresas constructomasobiliarias recibidos en pago de deudas.

Nota: Dados los estados que se utilizan pararéecoion los cuadros anteriores, los datos inchiielo los mismos no siempre
coinciden directamente con saldos contables.
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Distribucion del riesgo por tipo de actividad y argeografica

En el cuadro siguiente se muestra la distribuciéh alédito a la clientela por tipo de
actividad al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

31/12/2013

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value (f)

Administraciones Publicas
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y empresarios inciégu
3.1 Construccién y promocién inmobiliaria (b)
3.2 Construccién de obra civil
3.3 Resto de finalidades

3.3.1 Grandes empresas (c)

3.3.2 Pymes y empresarios individuales (c)
Resto de hogares e ISFLSH
4.1 Viviendas (d)
4.2 Consumo (d)

4.3 Otros fines (d)

wnp R

»

SUBTOTAL
5. Menos: Correcciones de valor por deterioro die@eni imputadas a
operaciones concretas

6. TOTAL

PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y treesuradas

31/12/2012

Administraciones Publicas
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y empresarios inciégu
3.1 Construccién y promocién inmobiliaria (b)
3.2 Construccién de obra civil
3.3 Resto de finalidades

3.3.1 Grandes empresas (c)

3.3.2 Pymes y empresarios individuales (c)
Resto de hogares e ISFLSH
4.1 Viviendas (d)
4.2 Consumo (d)

4.3 Otros fines (d)

wnp R

»

SUBTOTAL
5. Menos: Correcciones de valor por deterioro die@eni imputadas a
operaciones concretas

6. TOTAL

PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y treesuradas

@

Superior Superior Superior
Del que: Del que: al40%e al60%e al80%e
Garantia Resto de Inferior  inferior o inferior o inferior o
inmobiliaria garantias o igual igual al igual al igual al Superior
Total (e) reales (e) al 40% 60% 80% 100% al 100%
4.142 - - - - - - -
150.153 96.670 6.364  35.329 35.807 25.047 6.048 803
7406 5.182 228 1.747 2.339 1.096 228 -
143.089 91.488 6.136 33.582 33.468 23.951 5.820 803
143.089  91.488 6.136  33.582 33.468 23.951 5.820 803
401.873 362.830 7.384 110.334 98.288 137.804 23.194 594
294.778 291.019 622 74.766 78.319 118.890 19.526 140
5.189 896 423 494 460 266 99 -
101.906 70.915 6.339 35.074 19.509 18.648 3.569 454
556.168 459.500 13.748 145.663 134.095 162.851 29.242 1.397
(3.557)
552.611
73.914 66.629 1.600 27.280 16.523 15.91 6.119 1.397
2.508 - - - - - - -
166.668 108.713 7.150 37.612 25.350 37.663 15.237 -
1368 10.670 255 2.514 2.074 2.406 3.932 -
152.862 98.043 6.895 35.098 23.276 35.257 11.305 -
152.862  98.043 6.895  35.098 23.276 35.257 11.305 -
414.857 377.402 5.784 110.635 92.065 138.952 41.534 -
308.371 302.854 777 76.145 74.104 118.326 35.056 -
5.795 1.020 431 595 446 27 383 -
100.691 73.528 4576 33.895 17.515 20.599 6.095 -
584.033 486.115 12.934 148.247 117.415 176.615 56.771 -
(8.203)
575.830
81.786 71.276 1.705 26.737 16.683 1».11 10.450 -

El importe a reflejado para los diferentes datosl @slor en libros de las operaciones; es deespués de deducir las correcciones de valor eféasyzara la cobertura de las

operaciones concretas. Las correcciones de vatatgterioro de un conjunto de activos que no selgruasignar a operaciones concretas se registiarpartida “Correcciones de

valor por deterioro de activos no imputadas a apenas concretas”.
Esta partida recoge todas las actividades reladameon la construccién y promocién inmobilianie|iida la relacionada con la financiacién del sysra promocion

(b)
©

inmobiliaria.

como actividad de los empresarios individualeg#izada por las personas fisicas en el ejerciisud actividades empresariales.

(d)
(e)
®

la Circular 4/2004.

garantia.

Incluye el valor en libros de todas las operaciamesgarantia inmobiliaria y con otras garantiatesecualquiera que sealsan to valué.
Elloan to valuées la ratio que resulta de dividir el valor emdibde las operaciones a la fecha del estado sblimporte de la Ultima tasacion o valoracion digpte de la

Las sociedades no financieras se clasifican enrt@sempresas” y “Pymes” segn la definicién apleepara estas Ultimas a efectos del calculo deses propios. Se considera

Las actividades de los hogares e institucionefires de lucro al servicio de los hogares se ét@sifen funcion de su finalidad segin los criterexogidos en la norma 71.2.e) de

En los cuadros siguientes se muestran la concénirale riesgos por actividad y area
geografica, en Espafia, al 31 de diciembre de 2Q2IR 9:
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Miles de euros

Resto de la Uni6n

31/12/2013 TOTAL Espafia Europea América Resto del mundo
1. Entidades de crédito 123.381 117.700 3.388 2.233 60
2. Administraciones publicas 436.045 436.045 - - -

2.1 Administracion Central 361.405 361.405 - - -

2.2 Resto 74.640 74.640 - -

3. Otras instituciones financieras 59.299 59.071 160 68 -

4. Sociedades no financieras y empresarios indakésu 300.700 295.408 5.053 - 239
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria 7.064 7.064 - -

4.2 Construccion de obra civil - - -

4.3 Resto de finalidades 293.636 288.344 5.053 - 239
4.3.1 Grandes empresas 112.809 107.517 5.053 - 239
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 180.827 180.827 - -

5. Resto de hogares e ISFLSH 409.424 399.756 2.829 4.627 2.212
5.1 Viviendas 294.778 286.886 2.429 3.566 1.897
5.2 Consumo 5.189 5.129 41 15 4
5.3 Otros fines 109.457 107.741 359 1.046 311

6. Menos: correcciones de valor (3.557) - -

TOTAL 1.325.292 1.307.980 11.430 6.928 2.511

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla- La Castilla'y

31/12/2013 TOTAL Andalucia Aragén Asturias Baleares Canarias Cantabria Mancha Ledn Catalufia

1. Entidades de créd 117.70( 23.11¢ 6.501 - - - 13.02¢ - 1.72¢ 11.52°

2. Administraciones Public. 436.04! - 4.20: - - - - - - -

2.1 Administracién Centr 361.40!
2.2 Rest 74.64( - 4.202 - - - - - - -

3. Otras instituciones financiel 59.07: - - - - - - - - 1.65¢

4. Sociedades no financieras y empresarios individ 295.40! 1.77¢ - - 6.46¢ 2.26° 37% 88t 1.77¢ 10.15(
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria 7.06¢ - - - - - - - - 31z
4.2 Construccion de obra ci - - - - - - - - - -

4.3 Resto de finalidad 288.34 1.77¢ - - 6.46¢ 2.26° 37t 88t 1.77¢ 9.83¢
4.3.1 Grandes empresas 107.51° - - - - - - - - 1.29
4.3.2 Pymes y empresarios individuale: 180.82° 1.77¢ - - 6.46¢ 2.26° 37t 88t 1.77¢ 8.54¢

5. Resto de hogares e ISFL 399.75( 16.47: 78¢ 1.067 1.94¢ 3.741 2.05¢ 5.75¢ 3.15% 21.24°
5.1 Viviendas (¢ 286.88( 13.60( 67¢ 851 1.52¢ 2.51¢ 1.607 4.80% 2.76¢ 13.50t
5.2 Consumo (¢ 5.12¢ 26¢ 18 22 5 12 11t 64 22 24t
5.3 Otros fines (d) 107.741 2.606 92 194 414 1.215 337 886 367 7.490

SUBTOTAL 1.307.98 41.37( 11.49¢ 1.067 8.40¢ 6.00¢ 15.45¢ 6.63¢ 6.65¢ 44.57¢

6. _Menos: Correccione_s de valor por deterioro de as (3.557) - ~ ~ - ~ - - ~ -

imputadas a operaciones concretas

7. TOTAL 1.304.423 41.370 11.498 1.067 8.408 6.004 15.459 6.638 6.656 44.576

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidac Ceuta y

31/12/2013 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilla

1. Entidades de créd - - 29.53¢ - - 12.72¢ 19.53( -

2. Administraciones Pblic - 4.99: 45.14; - 2.35¢ 2.06¢ - 15.87¢
2.1 Administracion Centr
2.2 Rest - 4.99: 45.14; - 2.35¢ 2.06¢ - 15.87¢

3. Otras instituciones financiel - - 57.41¢ - - - -

4. Sociedades no financieras y empresarios individ 46( 88 268.46° 72C - 77€ 1.207 -

4.1 Construccion y promocién inmobiliaria - - 6.752 - - - -
4.2 Construccion de obra ci - - - - - - -
4.3 Resto de finalidad 46( 88 261.71! 72C - 7€ 1.207 -
4.3.1 Grandes empres(c) - - 106.22: - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuale: 46( 88 155.49; 72C - 77€ 1.207 -

5. Resto de hogares e ISFL 1.56¢ 2.38¢ 330.78: 1.44( 364 4.41( 217 41z
5.1 Viviendas (¢ 1.39¢ 1.597 235.41( 91C 231 3.561 1.527 39z
5.2 Consumo (¢« 6 31 4.23] 29 1 24 3t 1
5.3 Otros fines (d) 167 756 91.137 501 132 819 609 19
SUBTOTAL 2.02¢ 7.46¢€ 731.37 2.16( 2.72% 19.977 22.90¢ 16.29(

6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de as - ~ ~ ~ ~ - ~
ni imputadas a operaciones concretas

7. TOTAL 2.029 7.466 731.347 2.160 2.722 19.977 22.908 16.290

(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadiiaye las siguientes partidas del balance pubDepdsitos en entidades de crédito. Crédito a émtdla, Valores representativos de deuda, Instriosete

capital, Derivados de negociacion, Derivados dextaba, Participaciones y Riesgos contingentes.

El importe reflejado para las activos es el valolileros de las operaciones; es decir, despuésdiecit las correcciones de valor efectuadas parelartura de las operaciones concretas. Las canes de
valor por deterioro de un conjunto de activos queepuedan asignar a operaciones concretas seaegin la partida “Correcciones de valor por é@texde activos no imputadas a operaciones corsireta
La distribucion de la actividad por areas geogaafise realiza en funcién del pais o comunidad antérde residencia de los prestatarios, emisorEsdelores y contrapartes de los derivados y oesg
contingentes,

(b) Esta partida recoge todas las actividadesioeladas con la construccién y promocién inmobiiaincluida la relacionada con la financiaciénsietlo para promocién inmobiliaria.

(c) Las sociedades no financieras se clasifican enfi@&sempresas” y “Pymes” seglin la definicion ablecpara estas Ultimas a efectos del calculo deses propios. Se considera como actividad de los

empresarios individuales la realizada por las persdisicas en el ejercicio de sus actividades esapiales.

(d) Las actividades de los hogares e institucionefrss de lucro al servicio de los hogares se étaséin en funcion de su finalidad segun los coterecogidos en la norma 71.2.e. de la Circul0042
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Miles de euros

Resto de la Unién

31/12/2012 TOTAL Espafia Europea América Resto del mundo
1. Entidades de crédito 148.391 131.302 6.476 1.716 8.897
2. Administraciones publicas 231.657 231.657 - - -

2.1 Administracion Central 190.236 190.236 - - -

2.2 Resto 41.421 41.421 - - -

3. Otras instituciones financieras 41.557 41.385 137 - 35

4. Sociedades no financieras y empresarios incilégu 281.139 272.742 8.239 - 158
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria 13.806 13.806 - - -

4.2 Construccion de obra civil - - - - -

4.3 Resto de finalidades 267.333 258.936 8.239 - 158
4.3.1 Grandes empresas 74.705 66.308 8.239 - 158
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 192.628 192.628 - - -

5. Resto de hogares e ISFLSH 424.554 415.697 2.994 4.506 1.357
5.1 Viviendas 308.371 300.387 2.644 4.005 1.334
5.2 Consumo 5.795 5.773 2 19 1
5.3 Otros fines 110.388 109.537 348 482 22

6. Menos: correcciones de valor (8.203) - - - -

TOTAL 1.119.095 1.092.783 17.846 6.222 10.447

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla- La Castilla y

31/12/2012 TOTAL Andalucia Aragén Asturias Baleares Canarias Cantabria Mancha Le6n Cataluiia

1. Entidades de créd 131.30: 11.47° 2.96¢ - - - 5.86¢ - 18.54;

2. Administraciones Pblic 231.65 - 3.08¢ - - - - - 3.10¢

2.1 Administracion Centr 190.23(
2.2 Rest 41.42: - 3.08¢ - - - - - 3.10¢

3. Otras instituciones financiel 41.38¢ - - - - - - - 897

4. Sociedades no financieras y emprese

individuales 272.742 1.854 - - 4.878 2.504 380 1.382 821 11.706
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria 13.80¢ - - - - - - - 41F
4.2 Construccion de obra c - - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidad 258.93( 1.85¢ - - 4.87¢ 2.50¢ 38C 1.38: 821 11.29:
4.3.1 Grandes empresas 66.30¢ - - - - - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuale: 192.62¢ 1.85¢ - - 4.87¢ 2.50¢ 38C 1.38: 821 11.29:
5. Resto de hogares e ISFL 415.69 17.14¢ 90z 1.15; 2.07% 3.90¢ 1.96¢ 6.47% 3.73¢ 18.34«
5.1 Viviendas (c 300.38 14.50¢ 7€ 862 1.63¢ 2.66¢ 1.48¢ 5.51( 3.27: 12.15:
5.2 Consumo (1 5.77¢ 37¢ 28 25 1¢ 11 13t 108 32 207
5.3 Otros fines (d) 109.537 2.257 96 265 423 1.230 346 858 432 5.986
SUBTOTAL 1.092.78 30.47¢ 6.95¢ 1.15; 6.95¢ 6.41C 8.20¢ 7.85¢ 4.557 52.59°

6. Menos: Correcciones de valor por deteriorc
activos ni imputadas a operaciones concretas (8-203) - - - - - - - -

7. TOTAL 1.084.580 30.476 6.955 1.152 6.955 6.410 8.208 7.855 4.557 52.597

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidac Ceuta y

31/12/2012 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilla

1. Entidades de créd - 467 49.16¢ - - 15.39¢ 27.42° - -

2. Administraciones Public. - 3.15¢ 27.33¢ - 242 2.30¢ - -

2.1 Administracion Centr
2.2 Rest - 3.15¢ 27.33¢ - 2.42: 2.30¢ - -

3. Otrasinstituciones financier: - - 40.48¢ - - - - -

4. Sociedades no financieras y empresarios individ 404 82 243.95¢ 1.10¢ - 1.27¢ 2.38¢ - -
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria - - 13.39: - - - - -
4.2 Construccion de obra cl - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidad 404 82 230.56¢ 1.10¢ - 1.27¢ 2.38¢ - -

4.3.1 Grandes empresas - - 66.30¢ - - - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuale: 404 2 164.26( 1.10¢ - 1.27¢ 2.38¢ - -

5. Resto de hogares e ISFL 1.67¢ 2.832 346.14 1.57( 41t 4.74; 1.97( 647 -
5.1 Viviendas (c 1.56¢ 1.89¢ 247.01% 1.04¢ 25¢ 3.75¢ 1.35¢ 628 -
5.2 Consumo (1 4 41 4.69t 1 - 40 51 - -
5.3 Otros fines (d) 103 895 94.438 520 156 944 566 22 .
SUBTOTAL 2.08( 6.54. 707.09 2.67¢ 2.831 23.72¢ 31.78¢ 647 -

6. Menos: Correcciones de valor por deterioro
activos ni imputadas a operaciones concretas - - - - - - - -

7. TOTAL 2.080 6.541 707.094 2.674 2.837 23.723 31.786 647 -

(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadiiaye las siguientes partidas del balance pubDapdsitos en entidades de crédito. Crédito a émtdla, Valores representativos de deuda, Instrionete

capital, Derivados de negociacion, Derivados dexaba, Participaciones y Riesgos contingentes.
El importe reflejado para las activos es el vatolileros de las operaciones; es decir, despuésdiecit las correcciones de valor efectuadas parellartura de las operaciones concretas. Las canes de
valor por deterioro de un conjunto de activos queepuedan asignar a operaciones concretas seaegin la partida “Correcciones de valor por étexde activos no imputadas a operaciones corsireta
La distribucion de la actividad por areas geogaafise realiza en funcién del pais o comunidad antérde residencia de los prestatarios, emisorEsdelores y contrapartes de los derivados y osg

contingentes,
(b)
(ci)

empresarios individuales la realizada por las persdisicas en el ejercicio de sus actividades esapiales.

(d)
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Esta partida recoge todas las actividadesioeladas con la construccion y promocién inmobgiaiicluida la relacionada con la financiaciénsiedlo para promocién inmobiliaria.
Las sociedades no financieras se clasifican enrf@&mempresas” y “Pymes” segun la definicion aplepara estas Ultimas a efectos del calculo deses propios. Se considera como actividad de los

Las actividades de los hogares e institucionefires de lucro al servicio de los hogares se otaséin en funcion de su finalidad segun los coterecogidos en la norma 71.2.e. de la Circuld042



Politica de refinanciaciéon vy reestructuracion deegtamos vy créditos

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/20¥)1Banco de Espafia, el Banco utiliza las
siguientes definiciones:

- Operacion de refinanciacion: operacion que,quuata que sea su titular o garantias, se
concede o se utiliza por razones economicas odggalacionadas con dificultades
financieras del titular para cancelar una o vaoearaciones concedidas, por la propia
entidad o por otras entidades de su grupo, ahtitola otra u otras empresas de su
grupo economico, o por la que se pone a dichasaoipees total o parcialmente al
corriente de pagos, con el fin de facilitar a ibddres de las operaciones canceladas o
refinanciadas el pago de su deuda (principal easés) porque no puedan, 0 se prevea
gue no vayan a poder, cumplir en tiempo y formastmcondiciones.

- Operacion refinanciada: operacion que se pdaedgarcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanniagadizada por la propia entidad u
otra entidad de su grupo econdémico.

- Operacion reestructurada: operacion en la que,rgmones econOmicas o legales
relacionadas con dificultades financieras del ditulse modifican sus condiciones
financieras con el fin de facilitar el pago de &uda (principal e intereses) porque el
titular no pueda, o se prevea que no vaya a padenplir en tiempo y forma con
dichas condiciones, aun cuando dicha modificacebavéese prevista en el contrato. En
todo caso, se consideran como reestructuradapdsaciones en las que se realiza una
quita o se reciben activos para reducir la deud&noas que se modifican sus
condiciones para alargar su plazo de vencimiemtidarvel cuadro de amortizacion para
minorar el importe de las cuotas en el corto plazdisminuir su frecuencia, o
establecer o alargar el plazo de carencia de pahcdile intereses o de ambos, salvo
cuando se pueda probar que las condiciones seigardgor motivos diferentes de las
dificultades financieras de los titulares y seaél@gas a las que se apliquen en el
mercado en la fecha de su modificacion a las ofmras que se concedan a clientes
con similar perfil de riesgo.

- Operacion de renovacion: operacion formalizadaea psustituir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el ptasb tenga, 0 se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; esirlda operacion se formaliza por
motivos diferentes de la refinanciacion.

- Operacion renegociada: operacion en la que shfioam sus condiciones financieras
sin que el prestatario tenga, o se prevea que pigeda en el futuro, dificultades
financieras; es decir, cuando se modifican las ictontes por motivos diferentes de la
reestructuracion.
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En todo caso, para calificar a una operacién coencedovacion o renegociada, los titulares
deben tener capacidad para obtener en el mercadda decha de la renovacion o
renegociacion, operaciones por un importe y cors eoadiciones financieras analogas a las
gue le aplique la entidad, y estar estas ajusi@d@s que se concedan en esa fecha a clientes
con similar perfil de riesgo.

El principio general de la Entidad es no efectugeraciones de refinanciacion o
restructuracion salvo en los supuestos en los quaumenten garantias o el acreditado,
satisfaga como minimo, los interesés de finanamcio

Cuando se aportan estas nuevas garantias, se gebdener en cuenta la eficacia de las
mismas.

Las decisiones de refinanciacion y restructuragarien del analisis individualizado de la
operacion, y se someten a aprobacion por el Orgampetente.

Estas decisiones de refinanciaicon y restructunas&revisan periodicamente para llevar a
cabo un seguimiento de las mismas.
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A continuacion se desglosa el saldo vigente ale8diciembre de 2013 y 2012 de las operacionesfih@meiacion, refinanciadas y reestructuradas:

NORMAL (b) SUBESTANDAR DUDOSO TOTAL
Garantia hipotecaria inmobiliar ‘Garantia hipotecaria inmobiliar ‘Garantia hipotecaria
plena Resto de garantias reales (¢ Sin garantia real plena Resto de garantias reales (¢ Sin garantia real inmobiliaria plena Resto de garantias reales (c Sin garantia real
Cobertura Cobertura Cobertura
N° de Importe bruto N° de Importe bruto N° de Importe bruto N° de Importe bruto N° de Importe bruto N° de Importe bruto  especifica especifica N° de Importe bruto  especifica
31/12/2013 operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de eurosjmiles de eurosne iiles de eur(  acion: iiles de eurc  ne iiles de eurc  (miles de euros operaciones (miles de euros (miles de euros)
1. Administraciones Publicas - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2. Resto de personas juridicas y empresariosiuiles 30 9.547 2 2.402 5 436 17 11201 - - 1 8 2.002 38 7.793 1 2.001 12 9534 10.003 106 42,922 12.185
Del que:
ala 6ny 6n inmodila 1 222 - - - - 4 1331 - - - - 319 24 4316 1 2.001 1 2461 4.226 31 10.331 4545
3. Resto de personas fisicas 168 23.962 - - 40 1202 2 7.677 6 1507 7 328 1.426 46 11.056 3 992 33 3271 53901 325 49.995 6817
4. Total 108 33.509 2 2.402 45 1638 39 18.878 6 1507 8 336 3518 84 18.849 4 2993 45 12.805 15.484 431 92.917 19.002
NORMAL (b) SUBESTANDAR DUDOSO TOTAL
Garantia hipotecaria inmobiliar ‘Garantia hipotecaria inmobiliar ‘Garantia hipotecaria
plena Resto de garantias reales (¢ Sin garantia real plena Resto de garantias reales (¢ Sin garantia real inmobiliaria plena Resto de garantias reales (c Sin garantia real
obertura Cobertura Cobertura
N°de  Importebruto  N°de  Importebruto  N°de  Importebrsto  N°de  Importebruto  N°de  Importebruto  N°de  Importebruto  especifica especifica N°de  Importe bruto  especifica
31/12/2012 operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de euros operaciones (miles de eurosjmiles de eurosne iiles de eur(  acion: iiles de eurc  one iiles de eurc  (miles de euros operaciones (miles de euros (miles de euros)
1. Administraciones Publicas - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2. Resto de personas juridicas y empresariosituiles 79 28.417 1 1.600 8 3116 14 2.664 - - 2 715 470 4 862 1 242 8 6.271 4596 117 43.947 5.066
Del que:
Fi ala ion'y 6n inmodila 30 7.893 - - 1 2462 9 409 - - - - 98 - - - - - - - 40 10.764 98
3. Restode personas fisicas 198 37.504 1 105 63 2.505 1 150 - - - - 36 18 2.728 2 557 19 2.444 2768 302 45.993 2.804
P 217 65.921 2 1.705 71 5.621 15 2813 - - 2 775 506 22 3.589 3 799 27 8.715 7.364 419 89.940 7.870
(@  Incluye todas las de o segun se g) del apartado 1 del anejo IX de la Circdl2004.

(b)  Riesgos normales calificados como en seguimierfiediai conforme a lo sefialado en Ia letra a) dastao 7 del anejo IX de la Circular 4/2004.

©  Incluye las con garantia jaria no plena, es decir, cioan to valué alylas con i dela i sea sioan to value.

-67-



A continuacion se desglosa al 31 de diciembre d& 302012 el importe de las operaciones
gue con posterioridad a la refinanciacion o reesiracion, han sido clasificadas como
dudosas en el gjercicio:

Garantia hipotecaria Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real
Importe brutc Importe brutc Importe brutc
N° de (miles de N° de (miles de N° de (miles de

operaciones  euros) operaciones  euros) operaciones  euros)

31/12/2013

1. Administraciones Publicas -
2. Resto de personas juridicas y empresarios

individuales 36 7.323 1 2.001 5 3.300

Del que:

Financiacion a la construccion y promocién

inmobiliaria 25 4.316 1 2.001 1 2.462
3.Resto de personas fisicas 32 8.998 1 402 14 932
4. Total 68 16.321 2 2.403 19 4.232
31/12/2012

1. Administraciones Publicas -
2. Resto de personas juridicas y empresarios
individuales 1 218 - - 4 5.295
Del que:
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria - - - - -
3. Resto de personas fisicas 10 1.178 2 585 9 347

4. Total 11 1.396 2 585 13 5.642

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes slble® variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos alebio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales o fuera de balance consolidadi® los precios de mercado de los
instrumentos financieros negociables.

La sofisticacion de los procesos de seguimiento ediaibn son acordes con el riesgo
asumido por el Grupo y por lo tanto en este serg@oonsidera que la gestion de riesgo de
mercado es buena.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen imsgmtos financieros negociados en
mercados activos que hayan pasado a ser relativantignidos.
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b.1) Riesgo de tipo de interés

Este riesgo se entiende como la sensibilidad delgenafinanciero del Grupo ante
variaciones de los tipos de interés de mercado.

Analizando el activo, observamos que el 84,68%Cdédito a la Clientela a 31 de diciembre
de 2013 cuenta con garantia hipotecaria, siendi®161% con tipo de interés variable y a su
vez de este porcentaje, un 98,63% es con revigoresral, por lo que el ajuste en este
epigrafe con la evolucion de los tipos de intesEs,hace de una forma practicamente
inmediata. Estas cifras fueron de 84,52%, 99,998,59% en el afio 2012.

En cuanto a la inversion en préstamos personale2@E3, los que tienen tipo fijo
representan un 13,20% del total y un 1,04% del ti#tda partida de Crédito a la Clientela,
respecto del 16,38% y el 1,11% que se alcanz6 201

En cuanto a las cuentas de crédito, las que steza puperior a un afio que representan un
porcentaje minimo del total del Crédito a la Clgat y son a tipo variable con una
periodicidad de revision entre 3 y 12 meses.

Las cuentas de crédito (excluyendo las hipotegasagonen un 10,20% del Crédito a la
Clientela en el ejercicio 2013 siendo un 6,34%pa tijo (estos porcentajes fuero del 10,22%
y del 6,17%, respectivamente, en el afio 2012).sHstamas se establecen a un periodo
méaximo de un afio y por tanto dada la homogeneidacedcimientos la media se establece
dentro de 6 meses.

Teniendo en cuenta las anteriores consideracidaeisversion a tipo fijo representa un
7,71% del total de la inversion, de este porcenthj82,23% es a plazo de un afio y la
revision de la inversion a tipo variable se efe@dain 85,60% con caracter semestral, por lo
gue, el ajuste a la evolucion de los tipos se predn un corto periodo de tiempo (en 2012
estos porcentajes fueron del 7,29%, 84,64% y 85,6888pectivamente).

En pasivo a la vista y plazo hasta tres meses @5n88,71%, por lo que el riesgo de tipo de
interés es minimo. El porcentaje en el 2012 fué1d83%.

El resto de depdsitos representa el 61,29% encek@fi3, distribuido segun su plazo de la
siguiente forma: a un afio el 8,84%, entre uno yafims el 4,92% y entre dos y tres afos el
47,23% (en 2012 estos porcentajes fueron del 58,43%678% 2,95% y 21,68%,
respectivamente).

En cuanto a la cartera de inversion, al 31 de mhibie de 2013, se compone de dos partidas
principales: Deuda Publica con una duracién medi®,81 afios y renta fija privada cuya
duracion media es de 3,01 afios. Dada esta duragd@stima que el impacto en patrimonio
y cuenta de resultados ante una variacion degos tle interés no seria elevado.
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Las cesiones temporales son efectuadas con DelbtiaaPal plazo no superior a tres afos. Al
31 de diciembre de 2013, el importe total era dé@B3miles de euros que representa un 5%
del total de depdsitos de clientes (en 2012: 32/mMilés de euros que representaba un
3,78%). Dado que las cesiones son a plazo infarion afio y lo reducido sobre el total de
depdsitos de clientes, esto no representa un reesEsivo.

Ante las variaciones de los tipos de interés daicat®m, la Entidad dominante efectda un
seguimiento periédico y, con las situaciones psgesta manifiesto, realiza los ajustes
necesarios para tratar que la incidencia en lataubnresultados sea la minima posible.

La cédula hipotecaria de 50 millones de euros @mtimiento en el afio 2022 tiene cubierto
su riesgo de tipo de interés mediante inversiomaases en importe, plazo y tipo de interés,
tanto en 2012 como en 2013.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo surge como consecuencia de cambias gmdcios de mercado, provocados bien
por factores especificos del propio instrumentaem Ipor factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

Las areas de Tesoreria y Mercado de Capitalesrdpbgactian en los mercados con el
objetivo de aprovechar las oportunidades de negagie se presenten (cartera de
negociacion) y presta sus servicios para la ejéouté las operaciones que se definan por los
organos correspondientes para la gestion globaloderiesgos de interés y liquidez,
conformando asi el resto de carteras de la en{idadera Disponible para la Venta, Cartera
con Cambios en Pérdidas y Ganancias y Cartera eindiemto).

En el ejercicio de estas funciones han sido utibados instrumentos financieros autorizados
por el Consejo de Administracion y/o la Comisiéredttiva, estableciéendose en dichos
organos limites y procedimientos de medicion irdgrara el riesgo de cada producto, siendo
los mismos generalmente activos liquidos, dentra éetual coyuntura del mercado.

El Grupo no cuenta con cartera de negociacionasajebnsumo de capital por este riesgo, al
tener un saldo medio por debajo de los limitesbéstalos en la Circular 3/2008, y proceder
los beneficios de la misma de operaciones de gadiradia.

Para la medicion del Riesgo de Precio de todasddsras del Banco, el Grupo cuenta con
una metodologia de control de los instrumentosfireaos objeto de inversion, basado en un
analisis diario del comportamiento de todos loxipge bajo una metodologia objetiva y
consistente, contrastada diariamente por el areeod&ol de riesgos del grupo y por un
tercero.

En todo momento se busca una vida media corta clrt@ra con el fin de que el impacto en
patrimonio neto sea no significativo respecto akeswo del mismo.
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b.3) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no presenta exposicion significativa age@ de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

C) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disgr de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adéguaara hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

En Banco Caminos, la liquidez es una cuestion adavka estrategia y su gestion esta basada
en el control exhaustivo y diario de la situaci@nliquidez de la Entidad dominante. Debido
a este caracter estratégico, esta tarea es repmamhde la Alta Direccién de la Entidad
dominante, en colaboracion con el Area Financieral yDepartamento de Control y
Seguimiento de Riesgos.

La Direccion General y la Direccion Financiera denBo Caminos, junto con la Direccién
General y Director de Inversiones de Gestifons&,13.C., S.A.U. y la Direccion General
Gefonsa, S.V., S.A.U. coordinan las posibles esgias de inversién a tomar por el Grupo
Banco Caminos en base a las directrices marcadda ptia Direccion, tomando en especial
consideracion los informes que el experto exteaasdifa al COAP, con el fin de mantener en
el dia a dia el menor importe posible y con espetencion en que los productos que se
adquieran tengan gran liquidez, por si fuese neieesa enajenacion.

El riesgo de liquidez se controla a través de samadidas, diariamente el Area Financiera
(concretamente Tesoreria) elabora un informe qoerte a la Direccion sobre la posicion de
liquidez que incluye tesoreria, situacion de lazadtiel BCE y posicion de Deuda Publica.

Mensualmente se hace un seguimiento de los agiigo®rados y pignorables en BCE, asi
como de la liquidez estructural.

Por ultimo, trimestralmente se realiza un estudi@s nrexhaustivo de la evolucion de la
liquidez por parte de la Alta Direccion.

Las politicas de actuacion en materia de GestibRi#gsgo de Liquidez se desarrollan en el
“Manual del Area Financiera”, asi como en los doentos internos de trabajo, donde se
contemplan los principios basicos de gestion y iseignto de liquidez en la Entidad
dominante y las posibles medidas de actuacion aeser en caso de situaciones adversas
de falta de liquidez.

En este sentido cabe destacar: la pignoracion deosuactivos elegibles de la cartera de la
Entidad dominante que aumente el limite del crédé@da Podliza formalizada en Banco de
Espafa, la aprobacion, en caso necesario, de faéentde diversos instrumentos financieros
(Pagarés, Bonos, Cédulas, etc.), ademas de otnate$ude financiacion dependiendo de cada
momento y contexto de mercado.
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En la situacion actual de los mercados, el GrupcB&aminos ha actuado con diligencia en
la gestidn de la liquidez tal como se desprendesisiguientes indicadores y actuaciones:

- Aumento del Ratio de Liquidez sobre Recursos lientes, pasando del 32,97% en el
2012 al 36,52% en el 2013.

- Sin vencimientos de operaciones a largo plaztatedsaiio 2022.

- Existen valores pignorados en la Pdliza de avéddn Banco de Espafia por 268
millones de euros (en 2012: 239 millones de eusjierre de 2013 se encuentra
dispuesta en 215 millones de euros (en 2012 dispeas202 millones de euros). Los
importes citados en este apartado son los comwscadr el Banco de Esparfia
(obtenidos por valoraciéon de Eurocartera por ISINcafificacion crediticia del
emisor), con criterios de valoracion diferentesodevalores contables.

- Banco Caminos no es tomador de depdsitos enreba@ interbancario.

El detalle de la situacion de liquidez basica dectwidad dominante y del Grupo es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Liguidez Banco Caminos 164.329 117.801
Depdésitos prestados - -
Deuda disponible 113.635 60.980
Saldo Tesoreria 50.694 56.821
Recursos Banco de Espafia 52.697 39.307
Linea crédito Banco de Espafia (Eurosistema) 52.697 39.307
Total Saldo 217.026 157.108
Renta Fija Disponible Venta 94.538 84.896

311.564 242.004

Total Saldo (con cartera)

El Grupo efectia un seguimiento de forma continolres la posible concentracién de
pasivos, que de retirarse en un momento determipadieran causar problemas de liquidez.

Diariamente se compara la liquidez y los activogiitios con los datos de balance y las
posibles acumulaciones en algun cliente o producto.

A continuacion se indica el desglose de los instntws financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2013 y 2012. leehds de vencimiento que se han

considerado para la construccion de la tabla aaljsah las fechas contractuales. Como se
observa, el Grupo presenta un gap de liquidez ® qdazo, tipico del negocio de banca

minorista, aunque el comportamiento histérico doseglepdsitos muestra un nivel de

recurrencia muy elevado:

-72-



Miles de euros

Entre Vencimiento no
Hasta Entre1mesy 3 meses Entre6mesy Entrelafioy Mas de determinado y
31.12.2013 Ala vista 1 mes 3 meses y 6 meses 1 afio 5 afios 5 afios sin clasificar Total
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales 51.66: - 51.66!
Depbsitos en entidades de crédito 8.05( - - - - - - 1.89¢ 9.94¢
Crédito a la clientela 113.34¢ 1.49¢ 1.75¢ 8.85( 11.97¢ 27.84. 418.67¢ 583.94!
Valores representativos de deuda 10z 1.04¢ 2.287 - 15.04¢ 534.40¢ 137.42¢ 690.31¢
Otros activos con vencimiento - 5.29% - - - - 5.29i
Total 173.15¢ 7.84C 4.04¢ 8.85( 27.02¢ 562.247 556.10¢ 1.89¢ 1.241.1€7
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales 15.00( 15.00( 185.00¢ 215.00(
Depositos de entidades de crédito 97 - - - - 2.25% - 2.35¢
Depositos de la clientela 329.04. 80.64¢ 88.44¢ 32.71¢ 76.74( 363.04% 54.467 527 1.025.63:
Otros pasivos con vencimiento 16.31: - - - - - - 16.31:
Total 34545C 95.64¢ 103.44¢ 32.71¢ 76.74( 550.30z 54.467 527 1.259.298
Gap (172.291) (87.808) (99.402) (23.866) (49.715) 11.945 501.637 1.369 81.869
Gap acumulado (172.291) (260.099) (359.501) (383.367) (433.082) (421.137) 80.500 81.869
Miles de euros
Entre Vencimiento no
Hasta Entre 1 mes 3 meses Entre 6 mes  Entre 1 afio Mas de determinado y
31.12.2012 Alavista 1 mes y 3 meses y 6 meses y 1 afio y 5 afios 5 afios sin clasificar Total
Activo
Caja y depbsitos en bancos centrales 60.268 60.268
Depodsitos en entidades de crédito 10.151 - - - - - - 10.151
Crédito a la clientela 78.114 1.387 6.627 11.344 612 24.895 430.113 575.095
Valores representativos de deuda - 215 31.115 282.16 70.017 264.385 76.936 464.834
Oftros activos con vencimiento 1.724 - - 1.557 3.281
Total 150.257 1.602 37.742 33.510 92.632 289.280 508.606 1.113.629
Pasivo
Depositos de bancos centrales 1.601 200.000 201.601
Depésitos de entidades de crédito 2.527 - - - - - - 2.527
Depdsitos de la clientela 311.829 58.585 78.424 7%b. 126.874 133.589 70.642 865.722
Otros pasivos con vencimiento 10.210 - - - - 1.867 11.767
Total 326.167 58.585 78.424 85.779 126.874 333.589 72.199 1.081.617
Gap (175.910) (56.983) (40.682) (52.269) (34.242) (44.309) 436.407 32.012
Gap acumulado (175.910)  (232.893) (273.575) (325.844) (360.086)  (404.395) 32.012 32.012

d)

Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valonau® de los instrumentos financieros del
Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 desglogamoclases de activos y pasivos
financieros y en los siguientes niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor radgease ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar niagunodificacion sobre dichas

cotizaciones.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razaease ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumsimidares o mediante la utilizacion
de otras técnicas de valoracion en las que todosipats significativos estan basados en
datos de mercado observables directa o indirect@mnen
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- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se haneslo mediante la utilizacién de
técnicas de valoracion en las que algun input Bigivo no esta basado en datos de
mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos antesja® considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valynable en su conjunto.

El siguiente cuadro resume el valor en libros deimstrumentos financieros en funcién del
nivel de determinacién del valor razonable:

Miles de euros

Total
valor Total
31.12.2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 51.663 - - 651.6 51.663
Cartera de negociacién 9.487 - - 9.487 9.487
Otros activos a valor razonable con cambios en@®. y - 2.128 - 2.128 2.128
Activos financieros disponibles para la venta 688.5 - 5.409 685.942 685.942
Inversion Crediticia
Depositos en entidades de crédito - - 14.608 60B4. 14.608
Crédito a la clientela - - 552.611 552.611 552.6
Cartera de inversion a vencimiento 15.281 - - 15.281 15.281
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales - - 217.627 217.62217.627

Depésitos de entidades de crédito - - 2.354 2.354 2.354

Depositos de la clientela - - 1.025.633 1.025.638025.633
Otros pasivos financieros - - 16.311 16.311 16.31
31.12.2012
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 60.268 - - 60.268 60.268
Cartera de negociacién 9.695 399 10.094 10.094
Otros activos a valor razonable con cambios en@®. y - 13.908 - 13.908 13.908
Activos financieros disponibles para la venta 4a0.7 - 1.544 442251  442.251
Inversion Crediticia
Depdsitos en entidades de crédito - - 12.1 12.698 12.698
Crédito a la clientela - - 575.82 575.830 575.830
Cartera de inversion a vencimiento - - 16.1 16.109 16.109
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - 201.¢ 201.601 201.601
Depésitos de entidades de crédito - - 2! 2.527 2.527
Depésitos de la clientela - - 865.7. 865.722  865.722
Otros pasivos financieros - - 11.7¢ 11.767 11.767
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8. CAJA Y DEPOSITOS CON BANCOS CENTRALES

La composicion del epigrafe “Caja y depoésitos emcba centrales” del balance de situacion
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2013322%5 la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Efectivo en Caja 969 1.583
Depdsitos en Banco de Espafia 50.694 58.685
Total 51.663 60.268

La cuenta mantenida en Banco de Espafia se encaésttta al cumplimiento del coeficiente
de reservas minimas.

Los intereses devengados en el ejercicio 2013gouénta mantenida en Banco de Espafa
ascendieron a 34 miles de euros (en 2012 fueromi&3 de euros), siendo la rentabilidad
media aproximada del 0,08% y 0,37% para 2013 y 2@Epectivamente.

A los efectos de la elaboracion del Estado de dlge efectivo la Entidad dominante ha
considerado el saldo de este epigrafe del balamsitwhcion consolidado como “Efectivo o
equivalente de efectivo”.

9. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y pasivo lmihnce de situacién consolidado es el
siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Valores representativos de deuda 895 1.570 - -
Instrumentos de capital 8.505 8.156 - -
Derivados
Futuros sobre el IBEX 87 219 - -
Resto - 149 - -
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El detalle de los valores representativos de dewdaidos en la cartera de negociacion es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Administraciones publicas espafiolas 536 697
Entidades de crédito 359 -
Otros sectores residentes - 437
Otros sectores no residentes - 436

El detalle de los instrumentos de capital incluidnda cartera de negociacion es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Instituciones de Inversion Colectiva 2.177 1.901
Acciones cotizadas en mercados oficiales 6.328 6.255
Total 8.505 8.156

Los futuros financieros han sido contratados ercat®rs organizados.

10.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CORAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de este capitulo del activo del balatesituacion consolidado al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, clasificado segun su naturaleta siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Activos financieros hibridos
Con capital garantizado — Entidades de crédito 2.128 13.908
Total 2.128 13.908

Durante el afio 2013, el Grupo ha obtenido unasigesdderivadas de esta cartera por
importe de 15 miles de euros (2012: pérdidas dmits de euros).

Los activos financieros hibridos registrados ee egigrafe corresponden a instrumentos de
deuda que incorporan un derivado implicito que eup@ ha decidido no segregar,
registrando el instrumento en su conjunto por sarvazonable con cambios en pérdidas y
ganancias.
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El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
nota 7.c de Riesgo de liquidez.
11.  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo del balatesituacion consolidado es el siguiente:

Miles de eura

201: 201z
Valores representativos de de 672.01. 433.24¢
Otros instrumentos de cap 13.93( 9.00¢
Total 685.94. 442.25:

11.1  Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de delafificados en funcion de su contraparte es
el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Administraciones publicas espafiolas 425,722 221.389
Entidades de crédito 109.321 143.854
Otros sectores residentes 136.449 52.371
Otros sectores no residentes 520 15.632
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Total 672.012 433.246

Los intereses devengados en el ejercicio 2013 @®rvalores representativos de deuda
ascendieron a 21.135 miles de euros (2012: 16.98% me euros), siendo la rentabilidad
media aproximada del 3,28% y 3,85% para 2013 y 2@Epectivamente.

De estos activos, la Entidad tenia cedidos al 3dicdembre de 2013 y 2012 un importe
efectivo de 97.675 y 34.046 miles de euros, resmauente, a la clientela. Los titulos
cedidos figuran registrados en el pasivo del baate situacion consolidado por el importe
contratado con la contraparte.

Al 31 de diciembre de 2013 habia titulos afectgarantias, incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, por impddae277.860 miles de euros (2012: 261.207
miles de euros), en concepto de operaciones diécpationetaria y financiacion intradia.

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c de Riesgo de liquidez.
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11.2 Otros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el desglose dilosde este capitulo, en funcion del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
De entidades de crédito 89 76
De otros sectores residentes 5.883 1.812
Participaciones en Instituciones de Inversion Golac 7.958 7.117
Total 13.930 9.005

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 el epigréd¢ros instrumentos de capital”, presenta
la siguiente composicion, en funcién de la admigidmo a cotizacion de los titulos que la
integran, asi como el porcentaje que representae sbtotal:

2013 2012
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
euros total euros total
Con cotizaciéon 8.521 61% 7.461 83%
Sin cotizacidon 5.409 39% 1.544 17%
Total 13.930 100% 9.005 100%

Dentro del epigrafe “Sin cotizacion” se incluyaraersion en Gesconsult, S.G.1.I.C., S.A, en

la que el Banco mantiene una participacion diretdh 18%, siendo el coste de dicha

participacion 1.530 miles de euros. También seuysi las siguientes inversiones realizadas
en el ejercicio 2013: 3.065 miles de euros de @pdcion en un fondo de capital riesgo y

800 miles en la Sociedad de Gestion de Activosddieates de la Reestructuracion Bancaria
(SAREB), en la que el Banco participa en un 0,07%.

11.3 Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contaduilas por el Grupo, al cierre de los ejercicios
2013y 2012, para la cartera de activos financidrg@onibles para la venta, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial - (168)
Dotacion neta con cargo a los resultados del gjerci - 168

Saldo final - -
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11.4 Ajustes por valoracion

El detalle del epigrafe de “Ajustes por valoracidiel patrimonio neto, al 31 de diciembre de
2013 y 2012, como consecuencia de los cambios eslal razonable de los activos de esta
cartera, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Valores representativos de deuda 10.037 (1.290)
Otros instrumentos de capital 880 312
Total 10.917 (978)

12. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del balance de sitmamddsolidado es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Depésitos en entidades de crédito 14.608 12.698
Crédito a la clientela 552.611 575.830
Total 567.219 588.528

12.1 Depositos en entidades de créedito
Este epigrafe presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

2013 2012
Cuentas a plazo 722 2.735
Adquisicién temporal de activos - -
Otras cuentas 13.886 9.963
Ajustes por valoracion
Intereses devengados
Total 14.608 12.698

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian depés#o entidades de crédito en moneda
distinta del euro por importe de 2.275 miles deosguy 3.743 miles de euros,
respectivamente.

El tipo de interés medio anual durante los ejersid013 y 2012 fue aproximadamente del
0,09% y 0,22%, respectivamente.
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El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c.

12.2 Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose de este dgiglal balance de situacion consolidado
adjunto, atendiendo a la modalidad y situacion ctédito, asi como al sector de la
contraparte:

Miles de euros

2013 2012
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 618 1.427
Deudores con garantia real 453.075 489.516
Adquisiciones temporales de activo - -
Otros deudores a plazo 65.270 71.386
Deudores a la vista y varios 11.746 8.940
Otros activos financieros 635 736
Activos dudosos 53.236 25.462
Ajustes por valoracion (31.969) (21.637)
Total 552.611 575.830
Por sectores:
Administracion Publicas espafiolas - -
Otros sectores residentes 543.142 567.053
Otros sectores no residentes 9.469 8.777

552.611 575.830

Por moneda:
Euro 552.611 575.830
Divisa - -
Total 552.611 575.830
Por modalidad del tipo de interés:
Tipo de interés fijo 29.947 38.611
Tipo de interés variable 522.664 537.219
Total 552.611 575.830

Los deudores con garantia real incluyen un impagteximado de 439.188 miles de euros de
deudores con garantia hipotecaria al 31 de dicierdbr2013 (481.995 miles de euros al 31
de diciembre de 2012). La cifra de deudores a pladaye 2.222 miles de euros de créditos
subordinados al 31 de diciembre de 2013 (2.222sndiéeeuros al 31 de diciembre de 2012).
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Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Entidad dwnte ha renegociado las condiciones de
determinadas operaciones con deudores modificAndeseondiciones originales de estas
operaciones, de manera que ha obtenido garantigeredes a las inicialmente existentes
gue proporcionan una mayor seguridad para la Ehtilteminante sobre su reembolso. El
importe de operaciones renegociadas en los ultafios por la Entidad dominante hasta el
31 de diciembre de 2013, operaciones que, de nersmlproducido esta renegociacion, se
estima que podrian estar en mora o clasificadasocden dudoso cobro (deterioradas),
asciende a 33.677 miles de euros (2012: 40.67% nde=uros)

El tipo de interés medio de los activos registraglo®ste epigrafe fue aproximadamente del
3,1% vy 3,1% para los ejercicios 2013 y 2012, resgaoente.

En el ejercicio 2004, la Entidad dominante procediiiulizar operaciones de créditos sobre
clientes, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 202812 asciende a 18.483 y 23.510 miles
de euros, respectivamente. De acuerdo con eliordescrito en la Nota 3.i, estos activos no
fueron cancelados.

El detalle de los activos titulizados no canceladasfuncién del tipo de activo es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Préstamos hipotecarios 18.483 23.510
Total 18.483 23.510

Los activos anteriores fueron transferidos al fodeéotitulizacion TDA 20 Mixto, F.T.A.,
reteniendo significativamente el Grupo los riesgssciados a dichos activos (riesgo de
crédito), motivo por el cual no han sido dados ae del balance de situacion consolidado.

A 31 de diciembre de 2013 la Entidad dominanteetien cartera bonos emitidos por el
Fondo de Titulizacién al que fueron transmitido®gsactivos por un importe efectivo de
18.161 miles de euros (2012: 7.520 miles de euAds3}1 de diciembre de 2013 y 2012 el
importe de los mencionados bonos se presenta keteancuenta de “Participaciones
emitidas” del epigrafe de “Depositos de la cliesitalel balance de situacion consolidado
adjunto (Nota 18.3).

Asimismo el detalle de los pasivos contabilizadm®@ consecuencia de no haber cancelado
los activos anteriores es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 18.3) 322 15.990
Total 322 15.990
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El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c.

El detalle de los ajustes por valoracion efectuasii®se las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Ajustes por valoracién:
Correcciones de valor por deterioro de activos 2.1&3) (21.837)
Intereses devengados 670 646
Comisiones (476) (446)
Total (31.969) (21.637)

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012lake activos financieros deteriorados,
dados de baja del activo por considerarse rematacsyperacion, es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.238
Adiciones 1.066
Con cargo a correcciones de valor por deterioractigos 961
Con cargo directo a pérdidas y ganancias 53
Productos vencidos no cobrados 52
Recuperaciones (1.787)
Por condonacion (8)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (2.779)

Por prescripciéon -

Saldo al 31 de diciembre de 2012 517
Adiciones 1.070
Con cargo a correcciones de valor por deterioractigos 966
Con cargo directo a pérdidas y ganancias 89
Productos vencidos no cobrados 15
Recuperaciones (740)
Por condonacion (23)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (717)

Por prescripcion -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 847
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La clasificacion de los activos deteriorados pemeéi® de cobro, en funcion de su antigiedad
es la siguiente:

Miles de euros
Hasta 6 Entre6y9 Entre9yl12 Masdel2

Ejercicio 2013 meses meses meses meses Total
Operaciones sin garantia real 12.111 701 69 6.544 9.425%
Operaciones con garantia real

sobre vivienda terminadas 17.217 607 746 7.355 285.9
Otras operaciones con garantia

real 3.560 313 81 3.932 7.886
Total 32.888 1.621 896 17.831 53.236

Miles de euros
Hasta6 Entre6y9 Entre9y12 Masde 12

Ejercicio 2012 meses meses meses meses Total
Operaciones sin garantia real 6.314 2.048 1.881 161.8 12.059
Operaciones con garantia real sobre

vivienda terminadas 3.521 1.006 1.395 4.692 10.614
Otras operaciones con garantia real 714 218 682 1.175 2.789
Total 10.549 3.272 3.958 7.683 25.462

El importe de los ingresos financieros devengadasialados y no reconocidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de los ejesci13 y 2012 de los créditos a clientes
deteriorados asciende a 1.509 miles de euros 86 de euros, respectivamente.

Los activos dudosos cuentan al 31 de diciembredd8 ¢ 2012 con las siguientes garantias o
mejoras crediticias, adicionales a las garantiasgatlas por los respectivos deudores (en
valor razonable determinado a la fecha de conceda operacion):

Miles de euros

Ejercicio 2013 18.734
Ejercicio 2012 12.670
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12.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contadnilis por el Grupo al cierre de los ejercicios

2013 y 2012 para los activos de la cartera de simees Crediticias es el siguiente:
Miles de euros

Ejercicio 2013 Individual ~ Colectiva Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 17.907 3.930 21.837
Dotaciones con cargo a resultados 15.728 1.210 16.938
Determinadas individualmente 15.728 - 15.728
Determinadas colectivamente - 1.210 1.210
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (3.308) (1.210) (4.518)
Dotaciones netas del ejercicio 12.420 - 12.420
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos citnistos (2.094) - (2.094)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 28.233 3.930 32.163

Miles de euros

Ejercicio 2012 Individual ~ Colectiva Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.662 7.912 15.574
Dotaciones con cargo a resultados 15.963 4.956 20.919
Determinadas individualmente 15.963 - 15.963
Determinadas colectivamente - 4.956 4.956
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (4.074) (8.938) (13.012)
Dotaciones netas del ejercicio 11.889 (3.982) 7.907
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos citnistos (1.644) - (1.644)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 17.907 3.930 21.837
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El detalle de la partida de “Pérdidas por deteriedaversiones Crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada al 31 de dicieaw2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Dotacion neta del ejercic 12.421 7.907
Activos en suspenso recupera (23) (8)
Amortizaciones directas de acti 87 53
Otros - S
Total 12.485 7.957

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las pérdidas geterioro registradas cubren las
provisiones minimas exigibles por el Banco de Esp#@niendo en cuenta la situacion y
circunstancias de las operaciones y de los acdedita

13. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo del balatesituacion consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Obligaciones y bonos
Administraciones publicas espafiolas 10.150 10.148
Otra renta fija 5.131 5.961
Correcciones de valor por deterioro - -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los valasgnados a esta cartera estaban
denominados en euros.

El epigrafe “Otra renta fija” contiene 22 obligaoés subordinadas emitidas por la SAREB,
con vencimiento 27 de noviembre de 2027, con unialothe 100 miles de euros por titulo,
pagando un interés del 8%.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2@llad cartera de inversion a vencimiento
ascendieron a 953 miles de euros (2012: 1.599 rdidesuros). El tipo de interés medio
devengado por los titulos de esta cartera fue xapemlamente, el 4,69% y el 5,24% para los
ejercicios 2013 y 2012, respectivamente.

De estos activos, al 31 de diciembre de 2013 ylaled diciembre de 2012 la Entidad no
tenia titulos cedidos a terceros.
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Al 31 de diciembre de 2013 habia titulos afectogaeantias, incluidos en la cartera de
inversion a vencimiento, por importe de 13.081 snde euros, en concepto de operaciones
de politica monetaria y financiaciones intradial@(.3.584 miles de euros).

El detalle por plazo remanentes de vencimientostke épigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c.

13.1 Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contadnilis por el Grupo al cierre de los ejercicios
2013 y 2012 para los activos de la cartera de warnio es el siguiente, correspondiendo los
importes de ambos ejercicios a la dotacion genérica

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial - (105)
Dotacion neta con cargo a los resultados del gjerci - 105

Saldo final - -

14. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCDOS CON
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El desglose de este epigrafe del balance de situaonsolidado al 31 de diciembre de 2013
y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Activos Pasivos Activos Pasivos
Activos adjudicados 12.118 - 7.916
Correcciones de valor por deterioro (4.538) - (1.804)

El valor razonable de los activos adjudicados edpdos los casos, superior al valor por el
gue estan contabilizados.
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El detalle del movimiento registrado en estos eiégr del balance de situacién consolidado
durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el sigfe:

Miles de euros

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.741 -
Altas 2.926 -
Bajas (751) -
Traspasos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.916 -
Altas 5.310 -
Bajas (1.108) -
Traspasos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 12.118 -

El desglose de los activos adjudicados atendiersdoraturaleza es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Inmuebles 12.118 7.916
Terrenos - -
Total 12.118 7.916

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamienémta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, establece que los activos athdos o recibidos en pago de deudas
relacionados con el suelo para promocion inmoimliay con las construcciones o
promociones inmobiliarias de las entidades de wetdinto existentes al 31 de diciembre de
2012 como los procedentes de los mismos en una fexsterior, deberan ser aportados por
las entidades de crédito a una sociedad andninadagestion de estos activos. Asimismo se
establece que las aportaciones a la sociedad tiérgds activos deberan efectuarse antes de
gue termine el plazo de dotaciones de provisiones rgsulte de aplicaciéon a la entidad,
segun lo previsto en los articulos 1 y 2 del ResdrBto-ley 2/2012.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las sociedadetcypadas por el Banco que mantienen
activos no corrientes en venta son las siguientes:

% Participacion

Directo Indirecto
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A 55% 45%
Maxlan, S.A. 100% -

De acuerdo con los nuevos requerimientos de infoimaestablecidos por la Circular 6/2012
del Banco de Espafia, a continuacion se incluyenrdoion relevante de estas sociedades:

- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el volumen (vaorlibros de los activos en la
fecha de entrega) acumulado de los activos entoegatichas sociedades es de 15.291
miles de euros y 9.687 miles de euros, respectineme

- El valor en libros a 31 de diciembre de 2013 y 268 20s activos financieros recibidos
por las sociedadea a cambio de la entrega dectov®® no corrientes en venta es de
12.118 miles de euros y 7.363 miles de euros, cispenente, de los que 7.800 miles
de euros y 6.889 miles de euros, respectivamentegesponden a instrumentos de
deuda y 4.318 miles de euros y 474 miles de euespectivamente corresponden a
instrumentos de capital..

- Durante 2012 se entregaron a dichas sociedadegsatio corrientes en venta,
procedentes del Banco y de otra entidad del Gqugoijmporte 760 miles de euros, que
fueron pagados por dichas sociedades medinte amaples de capital; no se
produjeron resultados en la cuenta de pérdidasnargeas por estas operaciones.
Durante el ejercicio 2013 no se han entragado @tiv corrientes en venta a ninguna
sociedad del Grupo.

- Las lineas de financiacion otorgadas a las socesdde gestion de activos presentan las
siguientes caracteristicas:

Saldo al 31 de diciembre de 2013:  7.800 miles deseu

Tipo de interés: Comprendidos entre el 2,5% y %443,

Vencimiento: Comprendidos entre 2014 y 2053

Finalidad: Financiacién adquisicién activos y paszle créidto
Clasificacion contable: Todas las lineas de firaeion se encuentras clasificadas en

situacion normal

Saldo al 31 de diciembre de 2012: 6.889 miles deseu

Tipo de interés: Comprendidos entre el 2,5% y @43,

Vencimiento: Comprendidos entre mayo de 2013 tiesmpre de 2035
Finalidad: Financiacién adquisicién activos y pa$izle créidto
Clasificacion contable: Todas las lineas de firmeion se encuentras clasificadas en

situacion normal
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El detalle de las pérdidas por deterioro contaduilés por el Grupo al cierre de los ejercicios
2013 y 2012 para los activos no corrientes en vesit siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial (1.804) (1.443)
Dotacion/ Recuperacién neta con cargo a los remstdel ejercicio (1.980) (2.003)
Otros movimientos (754) 642
Saldo final (4.538) (1.804)

15. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de sitnamésolidado al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Uso propio 38.140 37.683
Inversiones inmobiliarias 9.475 6.951
Total 47.615 44.634
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El detalle de este epigrafe del balance de sitnamdsolidado y los movimientos habidos
durante los ejercicios de 2013 y 2012, en estaa&pigse muestran a continuacion:

Miles de euros

Mobiliario,
Equipos Instalaciones Obras en Invers.

De uso Propio Informaticos y Otros Edificios curso Inmobiliar. Total
Valor de Coste
Saldo al 31.12.11 1.395 4.141 35.928 1.206 9.763 4332
Altas - 179 1.665 - 1.085 2.929
Bajas - (22) - - (608) (630)
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.12 1.395 4.298 37.593 1.206 10.240 4.73R
Altas 262 219 1.015 - 2.600 4.096
Bajas - - (364) - (671) (1.035)
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.13 1.657 4517 38.244 1.206 12.169 57.793
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31.12.11 (1.146) (2.130) (2.265) - (1.049) (6.590)
Altas (100) (379) (363) - (156) (998)
Bajas - - - - 140 140
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.12 (1.246) (2.509) (2.628) - (1.065) (7.448)
Altas (100) (1412) (264) - (436) (941)
Bajas - - - - - -
Traspasos . . . . . .
Saldo al 31.12.13 (1.346) (2.650) (2.892) - (1.501) (8.389)
Deterioro
Saldo al 31.12.11 - - (796) - (663) (1.459)
Altas - - - - (1.561) (1.561)
Bajas - - 370 - - 370
Traspasos . . . . . .
Saldo al 31.12.12 - - (426) - (2.224) (2.650)
Altas - - (170) - (742) (912)
Bajas - - - - 1.773 1.773
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.13 - - (596) - (1.193) (1.789)

311 1.867 34.756 1.206 9.475 47.615

Valor neto al 31.12.13
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo noaemngiun compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.

No hay activos materiales de importe significapava los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio, 0 queGalpo haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen astigdgalmente amortizados y todavia en
uso.

Las inversiones inmobiliarias corresponden, funddaimente, a inmuebles propiedad del
Grupo que se encuentran arrendados a terceroadaméentos operativos) o en disposicion
de ser vendidos.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo ha percibiddasren concepto de alquiler por importe de

362 miles de euros (2012: 499 miles de euros) pete de activos clasificados como
inversiones inmobiliarias.
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16.  ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de este epigrafe del balance dacsitn consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Fondo de comercio 4.337 4.337
Otro activo intangible
- Carteras de clientes 5.559 6.100
- Otro activo intangible 1.319 1.544
Total 11.215 11.981

El fondo de comercio registrado al 31 de diciend®@®013 y 2012 procede de la adquisicion
en 2012 del 80% del capital social FAM Caminos,.S.A

De acuerdo con lo indicado en la Nota 3.k, se ltizedo test de deterioro del fondo de
comercio, que ha consistido en realizar una vaildmnage la sociedad participada mediante la
metologia del descuento de flujos de caja. Lascipéhes hipétesis que soportan la
proyeccion de flujos de caja son los siguientes:

- Periodo de proyeccion: 2014-2018

- Crecimiento de las primas de se seguros gestionh@ anual

- Crecimiento de los ingresos por prestacion de ces/a aseguradoras: 2,00% anual
- Tasa de descuento: 12,04%

Los activos intangibles por carteras de clientesesponden a la adquisicion realizada en
2012 por la sociedad del grupo Gespension Camih@sF.P., S.A.U. a Mutualidad FAM de
la cartera de clientes compuesta por las unidadesudnta, participes y beneficiarios que
integran los tres fondos de pensiones de la cikddimalidad. Esta transmisién supuso la
sustitucion de la entidad gestora de los fondgsetsiones a Gespension Caminos, E.G.F.P.,
S.A.U., que como contraprestacion pag6 6.100 rdiesuros.

De acuerdo con las estimaciones realizadas endiumg las proyecciones que disponen los
Administradores del Banco, las previsiones de sageatribuibles al Grupo derivados del
fondo de comercio y de las carteras de clientgsorsan el valor neto registrado de estos
activos.

El resto del saldo reflejado en “Otro activo intidahgf” del balance de situacion consolidado
adjunto, recoge fundamentalmente las inversionakzaglas en programas informaticos y
otros activos inmateriales.
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El detalle de los activos intangibles y los movimtdes habidos durante los ejercicios de 2013

y 2012, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Otro activo intangible

Fondo de Carteras de

comercio clientes Otros
Valor de Coste
Saldo al 31.12.11 4.233 - 2.891
Altas 104 6.100 253
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.12 4.337 6.100 3.144
Altas - - 133
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.13 4.337 6.100 3.277
Amortizacién Acumulada
Saldo al 31.12.11 - - (1.272)
Altas - - (328)
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.12 - - (1.600)
Altas - (325) (298)
Bajas - - -
Otros - (216) (60)
Saldo al 31.12.13 - (541) (1.958)
Valor neto al 31.12.12 4.337 6.100 1.544
Valor neto al 31.12.13 4.337 5.559 1.319

No hay activos intangibles con restricciones deaistularidad . Durante los ejercicios 2013
y 2012 no ha sido necesario registrar péerdidasigm@rioro por estos activos.
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17. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos delagtdel pasivo del balance de situacion
consolidado adjunto para los ejercicios 2013 y 2@%2a siguiente:

Miles de eura

201: 201z

Activo:

Devengo de productos no venci 50 91

Gastos pagados no deveng: 93 55

Otros conceptc 14¢ 14t
Total 291 291
Pasivo

Gastos devengados no venc 624 68(

Otras periodificaciont 887 42

18. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo del balalecsituacion consolidado es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Depésitos de bancos centrales 217.627 201.601
Depositos de entidades de crédito 2.354 2.527
Depositos de la clientela 1.025.633 865.722
Otros pasivos financieros 16.311 11.767
Total 1.261.925 1.081.617

18.1 Depoésitos en bancos centrales

El detalle de este epigrafe del pasivo del balalecsituacién consolidado en funcion de la
naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de eura

201: 201z
Banco de Espal 215.00( 200.00(
Ajustes por valoraci6 i
Intereses devengac 2.621 1.601
Total 217.62° 201.60:
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El tipo de interés medio anual durante el ejerc2@l3 de los “Depodsitos en bancos
centrales” fue del 0,75% (2012: 1,00%).

El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c de Registro de liquidez.

18.2 Depositos en entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balalecsituacion consolidado en funcion de la
naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de eura

201z 201z
Cuentas a pla: 2.24¢ 2.35¢
Otrascuenta 97 16C
Cesidn temporal de activ - -
Ajustes por valoraci6
Intereses devengac 8 8

El tipo de interés medio anual durante el ejerc0d3 de los “Depdsitos en entidades de
credito” fue del 0,52% (2012: 0,22%).

El detalle por plazos remanentes de vencimientestke epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c de Registro de liquidez.
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18.3 Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe del pasivo delnbelale situacion consolidado adjunto al
31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a l&ajarte y tipo de pasivo financiero, se
indica a continuacion:

Miles de euros

2013 2012
Administraciones publicas espafiolas 444 215
Otros sectores privados
Depdsitos a la vista
Cuentas corrientes 296.996 282.768
Cuentas de ahorro 33.278 32.034
Depdsitos a plazo
Imposiciones a plazo 595.795 497.312
Cuentas de ahorro — vivienda 2.185 4.082
Participaciones emitidas 322 15.990
Cesion temporal de activos 93.176 32.744
Ajustes por valoracion 3.437 577
Total 1.025.633 865.722
Por moneda
En Euros 1.018.186 858.433
Divisa 7.447 7.289
Total 1.025.633 865.722
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés fijo 969.853 826.764
Tipo de interés variable 55.780 38.958
Total 1.025.633 865.722

La cuenta de “Imposiciones a plazo” incluye, en2§12012, cédulas hipotecarias, por un
importe nominal de 50.000 miles de euros en amjaeosi@os, con el siguiente detalle:

Miles de euros

Fecha Valor en libros
Emisién Fecha vcto. Tipo de interés 2013 2012
20/07/2007 20/07/2022 5,1353% 54.146 54.652

-96-



El detalle de los ajustes por valoracion efectuasid®se las operaciones clasificadas como
“Depositos de la clientela” de otros sectores egdiels es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 3.314 3.404
Pasivos valor razonable 123 (2.827)
Total 3.437 577

El tipo de interés medio anual durante el ejerck@3 de los “Depdsitos a la clientela” fue
del 1,72% (2012: 1,74%).

El detalle por plazos remanentes de vencimientestie epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 7.c.

18.4  Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en egigrade del balance de situacion
consolidado adjunto se encuentran clasificadosaarattera de “Pasivos financieros a coste
amortizado”, por lo que se valoran por su costeramaalo, e incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivosdi@@s no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupadwstipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Obligaciones a pag 2.602 1.919
Cuentas de recaudac 4.627 3.057
Cuentas especia 97 88
Otros concepte 8.985 6.703
Total 16.311 11.767

El saldo de la cuenta “Otros conceptos” recogaeaitos, saldos pendiente de retrocesion al
Fondo TDA 20 Mixto, F.T.A. por la amortizacion deslpréstamos cedidos a dicho Fondo
por importe de 374 y 393 miles de euros a 31 derdiare de 2013 y 2012, respectivamente.
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18.5 Informacion requerida por la Ley 2/1981, ded25marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009, de @4lril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de esta Ley.

Banco Caminos S.A., Entidad dominante del Grupta ésica entidad del Grupo emisora de
cédulas hipotecarias.

Dado que la Entidad dominante tiene emitidos dwreente valores hipotecarios, le es
aplicable la obligacion de desglosar en sus cueraales la informacion sobre el registro
contable especial establecida en el Real Decre®d2@@9, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/188125 de marzo de regulacion del
mercado hipotecario y otras normas del sistematégpao y financiero y en la Circular
7/2010 de Banco de Espafa que modifica, entre afpactos, la informacién a incluir en las
cuentas anuales de las entidades en relacion cegisiro contable especial al que se refiere
el articulo 21 del mencionado Real Decreto 716/2p@9las manifestaciones expresas del
Consejo de Administracién a incluir sobre esteipaldr en la indicada memoria de las
cuentas anuales.

Los miembros del Consejo de Administraciéon martifiegjue la Entidad dominante dispone
de las politicas y procedimientos expresos quecahanodas las actividades realizadas en el
ambito de las emisiones del mercado hipotecario tpadiza y que garantizan el
cumplimiento riguroso de la normativa del mercagmtecario aplicable a estas actividades.
Las politicas de riesgos aplicables a operaciomésmaércado hipotecario prevén limites
maximos de financiacion sobre la tasacion del biepotecado (LTV), existiendo
adicionalmente politicas especificas adaptadasia maducto hipotecario, que en ocasiones
aplican limites mas restrictivos. Las politicasayales establecen una relacion el importe de
la deuda y los ingresos o capacidad de reembolsprestatario que todas las operaciones
deben cumplir. En cuanto a la verificacion de lBbrimacion y solvencia del cliente, la
Entidad dominante cuenta con procedimientos y heertas de contraste documental y
auditorias internas que aseguran la fiabilidadadecbmprobaciones. Los procedimientos de
la Entidad prevén que cada hipoteca originada eimdlito del mercado hipotecario debe
contar con una valoracion individual realizada yaa sociedad de tasacion independiente.

A continuacién se presenta la informacion individala31 de diciembre de 2013 y 2012
relativa e incluida en el Registro Contable Espedi@gue se refiere el articulo 21 del Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril.
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a) Operaciones activas

A continuacion se presenta al 31 de diciembre de 2302012 el importe nominal de la
totalidad de los créditos y préstamos hipotecadasscomo determinada informacion relativa
a su elegibilidad y computabilidad a efectos deloaéo hipotecario:

Miles de euros
Valor nominal

2013 2012
1. Total préstamos (a) 482.015 496.105
2. Participaciones hipotecarias emitidas 11.763 15.679
De los que: Préstamos mantenidos en balance 11.763 15.679
3. Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 6.720 7.832
De los que: Préstamos mantenidos en balance 6.720 7.832
4. Préstamos hipotecarios afectos en garantiandediaciones recibidas - -
5. Préstamos que respaldan la emision de bonosebg@s y cédulas
hipotecarias (1-2-3-4) 463.532 472.593
5.1 Préstamos no elegibles (b) 163.335 182.711

5.1.1 Cumplen los requisitos para ser elegiblese@o el limite del
articulo 5.1 del RD 716/2009 63.985 84.967

5.1.2 Resto 99.350 97.743

5.2 Préstamos elegibles (c) 289.883

5.2.1 Importes no computables (d) - -

5.2.2 Importes computables 300.197 289.883
5.2.2.1 Préstamos que cubren emisiones de bonotebgrios - -
5.2.2.2 Préstamos aptos para cobertura de lasoemssde cédulas
hipotecarias 300.197 289.883

(@) Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstgnwéditos garantizados por hipotecas inscritdavar de la
entidad (incluidos los adquiridos mediante participnes hipotecarias y certificados de transmisiérhipoteca),
aungue se hayan dado de baja del balance, cualquiersea el porcentaje que represente el riekge sbimporte de
la dltima tasacion @an to valug

(o) Préstamos con garantia hipotecaria no transfedadesceros ni afectos a financiaciones recibidasrucumplen los
requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2086 ser elegibles para la emisién de bonos higotecy cédulas
hipotecarias.

(c) Préstamos elegibles para la emisién de bonos leidds y cédulas hipotecarias segln el articulelReéal Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computoegiablece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009.

(d) Importe de los préstamos elegibles que, a tendoderiterios fijados en el articulo 12 de Real R&xr716/2009, no
son computables para dar cobertura a la emisidiodes hipotecarios y cédulas hipotecarias.

-99.-



A continuacion se presenta el valor nominal decléslitos y préstamos hipotecarios al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, segun diferentes atrébuto

Miles de euros

2013 2012
Préstamos que
respaldan la Préstamos que
emision de respaldan la
bonos emision de bonos
hipotecarios y De los que: hipotecarios y De los que:
cédulas Préstamos cédulas Préstamos

hipotecarias (a) elegibles (b) hipotecarias (a) elegibles (b)
TOTAL 463.532 300.197 472.593 289.883
1 ORIGEN DE LAS OPERACIONES 463.532 300.197 472.593 289.883
1.1 Originadas por la entidad 456.373 296.040 465.207 285.588
1.2 Subrogadas de otras entidades 7.158 4,156 7.386 4.294
1.3 Resto - - - -
2 MONEDA 463.532 300.197 472.593 289.883
2.1 Euro 463.532 300.197 472.593 289.883
2.2 Resto de monedas - - - -
3 SITUACION EN EL PAGO 463.532 300.197 472.593 289.883
3.1 Normalidad en el pago 429.224 300.197 458.703 289.883
3.2 Otras situaciones 34.308 - 13.890
4 VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 463.532 300.197 472.593 289.883
4.1 Hasta diez afios 49.197 24.213 47.535 20.880
4.2 Méas de diez afios y hasta veinte afios 158.008 101.099 148.605 90.897
4.3 Mas de veinte afios y hasta treinta afic 217.138 150.270 230.527 147.790
4.4 Més de treinta afios 39.189 24.615 45.927 30.316
5 TIPOS DE INTERES 463.532 300.197 472.593 289.883
5.1 Fijo 1.819 29 59 -
5.2 Variable 461.713 300.168 472,535 289.883
5.3 Mixto - -
6 TITULARES 463.532 300.197 472.593 289.883
6.1 Personas juridicas y personas fisicas
empresarios 113.856 52.491 117.394 45.741
Del que: Promociones inmobiliarias 9.858 587 11.731 1.827
6.2 Resto de personas fisicas e ISFLSH 349.676 247.705 355.200 244141
7 TIPO DE GARANTIA 463.532 300.197 472.593 289.883
7.1 Activos/edificios terminados 455.832 299.936 464.656 289.604
7.1.1 Residenciales 398.613 270.588 403.693 268.562
De los que: Viviendas de proteccién oficia 1.042 903 866 722
7.1.2 Comerciales 33.306 14.507 35.820 11.887
7.1.3 Restantes 23.913 14.841 25.143 9.154
7.2 Activos/edificios en construccion - - - -
7.2.1 Residenciales - - - -
De los que: Viviendas de proteccion oficia - - - -
7.2.2 Comerciales - - - -
7.2.3 Restantes - - - -
7.3 Terrenos 7.700 261 7.937 279
7.3.1 Urbanizados 6.585 261 6.669 279
7.3.2 Resto 1.116 - 1.268 -

(@) Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstaarogarantia hipotecaria, cualquiera que searekptaje que
represente el riesgo sobre el importe de la Gltavacion lpan to valug.

(b) Préstamos elegibles para la emision de bonos leiads y cédulas hipotecarias segin el articulel Réal Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computoegiablece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009.
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A continuacion se presenta la distribucion del vadominal de los préstamos y créditos
hipotecarios elegibles para la emision de bono&dylas hipotecarios, al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en funcidn del porcentaje que supbmeggo sobre el importe de la ultima

tasacion disponible a efectos del mercado hipadtecar

2013 - Loan to value (a) - Miles de euros

40% < LTV< 60% < LTV< LTV >
Tipo de garantia LTV <40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b): 85.737 98.949 206 115.305 - 300.197
- Sobre viviendas 73.645 81.638 115.305 - 270.588
- Sobre resto de bienes 12.092 17.311 2( 29.609

2012 - Loan to value (a) - Miles de euros

40% < LTV< 60% < LTV< LTV >
Tipo de garantia LTV <40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b): 84.139 90.531 213 115.000 - 289.883
- Sobre viviendas 72.635 80.928 115.000 - 268.562
- Sobre resto de bienes 11.504 9.603 21 21.320

@) ElI LTV es la ratio que resulta de dividir el riesgigente a la fecha de la informacién sobre el ing@de la Ultima
tasacion disponible.

(b) Préstamos elegibles para la emision de bonos ylagdhipotecarios, sin deducir los limites a su adimpjue
establece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009

El detalle, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,sdddlo disponible del valor nominal de los
préstamos y créditos hipotecarios que respaldamisiéon de bonos y cédulas hipotecarios es
el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Valor nominal (a) de los préstamos y créditos teparios: 3.900 4.350
- Potencialmente elegibles (b) 1 1
- No elegibles 3.899 4.349

(@) Importes comprometidos (limite) menos importes wlspos de todos los préstamos con garantia hip@tecaalquiera
que sea su porcentaje de riesgo total sobre elrtenge la Gltima tasacién (loan to value) no trandbs a terceros ni
afectos a financiaciones recibidas. El saldo diggentambién incluye los importes que sélo se guatnea los
promotores si se entregan las viviendas

(b) Préstamos potencialmente elegibles para la emi@dmonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segReal Decreto
716/20009.
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El movimiento del valor nominal de los créditos nggitamos hipotecarios que respaldan la
emision de bonos y cédulas hipotecarias durardgerdicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Préstamos  Préstamos no  Préstamos Préstamos no
elegibles (a) elegibles (b) elegibles (a) elegibles (b)

Saldo inicial 289.883 182.711 277.519 193.286
Bajas en el periodo (38.612) (46.545)
Cancelaciones a vencimiento (200) (971) (87) X369
Cancelaciones anticipadas (6.359) (8.267) (8.725) (8.381)
Subrogaciones por otras entidades - - - -
Resto (32.053) (37.307) (21.141) (24.154)
Altas en el periodo 48.926 27.169
Originadas por la entidad 18.079 12.457 26.948 5.617
Subrogaciones de otras entidades - - - -
Resto 30.847 14.712 15.369 6.712
Saldo final 300.197 163.335 289.883 182.711

(a) Préstamos elegibles para la emision de bonos kgdbds y cédulas hipotecarias segin el articulel3Real Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computo establece el articulo 12 del Real Decreto 716/20@9 BOE-A-
2011-19302

(b) Préstamos con garantia hipotecaria no transfedd®sceros ni afectos a financiaciones recibidas rqucumplen los
requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2p86a ser elegibles para la emision de bonos hiaotecy cédulas
hipotecarias

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Banco nodmadb activos de sustitucién afectos a
emisiones de cédulas hipotecarias o afectos aikiGemue bonos o cédulas hipotecarios.
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b) Operaciones pasivas

Por su parte, a continuacion se presenta el valmimal agregado de los titulos hipotecarios
emitidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 atemidiensu plazo de vencimiento residual:

Miles de euros

2013 2012
Valor Vencimiento Valor Vencimiento
Valor actualizado residual Valor actualizado residual
nominal (c) medio (d) nominal (c) medio (d)
1. Bonos hipotecarios emitidos vivos - - - -
2. Cédulas hipotecarias emitidas (a) 54.146 54.652

De las que: No registradas en el pasivo del balance - -
Valores representativos de deltEmitidos mediante oferta

publica - -
2.1.1 Vencimiento residual hasta un afio - -
2.1.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hdstaafios - -
2.1.3 Vencimiento residual mayor de dos y hastdf®s - -
2.1.4 Vencimiento residual mayor de tres y hastacafios - -
2.1.5 Vencimiento residual mayor de cinco y ha#a dfios - -
2.1.6 Vencimiento residual mayor de diez afios - -
2.2 Valores representativos de deuda. Resto decswess - -
2.2.1 Vencimiento residual hasta un afio - -
2.2.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hdstaafios - -
2.2.3 Vencimiento residual mayor de dos y hastdf®s - -
2.2.4 Vencimiento residual mayor de tres y hastacafios - -
2.2.5 Vencimiento residual mayor de cinco y ha#a dfios - -
2.2.6 Vencimiento residual mayor de diez afios - -
2.3 Depdsitos 54.146 54.652
2.3.1 Vencimiento residual hasta un afio - -
2.3.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hdstarios - -
2.3.3 Vencimiento residual mayor de dos y haswaf®s - -
2.3.4 Vencimiento residual mayor de tres y hastaccafios - -
2.3.5 Vencimiento residual mayor de cinco y ha#a dfios 54.146 54.652
2.3.6 Vencimiento residual mayor de diez afios - -

3. Participaciones hipotecarias emitidas (b) 11.763 - 15.679 -
3.1 Emitidas mediante oferta publica - - - -
3.2 Resto de emisiones 11.763 - 15.679 -
4. Certificados de transmision de hipoteca emitits 6.720 - 7.832 -
4.1 Emitidos mediante oferta publica - - - -
4.2 Resto de emisiones 6.720 - 7.832 -

(@) Las cédulas hipotecarias incluyen todas las emsifia la entidad pendientes de amortizacion, cdapgendencia de que no figuren
registradas en el pasivo (porque no se hayan aagderceros o hayan sido recompradas).

(b) Importe de las participaciones hipotecarias y dectrtificados de transmision de hipoteca emitmwsespondientes exclusivamente a
los préstamos y créditos hipotecarios registradad activo (mantenidos en el balance).

(c) Valor actualizado calculado conforme lo dispuestelearticulo 23 de Real Decreto 716/2009 cve: BOF311-19302

(d) Vencimiento residual medio ponderado por impor&presado en meses redondeados con la equidisthadtia.
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19. PROVISIONES

El detalle de este capitulo del balance de sitmacidsolidado al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Provision para riesgos y compromisos contingentes 407 160
Otras provisiones 578 661
985 821

Total

El movimiento experimentado en estos epigrafes osnejercicios 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

Provisiones
para riesgos Otras
contingentes provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.178 864 2.042
Dotaciones 45 2.550 2.595
Recuperaciones (1.063) (287) (1.350)
Otros movimientos - (2.466) (2.466)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 160 661 821
Dotaciones 297 - 297
Recuperaciones (50) (92) (1412)
Otros movimientos - 8 8
Saldo al 31 de diciembre de 2013 407 578 985
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El epigrafe de “Otras provisiones” registra a 31doéembre de 2013 y 2012, un fondo por
blogueo de beneficios constituido con motivo deplasvalias generadas por la venta, de un
terreno e inmuebles situados en Teguise (Lanzamme)una superficie de 15.493°m
realizada por la sociedad Maxlan, S.A.

Con fecha 22 de noviembre de 2002, Maxlan S.A.ditm acuerdo con otra sociedad por el
gue ambas se comprometian a promocionar la coogtrude un complejo de viviendas

sobre dichos terrenos. En julio de 2006, Caja Camirs.C.C. (antigua denominacion
juridica de la Entidad dominante Banco Caminos )Sdgbtuvo la licencia de obras,

comenzado la promocién en el ultimo trimestre ¢ricecio 2006.

Con fecha 27 de septiembre de 2007 se vendid etior&uo terreno y los inmuebles, por un
importe de 4.976 miles de euros, generando la ojgerain beneficio consolidado de 2.645
miles de euros. Dado que los importes a percibirlposenta han sido aplazados y seran
cobrados en plazos mensuales hasta 2014, el Grmgwareconocido todo el beneficio
generado en la operaciéon, manteniendo 272 milesdes en el epigrafe “Otras provisiones”
a 31 de diciembre de 2013 (2012: 363 miles de guros

20. PATRIMONIO NETO
20.1 Capital

Este epigrafe recoge principalmente las acciondaseque se divide el capital de la Entidad
dominante, entre sus accionistas.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene titulosetocartera por importe de 18fles de
euros (2012: 2.621 miles de euros).

El 26 de junio de 2009, la Junta General de Acstaside la Entidad dominante acordd, de
forma totalmente gratuita para los accionistasJadereservas disponibles de la Entidad,
aplicar 32 miles de euros al capital social, coninaremento de valor de la accién de 9
céntimos de euro, y, por lo tanto, fijar el capsatial de la Entidad 21.163.490,06 euros.

Adicionalmente, el 12 de febrero de 2010, se eleviiblico el acuerdo de desdoblar la
totalidad de las acciones que integran el capttalas en la proporcion de 10 acciones
nuevas por cada 1 antigua, mediante la disminudgbvalor nominal de todas las acciones
de 60,20 euros a 6,02 euros, modificandose el mitotl de acciones integrantes del capital
social de la Entidad que pas6 de 351.553 a 3.5Q51t68as ellas integramente suscritas y
desembolsadas.
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La Junta de Accionistas de la Entidad dominantiebcada el 22 de junio de 2011, acordo
solicitar a “Almagro, Sociedad Cooperativa de Comslores y Usuarios” (ver Nota 20.3), en
base a la disposicion novena de la Ley 2/2011aéidad de 7.241 miles de euros, del Fondo
de Reserva Obligatorio que, con motivo de la tiamsécion de Caja Caminos en Banco, fue
depositado en la misma por imperativo legal, yrdefala citada cooperativa la cantidad de 9
miles de euros (ver Notas 1 y 20.3). Asimismo, @geada que una vez reintegrada dicha
cantidad se proceda a pagar el Impuesto sobredadoles, por importe de 913 miles de euros,
y con la cantidad restante, 6.328 miles de eumogliar el capital social por elevacion del
valor nominal de las acciones existentes en 1,88sq0r accion.

El Consejo de Administracion de la Entidad celebrat29 de noviembre de 2011 acordé
fijar el 14 de diciembre de 2011 para realizarraspgaso de capital indicado en el parrafo
anterior. El aumento de capital social fue elevagdblico el 14 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, después de lpliaondn de capital indicada en los

parrafos precedentes, el capital social del Baned@ fijado en 27.491 miles de euros,
representado por 3.515.530 acciones nominativag,8feuros de valor nominal cada una
de ellas, todas ellas de la misma clase y setadniente suscritas y desembolsadas.

20.2  Ajustes por valoracion de activos disponiplas la venta

Este epigrafe del balance de situacion consolidadoge el importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de los activosifataslos como disponibles para la venta
gue, conforme a lo dispuesto en la Nota 3.e, delasificarse como parte integrante del
patrimonio neto del Grupo. Dichas variaciones ggistean en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los acéados que tienen su origen.

En el Estado de ingresos y gastos reconocidos dados de los ejercicios 2013 y 2012,
gue forma parte integrante del Estado de cambi@$ gaitrimonio consolidado, se presenta el
movimiento habido durante dichos ejercicios en eptgrafe.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo latgdos ejercicios 2013 y 2012 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial (978) (7.363)
Variaciones de valor razonable de valores repratieos de deuda 11.328 6.000
Variaciones de valor razonable de Instrumentosagéal 567 385
Saldo final 10.917 _(978)
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20.3 Reservas y prima de emision

En el Estado total de cambios en el patrimonio metwsolidado de los ejercicios 2013 y
2012, que forma parte integrante del Estado de icamdn el patrimonio consolidado, se
presenta el movimiento habido durante dichos @j@sien los epigrafes “Fondos propios —
Prima de Emision” y “Fondos propios — Reservas”.

El detalle, por conceptos, del saldo de este dapitl balance de situacion consolidado es el
siguiente;

Miles de euros

2013 2012
Reserva legal de la Entidad dominante 3.070 2.540
Reservas voluntarias de la entidad dominante 41.938 37.158
Reservas de entidades dependienties 12.014 15.556
Prima de emision 29.028 29.028
Total 86.050 84.282

La prima de emision tiene su origen en las apantes voluntarias que se aprobaron por la
Asamblea General de Caja Caminos celebrada el 28haede 2002 y en la ampliacion de
capital aprobada por la Asamblea General de Cajair©s celebrada el 29 de junio de 2007
(Nota 1). La prima de emision es de libre distribacA fecha de cierre del ejercicio la prima
de emision esta integramente exigida y registrada.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008, el Fom#goReserva Obligatorio, cuyo importe
ascendia a 7.250 miles de euros fue traspasado cmolerativa “Almagro Sociedad

Cooperativa de Consumidores y Usuarios” de confieichicon lo aprobado en la Asamblea
Extraordinaria de 29 de junio de 2007 (Nota 1).eB& importe, durante el ejercicio 2011 se
reintegraron 6.328 miles de euros para realizamigliacion de capital descrita en la Nota
20.1, y 913 miles de fueron sido reintengrados @h22para liquidar el impuesto sobre
sociedades.
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Reservas atribuidas a las entidades consolidadas

El desglose por entidades de los saldos de edidgdel balance de situacion consolidado
(una vez considerado el efecto de los ajustes m&otidacion), se indica seguidamente:

Miles de euros

Sociedades 2013 2012
Banco Caminos, S.A. 74.035 68.728
Fundacién Banco Caminos (*) - 132
Gestrium, S.A. (%) - 110
Agentecam, S.L.U. Q) 1
Calldurbon, S.L.U. 108 107
Cartera Dinamica, S.I.C.A.V., S.A. (32) (69)
Corporacién Banco Caminos, S.L.U. 1.436 6.874
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A. 383 152
FAM Caminos, S.A. 628 218
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica, S.A. 4.087 3.761
Gefonsa, S.V., S.A.U. 3.122 2.597
Gespension Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 41 (103)
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S.A.U. 883 768
Maxlan, S.A. 888 579
Servifonsa, A.l.E. 49 49
Sistemcam, S.A.U. 423 378
Total 86.050 84.282

(*) Ver Nota 2.b
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20.4 Resultado consolidado

La contribucién por sociedad al resultado consdliddel ejercicio (una vez considerado el
efecto de los ajustes de consolidacion) es laesigei

Miles de euros

Sociedad 2013 2012
Banco Caminos, S.A. 12.233 6.730
Fundacién Banco Caminos (*) - (98)
Gestrium, S.A. (*) - (33)
Agentecam, S.L.U. ) 2)
Calldurbon, S.L.U. (25) (24)
Cartera Dinamica, S.I.C.A.V., S.A. 11 6
Corporacién Banco Caminos, S.L.U. (336) (352)
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A. 545 42
FAM Caminos, S.A. 596 25
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica, S.A. (991) (435)
Gefonsa, S.V., S.A.U. (1.186) (1.169)
Gespensiéon Caminos, E.G.F.P., S.A.U. 892 589
Gestifonsa S.G.1.I.C., S.A.U. 981 830
Maxlan, S.A. (807) (43)
Servifonsa, A.l.E. (1.874) (2.597)
Sistemcam, S.A.U. (2.217) (2.166)
Total 7.820 2.303

(*) Ver Nota 2.b

20.5 Intereses minoritarios

El desglose de los intereses minoritarios al 3diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad 2013 2012

Cartera Dindmica, S.I.C.A.V., S.A. 230 230
Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A. 523 445
FAM Caminos, S.A. 688 437
Total 1.442 1.112
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21. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

21.1 Riesgos contingentes

El detalle de las garantias financieras concedidagl Grupo al cierre del ejercicio 2013 y
2012 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2013 2012
Avales financieros 19.838 26.001
Otros avales y cauciones 24.690 22.204
Total 44.528 48.205

Una parte significativa de estos importes llegarguavencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para el Grupo, por b €wsaldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad frgatade financiaciéon o liquidez a
conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de tarase registran en el capitulo
“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidagryancias consolidada y se calculan
aplicando el tipo establecido en el contrato del maen causa sobre el importe nominal de la
garantia.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Entidad dante no tenia activos que garantizaran
operaciones realizadas por la misma o por terceros.

21.2 Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31lddeembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Compromisos de crédito 98.687 109.374
Valores suscritos pendientes de desembolsos 9.340 2.611
Contratos convencionales de adquisicién de acfimascieros 142 -
Otros compromisos contingentes 9.875 11.229
Total 118.044 123.214

Esta partida recoge compromisos irrevocables diitdacfinanciacion conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente wstips, asi como compromisos de
adquisiciones temporales de activos. Todos los oomigos de créditos con los que cuenta
el Grupo son de disponibilidad inmediata.
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El detalle de los compromisos de crédito en loscigjes 2013 y 2012 agrupados por
contrapartida es el siguiente

Miles de euros

2013 2012
Disponible por terceros
Sector Administraciones Publicas - -
Otros sectores residentes
Tarjetas de crédito 25.247 24.526
De cuentas con disponibilidad inmediata 72.561 83.215
Condicionales 533 1.229
No residentes 346 404
Total 98.687 109.374

22. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Dada la transformacion de Caja Caminos, Sociedaop&ativa de crédito a Sociedad
Andnima con el caracter de Banco, la Entidad né esgfeta a la Ley 13/1989, del 26 de
mayo, de Cooperativas de Crédito, que regula elé-die Educacion y Promocién.

Si bien el Fondo de Educacion y Promocién ha desaj, debido a la nueva forma
juridica de la Entidad, se ha registrado como gdstcejercicio 120 miles de euros (2012:
100 miles de euros) (Nota 29), bajo el epigrafed®gastos generales de administracion”,
correspondiente al apoyo financiero que la Entidagie prestando a la Fundacion Caja
Caminos.

23.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declangs de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas padssidades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente.

La Entidad dominante tiene abiertos a inspeccigeafilos Ultimos cuatro ejercicios para los
impuestos a los que se encuentra sujeta su activitzdas sus sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion los Ultimos cuatrocajes para todos los impuestos que les son
de aplicacion.

La Direccion del Grupo estima que no existen cgatirtias de importes significativos que
pudieran derivarse de los afios e impuestos abiittspeccion.
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Debido a las diferentes interpretaciones que pubdearse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Entidad dor@ngpodrian existir, para los afios
pendientes de inspeccidn, determinados pasivasldsde caracter contingente, que no son
susceptibles de cuantificaciéon objetiva. Sin embaeg opinion de los Administradores de la
Entidad dominante, asi como de sus asesores fsdaleposibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos caieg es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarsafeotaria significativamente a las cuentas
anuales adjuntas.

Como consecuencia de la transformacion llevadda eb8 de febrero de 2008 (Nota 1), la

Entidad dominante dejé de estar sometida al régifiseal especial de las cooperativas de
crédito, pasando a tributar conforme al régimenregandel impuesto sobre sociedades. De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 26.2 d)R#=ll Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de

marzo, por el que se aprueba el texto Refundida tley del Impuesto sobre Sociedades, se
entiende concluido el periodo impositivo cuandgsesduce la transformacién de la forma

juridica de una entidad y ello determina la modiion del tipo de gravamen o la aplicacion

de un régimen tributario especial.

En el ejercicio 2010, la Entidad dominante se aramgila aplicacion del régimen de
consolidacion fiscal en el impuesto sobre sociesigater la propia Matriz del Grupo y por las
sociedades dependientes que segun la normatiea fisedan formar parte del Grupo Fiscal.
En los ejercicios 2013 y 2012 el Grupo Fiscal larfan 9 sociedades, incluida la matriz
Banco Caminos. Los saldos a cobrar y a pagar comrgresas del grupo fiscal, se han
registrado en los epigrafes de activos y pasisimliés segun corresponda. Asi mismo, los
importes activados por deducciones pendientes litaape calculan en funcion del calculo
efectuado para el Grupo Fiscal consolidado.

La conciliacion entre los beneficios del ejercigitas bases imponibles correspondientes a
los ejercicios 2013 y 2012, sin tener en cuentagkstos por impuesto sobre sociedades
surgidos por transacciones registradas directancentea el patrimonio neto es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 10.312 2.867
Ajustes consolidacion y eliminaciones - (120)
Aumentos (disminuciones) por diferencias permargente (16) 93
Compensacion de bases imponibles negativas - (57)
Resultado contable ajustado 10.296 2.783
Aumentos (disminuciones) por diferencias temposaria 925 4.142
Base imponible 11.221 6.925
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Miles de eura

2013 2012
Impuestc  Impuesto Impuestc  Impuesto
devengad paga devengad paga
Cuote
Sobre resultado contable ajust 3.08¢ 83t
Sobre base imponit 3.36¢ 2.07i
Deduccione
Por doble imposici¢ (48) (48) (8) (8)
Otras - - (68) (68)
Otros conceptc - -
Gasto / Cuoi 3.041 3.31¢ 75¢ 2.001
Otros conceptc (775 - (393 -
Retenciones y pagos a cue - (2.714 - (1.580
2.26¢ 604 36€ 421

Gasto / Impuesto a pat

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo fiscal no teb&ses imponibles negativas ni
deducciones pendientes de aplicacién en declaexidel Impuesto sobre Sociedades de
ejercicios futuros.

La Entidad dominante se ha acogido a los benefitsoales relativos a las deducciones y
bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre 8adies previstas en la normativa de dicho
impuesto.

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recdge importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses (“Activos fiscales-Corasetit y los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los wtos de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscglesdientes de compensar (“Activos
fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Rasifiscales” incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo erdsedorrientes y los diferidos, excepto las
provisiones de impuestos que se recogen en elagpide “Provisiones” del balance de
situacion consolidado adjunto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivesalies al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 2.202 2.523 135 967
Diferidos 4.600 5.434 6.056 2.306
Total 6.802 7.957 6.191 3.273
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Los activos fiscales diferidos se corresponderncgraimente con provisiones constituidas asi
como pérdidas por deterioro de activos financiegas la Entidad consider6 como no
deducible y a impuestos diferidos por minusvaliasla cartera de activos financieros
disponibles para la venta. En cuanto a los pasiigusiles diferidos estos corresponden
principalmente al impuesto diferido asociado a d&alorizacion de activos financieros
disponibles para la venta.

24, PARTES VINCULADAS

24.1 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos y transacciones al 31 de diciembre de8 20 2012 del Grupo con partes
vinculadas, son los siguientes:

Miles de euros
Otras partes vinculadas(*)

2013 2012
ACTIVO
Créditos 13.189 17.196
PASIVO
Depésitos 5.379 8.739
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes - 487
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos:
Intereses, rendimientos asimilados y otros 413 483
Gastos:
Intereses, cargas asimiladas y comisiones pagadas 61 146

(*) Incluye saldos con miembros del Consejo de Adstiacion y sociedades vinculadas con éstos

Los préstamos y créditos concedidos a miembrosGiglsejo de Administracién y a
Sociedades vinculadas a los citados Consejerosgénengado en el ejercicio 2013 un tipo
de interés anual comprendido entre el 2% y el MWaZ2in tipo de interés anual comprendido
entre el 2% y el 7,25%).
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24.2 Remuneraciones de Administradores y de laBiltaccion

Los miembros del Consejo de Administracion de laidad dominante no perciben
retribucién, dietas, ni gastos por asistencia alsem de Administracion o a los Comités a
los que el consejero pertenece, por lo que no skewengado remuneracién alguna durante
los ejercicios 2013 y 2012, excepto el Presidenteas empleado de la Entidad dominante.

La Entidad dominante considera personal clave darkccion, ademas de los miembros del
Consejo de Administracion (no remunerados), losmhres de la Comision Mixta de la
Entidad, formada por el Presidente, 5 Consejeroggmunerados), el Director General y 3
técnicos, asi como los Directores de las SociedddeGefonsa, S.V, S.A.U., Gestifonsa,
S.G.ILIL.C, S.A.U., Gespension Caminos, E.G.F.PA.lL&. y FAM Caminos, S.A. La
remuneracion total del personal clave de la Didtescendio a 1.147 miles de euros en el
ejercicio 2013 y a 926 miles de euros en el ejerd612.

Asimismo, existen compromisos en materia de peasi@gpoliza colectiva de vida) habiendo
satisfecho durante el ejercicio 2013 primas a céiigsade seguros por importe de 137 miles
de euros (2012: 109 miles de euros).

La Entidad dominante no mantiene el compromisandemnizar en caso de cese o despido
con cantidades adicionales a las legalmente estdae
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25. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, INTERESEY CARGAS
ASIMILADAS, RESULTADOS NETOS DE OPERACIONES FINANERAS Y
PERDIDAS NETAS POR DETERIORO DE ACTIVOS

La composicién del saldo de estos epigrafes dedata de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Intereses y rendimientos asimilados
Depositos en bancos centrales 34 80
Depositos en entidades de crédito 26 87
Crédito a la clientela 16.561 17.614
Valores representativos de deuda 22.269 18.589
Activos dudosos 324 595
Otros intereses 2 35
Total 39.216 37.000
Intereses y cargas asimilados
Depositos de entidades de crédito (55) (49)
Depositos en bancos centrales (1.160) (1.593)
Depositos de la clientela (18.471) (16.214)
Rectificacién de gastos por operaciones de cabertu 400 322
Otros intereses (46) (20)
Total (19.332) (17.554)
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion 3.312 3.045
Otros instrumentos a valor razonable con caminiggedidas y ganancias 200 604
Activos financieros disponibles para la venta 11.477 1.019
Otros (200) (149)
Total 14.789 4.519
Pérdidas por deterioro y bajas de activos (neto)
Inversiones crediticias (12.485) (7.957)
Activos financieros disponibles para la venta - 168
Cartera de inversion a vencimiento - 105
Inmovilizado 912 (1.191)
Activos no corrientes en venta (1.980) (1.003)
Otros resultados en bajas de activos (191) 25
Total (13.744) (9.853)
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26. COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comms® pagadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, recoge el imported#es las comisiones a favor o pagadas o
a pagar del Grupo devengadas en el ejercicio, &xdap que forman parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financiekos criterios seguidos para su registro en
resultados se encuentran detallados en la Nota 3.q.

El detalle por productos que han generado el ingeegasto por comisiones durante los
ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 634 889
Por servicio de cobros y pagos 1..005 900
Por servicio de valores 3.844 3.357
Por comercializacion de productos financieros nucheos 4.375 3.566
Otras comisiones 137 175
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y correspgansal (511) (500)
Comisiones pagadas por operaciones de valores 7)1.42  (1.155)
Otras comisiones (286) (121)

27. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle de este epigrafe de la cuenta de p&didmnancias consolidada de los ejercicios
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Ingresos de las inversiones inmobilia 362 49¢
Resto de productos de explotac 3.020 3.005
Total 3.382 3.504
Contribucion al Fondo de Garantia de Depé (1.685) (1.534)
Otros concepte (110) (92)
Total (1.795) (1.626)

-117-



28. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de latauge pérdidas y ganancias adjunta del
Grupo, es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Sueldos y gratificaciones al personal activo (7.979) (8.004)
Cuotas de la Seguridad Social (1.618) (1.466)
Indemnizaciones por despidos (38) (92)
Gastos de formacion (49) (20)
Otros gastos de personal (101) (5)
Total (9.785) (9.586)

El nimero medio de empleados del Grupo, distribygdo categorias profesionales, es el
siguiente:

Numero de empleados

2013 2012
Directivos y jefes 59 60
Oficiales y auxiliares 104 103
Total 163 163

Al 31 de diciembre de 2013, el numero de totalrdpleados del Grupo es 163, de los que 87
son hombres y 76 mujeres (2012: 163 empleadossciul® 87 son hombres y 76 mujeres).
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29. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de lataude pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
De inmuebles, instalaciones y material (1.397) (1.282)
Informatica (2.136) (2.048)
Comunicaciones (878) (715)
Publicidad y propaganda (754) (431)
Gastos judiciales y de letrados (156) (141)
Informes técnicos (585) (433)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (216) (194)
Primas de seguros y autoseguro (119) (152)
Por érganos de gobierno y control (45) (49)
Gastos de representacion y desplazamiento delnzrso (168) (162)
Cuotas de asociaciones (116) (112)
Servicios administrativos subcontratados (1.827) (2.792)
Contribuciones e impuestos -
Sobre inmuebles (218) (214)
Otros - -
Otros gastos (160) (340)
Dotaciones a Fundaciones (Nota 22) (120) (100)
Total (8.895) (8.164)

30. OTRA INFORMACION

30.1 Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes registréuls del balance de situacién consolidado
del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ecifumde si son gestionados o no por el
Grupo, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Fondos y Sociedades de Inversion 249.124 182.117
Fondo de Pensiones 249.930 230.674
Carteras de gestion discrecional 238.055 200.091
Recursos comercializados y gestionados por el GBgpao Caminos 737.109 612.882
Recursos comercializados pero no gestionados @@ruglo Banco Caminos 60.659 47.260
Total 797.768 660.142
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Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo mantenia 22Tratns de gestion de carteras de
terceros (2012: 191 contratos), cuyo valor de nuerascendia a 239.204 miles de euros
(2012: 200.091 miles de euros). El destino derasrsiones realizadas, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Invertido en acciones y participaciones interiaresizadas 76.287 61.045
Invertido en acciones y participaciones interioresotizadas 1.684 2.026
Invertido en valores de renta fija interiores cadias 77.257 61.538
Invertido en valores exteriores cotizados 79.920 63.401
Efectivo en intermediarios financieros 4.056 12.081
Total 239.204 200.091

Los ingresos netos por comisiones generados pordagidades anteriores durante los
ejercicios 2013 y 2012 para el Grupo fueron losisigtes:

Miles de euros

2013 2012
Comisiones de gestion
Sociedades y Fondos de Inversién 2.138 1.661
Fondo de Pensiones 2.237 1.905
Total 4.375 3.566

Adicionalmente,el Grupo presta servicios de administracion y dliatale valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por la Entidadidante al 31 de diciembre de 2013 y
2012 en relacidn con este servicio son los sigegent

Miles de euros
2013 2012

Valores propiedad de terceros 1.086.240 919.163

30.2 Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de tasey otros servicios, del Grupo, en 2013 y
2012, son los siguientes:

Miles de euros

Auditoria
cuentas Otros
anuales  servicios Total
» Ejercicio 2013
Ernst & Young 67 54 121
Otras firmas 51 16 67
Total 118 70 188
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Miles de euros

Auditoria

Cuentas Otros

Anuales servicios Total
» Ejercicio 2012
Ernst & Young 67 51 118
Otras firmas 39 16 55
Total 106 67 173

30.3 Saldos y depdsitos abandonados

El Grupo no dispone de saldos inmersos en abanadbgacomo se definen en el articulo 18
de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre eilrpatio de las administraciones publicas.

30.4 Servicio de atencion al cliente

De conformidad a los arts. 17 de la Orden ECO/T®¥2de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliengt gefensor del cliente de las entidades
financieras, y al art. 25 del Reglamento para leesa del Cliente de la Entidad dominante,
se informa, que:

El total de quejas y reclamaciones recibidas derahtejercicio 2013 ascendio a 56 (53
guejas y 3 reclamaciones), todas ellas contestaoiagl Servicio de Atencion al Cliente,
segun las competencias fijadas en el ReglamentatraCde ellas fueron elevadas a segunda
instancia, contestadas por el Defensor del Clidatia Entidad y objeto de reclamacién ante
el Banco de Espafia, siendo resueltas por dichon3rga a favor de esta Entidad. Del total
del epigrafe: quejas y reclamaciones, tres reclames generaron, después de llegar a un
acuerdo entre las partes, derechos econdmicos détmrn@or la Entidad a favor de los
clientes, cuyo importe total ascendi6 a la cantdia@9.849 euros

El total de quejas y reclamaciones recibidas darahgjercicio 2012 ascendié a 10 ( 3 quejas
y 7 reclamaciones), todas ellas contestadas pdemicio de Atencion al Cliente, segun las
competencias fijadas en el Reglamento. Una de éliaselevada a segunda instancia,
contestada por el Defensor del Cliente de la Edtidabjeto de reclamacién ante el Banco de
Espafa, siendo resuelta por dicho Organismo a féz@sta Entidad. Del total del epigrafe:
guejas y reclamaciones, tres reclamaciones gemerdespués de llegar a un acuerdo entre
las partes, derechos econdémicos abonados poridalra favor de los clientes, cuyo importe
total ascendi6 a la cantidad de 602,21 euros.
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30.5 Impacto medioambiental y derechos de emistogades de efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo,istim no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de natzelenedioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, lduacion financiera y los resultados del

Grupo. Por este motivo no se incluyen desglosescégms en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas respecto a informdeiénestiones medioambientales.

Asimismo, el Grupo no tiene derechos de emisiogades de efecto invernadero.

30.6 Informacion sobre los aplazamientos de pagct@hdos a proveedores.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2@5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establ@eslidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desata por la Resolucion de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de ContabilidadudAoria de Cuentas, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anualesl&cion con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indi@r qu

- Dada la actividad a la que se dedica fundamentaénén Entidad (actividad
financiera), la informacion que se presenta en Msta relativa a los aplazamientos
de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagosvaedores por prestacion de
servicios y suministros diversos distintos degagos a depositantes y tenedores de
valores emitidos por la Entidad, los cuales se rieafizado, en todos los casos, en
escrupuloso cumplimiento de los plazos contractualegales establecidos para cada
uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista o cgo pplazado.

- A continuacién un detalle con el importe total dms Ipagos realizados a los
proveedores en el ejercicio, distinguiendo los lgae excedido los limites legales de
aplazamiento, el plazo medio ponderado excedidpadms y el importe del saldo
pendiente de pago a proveedores que al cierrgatelado acumula un aplazamiento
superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y
pendientes de pago al 31.12.2013

Importe
(Miles de euros) %
Realizados dentro del plazo maximo legal 11.025 100
Resto -
Total pagos del ejercicio 11.025 100
PMPE (dias) de pagos 30

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepagdaze maximo legal -
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Pagos realizados y
pendientes de pago al 31.12.2012

Importe
(Miles de euros) %
Realizados dentro del plazo maximo legal 9.171 100
Resto -
Total pagos del ejercicio 9.171 100
PMPE (dias) de pagos 30

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepdgdaze maximo legal -

30.7 Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no maateompromisos adicionales a los
desglosados en las Notas anteriores.

30.8 Beneficio por accion

Durante los ejercicios 2013 y 2012 Banco Camino&, Ba mantenido 3.515.530 acciones,
habiendo ascendido el beneficio (individual) pariée, aproximadamente, a 1,56 euros en el
ejercicio 2013 y a 1,51 euros en el ejercicio 2HE&0s importes corresponden tanto a los
beneficios basicos como diluidos por accién, dade go hay instrumentos que puedan
considerarse acciones potencialmente ordinarias.

-123-



31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

El 24 de marzo de 2014 se ha firmado un contratoodgpraventa para la transmision por
Bankia, S.A. (como vendedor) del 70,2% de las a@saqyue componen el capital social del
Bancofar, S.A. a Banco Caminos, S.A. (como comg)goar un precio de 36,8 millones de
euros. Adicionalmente, en el citado contrato, sebdsce la posibilidad de que el resto de
accionistas minoritarios de Bancofar, S.A. se puoetttherir al acuerdo, y transmitir también
sus acciones a Banco Caminos, S.A.

El cierre de la operacion, que esta previsto gaeasées del 30 de junio de 2014, esta sujeto
al cumplimiento de las clausulas suspensivas quedeseriben en el citado contrato de

compraventa, fundamentalmente a la autorizacionBaelco de Espafia, obtencion de un
informe del Ministerio de Hacienda y AdministracesnPublicas, y a la venta de Bancofar,

S.A. a Bankia S.A de una cartera créditos y préssa(pperaciones de financiacion con

garantia de hipoteca inmobiliaria, y que estanoatiente de pago o tienen impagados de
menos 30 dias) cuyo capital pendiente al 31 derdioie de 2013 era de 805 millones de
euros.

Adicionalmente, en el contrato de compraventa &bkExe unas actuaciones previas al cierre
de la operacion, entre las que se encuentran gaeg@ho de administracion de Bancofar,
S.A. convocara a la Junta General de Accionistaa peordar, entre otros: la venta de la
cartera de préstamos antes mencionada a BankiapSrAun precio tal que los recursos
propios del Bancofar, S.A. a 31 de diciembre de32@plicando criterios “fully loaded” de
Basilea Ill, no desciendan por debajo de 91 miboe euros; la formalizacion de una nueva
linea de financiacién con Bankia, S.A. de 200 mil® de euros; la formalizacién de una
nueva linea de financiacion con Banco Caminos, 8eAhasta 100 millones de euros; y la
cancelacién de la linea de financiacion interbaaaaistente entre Bankia, S.A. y Bancofar,
S.A.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 yaha$t26 de marzo de 2014, fecha de
formulacién por parte del Consejo de Administraai@Banco Caminos, S.A de sus cuentas
anuales consolidadas, no ha ocurrido ningun otomtacimiento significativo, que deba ser
incluido en las cuentas anuales consolidadas adjyara que éstas muestren adecuadamente
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién ficeera y de los resultados del Banco.
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Ejercicio 2013

ENTIDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Miles de euros
Participacion Valor
neto en Resultado Resto
Sociedad Domicilio Directa Indirecta libro 2013 patrimonio Complementario A cuenta Actividad

Agentecam, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% 40 ) 39 Asesoramiento financiero y patrimonial
Calldurbon, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% 12 - 120 Prestacion de servicios de comunicacion
Cartera Dinamica,, S.I.C.A.V., S.A.C/ Almagro, 8 90,59% - 2.249 2) 2.447 Institucién de inversion colectiva
Corporacién Banco Caminos, S.L.\C/ Almagro, 8 100,00% - 25.200 59 26.683 Adquisicién y tenencia de activos
Eurocartera 600, S..C.A.V., S.A. C/ Almagro, 8 86,58% - 2.486 587 3.314 Institucién de inversion colectiva
FAM Caminos, S.A. C/ Almagro, 42 - 80,00% 5.384 697 2.157 Mediador de seguros vinculado
Gabinete de Estudio y Gestion Adquisicién, administracién y venta de
Juridica, S.A. C/ Almagro, 8 54,52%  45,48% 19.275 427 23.362 activos
Gefonsa, S.V., S.A.U. C/ Fernando el Santo, 3 - 100,00% 2.896 626 5.953 Sociedad de Valores
Gespension Caminos, E.G.F.P.,
S.AU. C/ Fernando el Santo, 3 - 100,00% 9.203 526 9.189 Administracién de Fondos de Inversion

Gestion de instituciones de inversion
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% 694 216 1.539 colectiva

Promocién, gestiéon y compraventa de
Maxlan, S.A. C/ Almagro, 8 100,00% - 8.520 (221) 9.569 terrenos

Servicios administrativos, financieros y
Servifonsa, A.LE. C/ Almagro, 8 80,42% 19,58% 201 250 contables
Sistemcam, S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% 602 33 1.025 Servicios informaticos
Sync 2000, S..C.A.V, S.A. C/ Almagro, 8 20,00% - 657 249 3.257 Institucién de inversion colectiva



Ejercicio 2012
ENTIDADES DEPENDIENTES

% Miles de euros
Participacion Valor Dividendos
T netoen Resultado Resto
Sociedad Domicilio Directa Indirecta libro 2012  patrimonio Complementario A cuenta Actividad

Agentecam, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% 40 2) 41 - Asesoramiento financiero y patrimonial

Calldurbon, S.L.U. C/ Almagro, 8 - 100.00% 12 1 119 - Prestacion de servicios de comunicacion

Corporacion Banco Caminos, S.L.\C/ Almagro, 8 100,00% - 25.200 5.751 21.122 5.000 Adquisicion y tenencia de activos

Eurocartera 600, S.I.C.A.V., S.A. C/ Almagro, 8 86,58% - 2.486 266 3.048 - Institucién de inversion colectiva

FAM Caminos, S.A. C/ Almagro, 42 - 80,00% 5.384 656 1.528 - Mediador de seguros vinculado

Gabinete de Estudio y Gestion Adquisicién, administracién y venta de

Juridica, S.A. C/ Almagro, 8 54,52%  45,48% 19.275 326 23.036 - activos

Cartera Dinamica,, S..C.A.V., S.A.C/ Almagro, 8 90,59% - 2.249 41 2.406 - Institucion de inversion colectiva

Gefonsa, S.V., S.A.U. C/ Fernando el Santo, 3 - .30 2.896 542 5.510 4.000 - Sociedad de Valores

Gespension Caminos, E.G.F.P.,

S.AU. C/ Fernando el Santo, 3 - 100,00% 9.203 319 9.100 - Administracion de Fondos de Inversién
Gestion de instituciones de inversion

Gestifonsa, S.G.L.I.C., S.A.U. C/ Almagro, 8 - e 694 117 1.452 2.000 - colectiva

Gestrium, S.A. C/ Almagro, 8 - 100,00% 72 15 182 Servicios de administracion
Promocion, gestion y compraventa de

Maxlan, S.A. C/ Almagro, 8 37,32%  62,68% 2.662 (88) 3.702 - terrenos
Servicios administrativos, financieros y

Servifonsa, A.LE. C/ Almagro, 8 80,42%  19,58% 250 - 250 - contables

Sistemcam, S.A.U. C/ Almagro, 8 - 100,00% 602 45 980 - Servicios informaticos
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El balance de situacion individual (resumido) da&aCaminos, S.A.
al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO 2013 2012
Caja y dep6sitos en bancos centrales 51.663 60.266
Cartera de negociacion 1.261 1.375
Otros activos financieros a valor razonable conbias en pérdidas y ganancias 2.128 13.908
Activos financieros disponibles para la venta 683.447 439.345
Inversiones crediticias 597.948 617.937
Cartera de inversion a vencimiento 15.281 16.109
Derivados de cobertura - -
Participaciones 43.485 36.655
Activo material 1.756 2.083
Activos fiscales 6.054 5.819
Resto de activos 142 146
TOTAL ACTIVO 1.403.165 1.193.643
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado 1.276.919 1.089.882
Provisiones 515 268
Pasivos fiscales 7.391 2.495
Resto de pasivos 686 744
TOTAL PASIVO 1.285.511 1.093.389
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracion 10.809 (966)
Fondos propios 106.845 101.220
TOTAL PATRIMONIO NETO 117.654 100.254
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.403.165 _ 1.193.643
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 44.528 48.205
Compromisos contingentes 118.572 120.754
163.100 168.959




La cuenta de pérdidas y ganancias individual (redanade Banco Caminos, S.A.
al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Intereses y rendimientos asimilados 39.872 37.577
Intereses y cargas asimiladas (19.450) (17.702)
A) MARGEN DE INTERESES 20.422 19.875
Rendimiento de instrumentos de capital 170 5.027
Comisiones percibidas 4.655 5.003
Comisiones pagadas (1.985) (1.674)
Resultados de operaciones financieras (neto) 13.866 3.895
Diferencias de cambio (neto) 203 40
Otros productos de explotacion 390 284
Otras cargas de explotacién (1.795) (1.626)
B) MARGEN BRUTO 35.926 30.824
Gastos de administracion (14.786) (14.093)
Amortizacién (359) (384)
Dotaciones a provisiones (neto) (247) (1.532)
Pérdidas por deterioro de activos financiera®)ne (12.484) (7.678)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 8.050 7.137
Pérdidas por deterioro resto activos (neto) (1.119) (2.193)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos ndicdasis como no corrientes en venta - -
Diferencias negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corriente etaven clasificados como operaciones
interrumpidas (34) (48)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.897 4.896
Impuesto sobre beneficios (1.411) 407
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADA 5.486 5.303
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 5.486 5.303




El estado de cambios en el patrimonio (resumidd@ateco Caminos, S.A.

al 31 de diciembre es el siguiente:

|. Estado de ingresos y gastos reconocidos (res)mi

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTO RECONOCIDOS

Miles de euros

2013 2012
5.486 5.303
11.775 6.368

16.821 9.097

(5.046-) (2.729_)

17.261 11.671




El estado de cambios en el patrimonio (resumidd@ateco Caminos, S.A.

al 31 de diciembre es el siguiente:

1.1 Estado total de cambios en el patrimonio neto
Miles de euros
Fondos propios
Otros Menos: Resultados Menos: Total
Prima de instrumentos  Valores del dividendosy Total fondos  Ajustes por patrimonio
Capital emision Reservas de capital propios ejercicio retribuciones propios valoracion neto

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2011 27.491 29.028 34.685 - (317) 5.003 - 95.890 (7.334) 88.556
Saldo inicial ajustado 27.491 29.028 34.685 - (317) 5.003 - 95.890 (7.334) 88.556
Total ingresos y (gastos) reconocidos - - - - - 5.303 - 5.303 6.368 11.671
Otras variaciones del patrimonio neto - - 5.013 - 17 (5.003) - 27 27

Aumentos de capital - - - - - - - - - -

Operaciones con instrumentos de

capital propio (neto) - - 10 - 17 - - 27 - 27

Traspasos entre partidas de patrimonio

neto - - 5.003 - - (5.003) - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2012 27.491 29.028 39.698 - (300) 5.303 - 101.220 (966) 100.254
Saldo inicial ajustado 27.491 29.028 39.698 - (300) 5.303 - 101.220 (966) 100.254
Total ingresos y (gastos) reconocidos - - - - - 5.486 - 5.486 11.775 17.261
Otras variaciones del patrimonio neto - - 5.310 - 132 (5.303) - 139 - 139

Aumentos de capital - - - - - - - - - -

Operaciones con instrumentos de

capital propio (neto) - - 7 - 132 - - 139 - 139

Traspasos entre partidas de patrimonio

neto - - 5.303 - - (5.303) - - - -
Saldo final a 31 de diciembre de 2013 27.491 29.028 45.008 - (168) 5.486 - 106.845 10.809 117.654




El estado de flujos de efectivo de Banco Camings, S
al 31 de diciembre es el siguiente:

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION

1. Resultado consolidado del ejercic

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de lactividades de explotacior
Amortizaciér
Otros ajuste

3. Aumento / Disminuciér neto de los activos de explotaci
Cartera de negociaci
Otros activos financieros a valor razonable contiasnen pérdidas y gananc
Activos financieros disponibles para la ve
Inversiones creditici
Otros activos de explotaci

4. (Aumento) / Disminucion neto de los pasivos de exyacior
Cartera de negociaci
Otros pasivos financieros a valor razonable corbéasren pérdidas y gananc
Pasivos financieros a coste amortiz
Otros pasivos de explotac

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre benefici

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos
Activos materiale
Activos intangible
Participacione
Entidades dependientes y otras unidades de nt
Activos no corrientes y pasivos asociados en \
Cartera e inversién a vencimie
Otros pagos relacionados con actividades de irdn
7. Cobros:
Activos materiale
Activos intangible
Participacione
Entidade dependientes y otras unidades de ne(
Activos no corrientes y pasivos asociados en '
Cartera de inversion a vencimie
Otros cobros relacionados con actividades de iron

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos
Dividendos
Pasivos subordinad
Amortizacién de instrumentos de capital pr
Adquisicion de instrumentos de capital pre
Otros pagos relacionados con actividades finardri
9. Cobros:
Pasivos subordinad:
Emision de instrumentos de capital prc
Enajenacion de instrumentos de capital pt
Otros cobros relacionados con actividades de finaitr

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUI VALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+ F)

Pro-memoria
COMPONENTESDEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos cen
Otros activos financierc
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables viste

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO

-7-

Miles de eurc
201: 2012
(835) (5.141)
5.48¢ 5.30¢
15.62( 8.83(
359 384
15.261 8.446
(207.124 (118.960
114 (192)
11.780 2.651
(277.281) (188.352)
8.259 66.470
4 463
186.79: 102.04!
186.850 102.028
(58) 17
(1.609 (2.359
(7.907) 37.637
(8.735 (9.189
(32) (39)
(8.703) (9.150)
82¢ 46.82¢
828 46.826
139 27
13¢ 27
139 27
(8.603) 32523
60.266 27.743
51.663 60.266
969 1.581
50.694 58.685
51.663 60.266




INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

BANCO CAMINQOS, S.A.
Y SU GRUPO CONSOLIDADO



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2013

El ejercicio 2013, que ha sido un ejercicio congdliz, representa un cambio de tendencia de
la Economia en general y especialmente de la Eci@enBepafiola. Durante la primera mitad
del ejercicio 2013, marcado por la adopcion detipaB decisivas en la zona del euro y en
EEUU, se experimenté un cambio de rumbo desde stallaga la crisis en 2007, ofreciendo
unas perspectivas de mejora a corto y medio plaedayorecerian un aumento de ritmo en
la recuperacion del sistema financiero durantedmisda mitad del ejercicio. Las autoridades
europeas y estadounidenses actuaron con el firvithr @n riesgo extremo atacando las
amenazas que podrian obstaculizar la recuperac@momica mundial, y asi la estabilidad
financiera se vio fortalecida y se redujeron lesgos de mercado y liquidez.

La FED a comienzos del afio reafirmd su discursomdmtenimiento de los estimulos

monetarios (85.000 millones de $ mensuales), y sageindo semestre anuncio la reduccién
en su programa de compra de bonos en 10.000 nslldee$. Ello responde a que la

economia estaba mejorando y a que los inversotasagspreparados para el comienzo del
fin del programa de estimulos.

Durante este ejercicio, la economia americana parearentado un fuerte crecimiento que ha
permitido una significativa creacion de empleo dewle sus fronteras, registrando su nivel
de paro mas bajo de los ultimos 5 afios del 7,00%,preparacion para retirar estimulos a la
economia.

La intervencion del Banco Central Europeo genemd aorriente positiva en las expectativas
econdémicas de Espafa, y ello provoco que la cabgeesara a los mercados, lo que se
tradujo en una estabilidad de la prima de riesgmerando asi mayor confianza en los
mercados. Europa continué con unos crecimientosigigxg a nivel global, aunque las

medidas tomadas comenzaron a dar sus frutos, perdotpracticamente en su totalidad una
salida de la recesion.

Durante el ejercicio 2013 se llegé a un acuerdotgunéra una gran importancia en el futuro:
la Supervisién Bancaria Europea. Este hecho loidersmos muy importante porque Europa
necesita un sistema financiero muy fuerte, y parseguirlo es necesaria la creacion de una
supervision unica.

La evolucion de las principales magnitudes de lanBmia Espafiola, asi como la evolucion

del PIB y el déficit publico, auguran el cambiotdadencia antes mencionado. En cuanto se
refiere a las Entidades de Crédito en Espafia,tadBse ha ido consolidando tras los ultimos
procesos de saneamiento, permitiendo una vuekautados positivos practicamente en su

totalidad.

A nivel normativo, lo més significativo han sides leecomendaciones del Banco de Espafia,
en cuanto se refiere a la politica de clasificace&m el Balance de las operaciones
refinanciadas y reestructuradas. Las recomendacideleBanco de Espafia en esta materia,
junto con la profundidad de la crisis que estimarmasocado fondo en este ejercicio, ha



llevado la morosidad del Sistema Bancario en Espaiiia 13,62%, todo ello sin contar con
los créditos traspasados a la SAREB vy los inmuetilgslicados.

El comportamiento de los mercados, tanto de Reifjgacbmo de Renta Variable, ha sido
muy positivo durante el ejercicio, puesto que éEXB35 ha experimentado una subida del
21,42% vy los tipos de interés de la Deuda Publit@ afios ha pasado de un 5,18% a cierre
del ejercicio 2012 a un 4,15% a 31 de diciembre2d&3. Ademas, la prima de riesgo
espafiola ha caido de 389 pb a 221 pb desde e dielrejercicio 2012 a cierre del ejercicio
que nos ocupa.

Banco Caminos durante este ejercicio 2013 se hi Vatalecido gracias, como es
costumbre, a la prudencia y control en la gestiériod activos, clave fundamental en la
estabilidad de una entidad financiera, y que unidgoyo de nuestros clientes han sido sin
duda el mayor soporte para ir avanzando en estaendificultades, creciendo y mejorando
nuestra posicion y seguridad.

Banco Caminos sigue estando a la cabeza en liqyide#vencia, lo que nos confiere la
posibilidad de seguir obteniendo unos ratios quenppen, ademas de generar valor para el
accionista, dar seguridad a nuestros depositankesnaxima confianza a nuestros clientes.
Asi, a 31 de diciembre, la entidad alcanza un ciegfie del 172,90% de liquidez estructural
a nivel individual (179,38% a nivel consolidadagrglo este coeficiente muy importante en
un entorno de alta volatilidad, y un 15,61% de icosite de solvencia a nivel individual
(13,56% a nivel consolidado).

El coeficiente de solvencia, que supera ampliamehtinimo establecido en el 8%, nos
permite optar a realizar adquisiciones en el SiatEmanciero. Este alto nivel de liquidez y
solvencia ha provocado que estemos en disposiei@uquirir activos de alguna entidad que
nos permita seguir creciendo en actividad, sersigibeneficios para nuestros accionistas.

El afio 2013 se ha caracterizado por una fuertelaud® todos los epigrafes del Balance de la
Entidad, a excepcion de la Inversion Crediticiandi se ha continuado atendiendo las
necesidades crediticias de nuestros clientes perel gue una bajada de las solicitudes
aceptadas no cubre totalmente las amortizaciomesuBnto se refiere a la calidad de la

Inversién Crediticia, ésta se ha resentido pordpm lactividad del sector y por la nueva

politica de tratamiento contable de las refinancras y reestructuraciones, lo que ha

llevado la morosidad al 9,12%, inferior en 4,5 gnibasicos a la media del sector, que ha
guedado fijada en el 13,62%. La Entidad, por tasgdia mantenido en uno de los mas bajos
ratios de morosidad del Sistema Financiero Espafiol.

Banco Caminos ha continuado con su politica detdsedotaciones, con el fin de tener
cubiertas en su totalidad las pérdidas que se aundregistrar en esta materia. Destacar que
durante el dltimo trimestre del afio, hemos tenida nspeccion rutinaria del Banco de
Espafa, que ha efectuado una revision en profuthdigala Inversion Crediticia y sus
dotaciones.



En el Activo del Balance 31 de diciembre, hay que destacar el fuerte mresto de la
Cartera de Activos Financieros disponibles pargel#a, con un crecimiento de 244 millones
de € que representa un 55,1%.

En el Pasivo del Balance a 31 de diciembre, elraféigle Depdsitos de la clientela (cuentas a
la vista y depdsitos), ha experimentado el mayecioriento anual hasta la fecha en Banco
Caminos, con un incremento de 159,9 millones deefrgpresenta un 18,47%. Los Recursos
Fuera de Balance también han experimentado urefasgtimiento en linea con el Pasivo de
la Entidad. Los Recursos en gestion fuera de Balan experimentado un crecimiento de
124,2 millones de € que representa un 20,26%.

El Patrimonio Neto del Banco ha crecido durante egdrcicio en 17 millones de €, motivado
por el Beneficio del ejercicio a nivel individualg asciende a 5,5 millones de € después de
impuestos, y a las fuertes plusvalias de la caderaproximadamente 12 millones de €. El
alto importe de nuestros Recursos Propios, juntmlimen de los Activos del Banco y la
calidad de los mismos, nos permite obtener un nigedolvencia tan elevado.

A nivel consolidado, el Beneficio del ejercicio swle a 10,3 millones de € antes de
impuestos y de 8 millones después de impuestos.md&no, se ha producido un gran
crecimiento de los importes en Caja y Bancos Clestzomo consecuencia de la politica de
mantener un alto nivel de liquidez inmediata quBagico tiene establecido.

Los Beneficios del ejercicio obtenidos despuésmmiestos, fortalecen aun mas la solvencia
de la Entidad con un Balance que ha experimentadwacimiento en torno al 18,00%, y nos
permite presentar a la Junta General una revabidizale las acciones superior a un 6,00%.

Banco Caminos, en un entorno complejo de crisim@oica mundial, ha sabido mantener
sus principios y valores en proteccién y benefid® sus accionistas y clientes, lo que
confiere a la Entidad capacidad para afrontar &iréucon optimismo y con crecientes
perspectivas de crecimiento. La favorable gestigm & banco ha realizado de sus Recursos
de Activo y Pasivo, se resume en la mejora de kgemes de intereses, lo que ha permitido
cumplir con los beneficios necesarios para podgrisaumentando su fortaleza financiera.

Los resultados de este ejercicio no se habriamzdda sin el esfuerzo y dedicacién del
Consejo de Administracion y todo el personal, guielaal apoyo y confianza de accionistas
y clientes son el soporte de este proyecto coméregiBanco Caminos.



